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Pour reussir le DCG et le DSCG 


Le cursus des etudes conduisant a Fexpertise comptable a subi une profonde reforme 
qui porte a la fois sur les contenus et sur la nature des epreuves, comme la reforme prece- 
dente, mais aussi, et plus fondamentalement, sur la structure du cursus lui-meme et son 
articulation avec le systeme LMD. 

Chaque reforme, on le sait d’ experience, est generatrice de questions, voire d’inquietudes, 
de la part tant des etudiants que des professeurs. 

Certains etudiants sont deja engages dans le cursus et ont bascule des la session 2008 dans 
le cursus renove ; d’autres abordent pour la premiere fois cette preparation. Les professeurs 
ont du a la fois adapter leur enseignement aux nouveaux programmes mais aussi se placer 
dans la perspective d’epreuves nouvelles. 

Toutes ces interrogations sont legitimes et portent en definitive sur les moyens les plus 
appropries pour se preparer ou s’entrainer le plus efficacement possible aux nouveaux 
diplomes et les obtenir dans de bonnes conditions. 

Dunod dispose depuis de tres nombreuses annees d’une experience confirmee dans la 
preparation aux etudes comptables superieures et offre aux etudiants comme aux ensei- 
gnants, une gamme complete d’ouvrages de cours et d’entrainement qui font reference. 

La reforme a ete l’occasion de repenser completement cette offre, de Fadapter aux epreuves 
nouvelles, a leur esprit comme a leurs programmes, tout en re n formant la qualite des 
ouvrages que nous proposons aujourd’hui : 

— des manuels complets mais concis, strictement conformes aux programmes nouveaux, 
comportant des exemples permettant Facquisition immediate des notions exposees, 
completes d’un choix d’applications permettant Fentrainement et la synthese ; 

— des ouvrages de cas pratiques originaux, specialement con 911 s pour la preparation des 
epreuves ; 

— un ensemble d’outils pratiques de revision ou de memorisation, avec la collection Express, 
le Plan comptable, le Petit fiscal ou le Petit social par exemple. 

Ces ouvrages ont ete concus par des enseignants confirmes ayant une experience reconnue 
dans la preparation de ces examens. 

Ils esperent mettre ainsi a la disposition des professeurs et des etudiants les meilleurs outils 
pour aborder cette reforme et leur assurer une pleine reussite. 

Jacques Saraf 
Directeur de collection 


(1 ) Decret n° 2006-1706 du 22 decembre 2006 relatifau diplome de comptabilite et degestion et au dipldme superieur de 
comptabilite et degestion, etArrete du 22 decembre 2006 relatif aux modalites d y organisation des epreuves des memes 
diplomes ; parutions au Journal officiel du 29 decembre 2006. 
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Introduction generate 


« Si le commis a failli et n’a pas repris l’argent consigne qu’il avait remis 
au negociant, on ne peut porter a Factif Fargent non consigne. » 
Article 105 du Code d’Hammourabi xvn e s. av. J.-C. 

(traduction du RP Vincent Sheil 1902). 

La comptabilite et l’audit sont des disciplines tres anciennes. Ainsi, en 1494, Luca Pacioli 
publia, un ouvrage intitule « Summa de Arithmetica, Geometria Proportion i et 
Proportionalita », sorte de petite encyclopedic de sciences mathematiques dont Fun des 
chapitres « Tractatus Particularis de Computis e Scripturis » etait consacre a la comptabilite. 
Pacioli s’etait inspire de la pratique des marchands de Fepoque (comptabilite dite des 
« parties doubles selon la mode de Venise ») ainsi que des manuels manuscrits a l’usage de 
Fenseignement des maitres des ecoles de comptabilite de Venise. L’audit, quant a lui avait eu 
sa premiere manifestation avec Fordonnance de Philippe V le Long qui, en 1319, codifia ce 
qui devint la Cour des Comptes, oil la fonction d’auditeur designait le premier grade de la 
hierarchie. 

Mais ces disciplines fort anciennes sont aussi resolument modernes. Sous l’effet du develop- 
pement des echanges economiques et de Fimportance prise par les marches financiers, la 
comptabilite est devenu le langage fondamental de la communication financiere et l’audit 
Finstrument qui assure a la comptabilite la fiabilite necessaire. La mondialisation de 
Feconomie a conduit les acteurs a utiliser un langage commun. L’lASC ( International 
Accounting Standard Committee) creee en 1973, devenue IASB ( International Accounting 
Standard Board) et 1’IFAC ( International Federation of Accountants) cree en 1977 ont 
conduit a Fadoption d’un langage commun accepte partout dans le monde, pour la compta- 
bilite et l’audit. 

Dans le premier chapitre, avant d’analyser les aspects techniques de la comptabilite et de 
l’audit, nous presenterons la relation qui lie la gestion de Fentreprise et Finformation 
comptable. Seront examines notamment le diagnostic financier des societes et des groupes 
ou comment exprimer et justifier une opinion sur les comptes analyses en cernant les 
contours de Fentite, F evaluation financiere des societes et des groupes ou comment 
developper une reflexion sur la valeur a partir de la theorie economique et la transposer 
dans le domaine comptable et la communication financiere ou encore comment faire le lien 
entre le diagnostic financier, Fingenierie financiere, les contraintes economiques et 
juridiques et Fequilibre du pouvoir. 
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Introduction generate 


Puis nous attacherons aux aspects comptables et notamment ceux concernant les opera- 
tions de regroupement des entites. Seront cependant d’abord analysees, en complement de 
notre ouvrage de preparation au Diplome de comptabilite et de gestion (DCG) un certain 
nombre de points developpes dans le Plan comptable general et concernant les comptes 
individuels des entites, points non repris dans le dit ouvrage : les operations sur titres (vente 
a remere, desendettement de fait), les operations a terme fermes ou conditionnelles (instru- 
ments financiers derives), revaluation et la comptabilisation des operations faites en 
commun et pour le compte de tiers (societes en participation, concession de service public, 
operations realisees par des succursales, operations faites pour le compte de tiers). 

Nous analyserons ensuite les consequences comptables de l’agregation financiere de 
plusieurs entites en faisant l’etude des operations de fusion et assimilees (fusion creation, 
fusion absorption, scission, apport partiel d’actif). Puis seront etudiees, dans un important 
chapitre, les techniques d’etablissement des comptes consolides en normes franchises et 
internationales (normes IFRS). Les comptes consolides, depuis la mise en oeuvre au 
l er janvier 2005 du reglement europeen 1606/2002 du 19 juillet 2002 sur Fapplication des 
normes internationales et de l’ordonnance 2004-1382 du 20 decembre 2004 portant 
adaptation des dispositions legislatives relatives a la comptabilite des entreprises aux dispo- 
sitions communautaires, doivent obligatoirement pour les entites dont les titres sont cotes 
sur un marche reglemente et facultativement pour les autres, etre etablis en normes IFRS. 
Dans ce chapitre, nous verrons notamment les retraitements d’homogeneite necessaires 
pour passer de comptes individuels tenus en normes francaises (PCG) aux comptes conso- 
lides tenus en normes IFRS. 

Seront ensuite etudies les aspects frscaux applicables aux groupes de societes : les relations 
entre droit fiscal et droit comptable, le regime d’integration fiscale, le regime des societes 
meres et filiales. 

Si la notion d’audit est utilisee depuis fort longtemps, ce n’est que vers la deuxieme moitie 
du dix-neuvieme siecle, que les societes commerciales ont pris l’habitude de soumettre leurs 
comptes a la verification d’ experts etrangers a Fentreprise, en Grande-Bretagne d’abord 
puis aux Etats-Unis, en Allemagne et en France. Ces missions de controle, appelees 
aujourd’hui « missions d’audit » ont pris une importance fondamentale et la survenance 
d’un certain nombre d’affaires, comme en 2001 l’affaire Enron aux Etats-Unis, ont montre 
l’importance des regies qui s’attachent a ces missions. Aussi, dans les trois derniers chapitres 
consacres au controle interne et a l’audit, on montrera le caractere specifique de l’audit en 
tant qu’instrument de legitimation financiere, le role et l’importance du controle interne 
dans le fonctionnement d’une organisation et les principes garantissant la credibility des 
missions d’audit legal. 

Comptabilite et audit sont intimement lies. La comptabilite est la technique qui permet 
d’exprimer une image fidele de la situation financiere d’une entite ou d’un groupe 
d’entites. L’audit est la technique qui assure la credibility de cette image. 


(1) Robert Obert, Marie Pierre Mairesse, DCG 10 Comptabilite approfondie, Dunod, 2009. 
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CH APITRE 


Information comptable 
et management financier 

Diagnostic financier des societes et des groupes 
Evaluation financiere des societes et des groupes 
Communication financiere 

APPLICATIONS 


La connaissance de l’information financiere de Fentite est fondamentale en matiere de 
gestion d’entreprise. Pour FIASB (cadre conceptuel pour la preparation et la presentation 
des etats financiers § 5), Finformation financiere comprend d’abord les etats financiers 
(bilan, compte de resultat, etat des variations de capitaux propres, tableau de flux de treso- 
rerie, notes annexes) y compris les etats financiers consolides. Ces etats sont prepares et 
presentes au moins une fois par an et visent a satisfaire les besoins d’information communs 
a un nombre important d’utilisateurs. Ceux-ci peuvent cependant avoir des besoins speci- 
fiques qui necessitent une information supplementaire. 

L’objectif des etats financiers est de fournir des informations sur la situation financiere, la 
performance financiere et les flux de tresorerie de Fentite qui soient utiles aux utilisateurs 
pour la prise de decisions economiques. Les etats financiers montrent egalement les 
resultats de la gestion par la direction quant aux ressources qui lui sont confiees ; ils 
permettent de porter un diagnostic sur la situation et la performance financiere de Fentite 
(societes et groupes). 

Les etats financiers sont le plus souvent etablis selon la methode du « cout historique ». Or, 
FIASB a introduit dans ses normes, depuis 1995, un concept appele « juste valeur » ainsi 
defini : « la juste valeur est le montant pour lequel un actif pourrait etre echange ou un 
passif eteint, entre des parties bien informees et consentantes dans le cadre d’une 
transaction effectuee dans des conditions de concurrence normale », concept qui s’oppose 
a celui du « cout historique ». L’evaluation financiere des societes et des groupes ne doit pas 
se limiter a une evaluation au cout historique, elle doit prendre en compte les concepts qui 
lui permettent d’approcher cette juste valeur. 

Enfin, les entites sont appelees a communiquer un certain nombre d’informations finan- 
cieres (etats financiers et autres informations), que ce soit au niveau des relations avec les 
actionnaires, au niveau de la gouvernance des societes et des groupes, ou au niveau d’opera- 
tions avec les marches financiers. Cette communication, fondamentale pour les partenaires 
de Fentreprise est regie notamment par des directives europeennes, des articles du Code de 
commerce et le reglement general de F Autorite des marches financiers. 
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CHAPITRE 


Information comptable et management financier 


SECTION 1 

DIAGNOSTIC FINANCIER DES SOCIETES 
ET DES GROUPES 

Selon 1TASB (cadre conceptuel § 12) « l’objectif des etats financiers est de fournir une infor- 
mation sur la situation financiere, la performance et les variations de la situation financiere 
d’une entreprise, qui soit utile a un large eventail d’utilisateurs pour prendre des decisions 
economiques ». C’est done a partir des trois etats financiers essentiels que sont le bilan (la 
situation financiere), le compte de resultat (la performance), le tableau de flux de tresorerie 
ou le tableau de financement (variation de la situation financiere) que s’effectuera le 
diagnostic financier de Fentreprise. 

i. Contexte et methodologie du diagnostic financier 

Les utilisateurs des etats financiers comprennent les investisseurs actuels et potentiels, les 
membres du personnel, les preteurs, les fournisseurs et autres creanciers, les clients, les Etats 
et leurs organismes publics, et le public. Ils utilisent des etats financiers afin de satisfaire 
certains de leurs besoins differents d’information. 


Les decisions economiques qui sont prises par les utilisateurs des etats financiers imposent une 
evaluation de la capacite de Fentreprise a generer de la tresorerie et des equivalents de tresorerie 
ainsi que leur echeance et l’assurance de leur concretisation. C’est cette capacite qui, en fin de 
compte, determine, par exemple, la capacite d’une entreprise a payer son personnel et ses fournis- 
seurs, a payer les interets, a rembourser ses emprunts et a proceder a des distributions a ses proprie- 
taires. Les utilisateurs sont mieux a meme d’evaluer cette capacite a generer de la tresorerie si on 
leur fournit des informations qui mettent l’accent sur la situation financiere, la performance et les 
variations de la situation financiere d’une entreprise. 

Le a pour but de repondre aux interrogations des utilisateurs des etats 

financiers : il sera effectue differemment selon la categorie d’utilisateur : nous distinguerons parti- 
culierement l’investisseur actuel et potentiel, le personnel de l’entite, les preteurs et notamment les 
banquiers, les fournisseurs et autres creanciers. 


i.i Objectifs essentiels du diagnostic financier 

Le diagnostic financier permet de porter un jugement sur les forces et faiblesses de Fentre- 
prise au plan financier a partir de differentes approches utilisees en analyse financiere- 1 f 

Il a pour objectif de repondre a quatre interrogations essentielles du chef d’entreprise et de 
ses partenaires (creanciers, investisseurs, salaries, etc.) : 

- F appreciation de la solvability (notamment pour les creanciers) ; 

- la mesure des performances de Fentreprise (notamment pour les investisseurs) ; 

- la croissance par l’analyse des perspectives de developpement ; 

- les risques (et notamment le risque de defaillance). 


(1) Selon le programme conduisant au Diplome de comptabilite et de gestion DCG epreuve n° 6 
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1.2 Diagnostic general et diagnostic financier 

Le diagnostic financier de l’entreprise impose au prealable une connaissance generale de 
l’entreprise et de son positionnement sur son marche a partir de laquelle Fanalyste financier 
pourra apprecier une situation favorable ou defavorable. Cette connaissance prealable 
permettra d’enrichir l’analyse financiere lors de l’analyse des etats de synthese. Leur 
ignorance peut conduire a des conclusions partielles, limitees, incompletes, meme parfois 
erronees. Aussi est-il necessaire de completer le diagnostic financier par un diagnostic plus 
general examinant les forces et les faiblesses de l’entreprise. 

Une bonne perception de Fentreprise, de ses orientations, de son positionnement sur le 
marche, de ses moyens et de son organisation enrichira avec bonheur le diagnostic 
financier. 

Ce diagnostic general devrait se concentrer notamment sur les points suivants : 

- historique de Fentreprise ; 

- organisation et ressources humaines : 

- localisation et moyens d’action ; 

- orientations strategiques et objectives de Fentreprise ; 

- besoins, sources d’approvisionnement et relations fournisseurs ; 

- marche et commercialisation ; 

- relations de Fentreprise avec ses partenaires financiers. 

1.3 Besoins et methodologie de diagnostic de I’investisseur actuel et potentiel 

Les personnes et leurs conseillers qui fournissent les capitaux a risques sont concernes par 
le risque inherent a leurs investissements et par la rentabilite qu’ils produisent. Ils ont 
besoin d’informations pour les aider a determiner quand ils doivent acheter, conserver, 
vendre. Les actionnaires sont egalement interesses par des informations qui leur permettent 
de determiner la capacite de Fentreprise a payer des dividendes. 

Le plus souvent Factionnaire (notamment le particulier) ne se livre pas a une veritable 
analyse financiere. II se refere a la presse specialisee ou prend le conseil d’un analyste profes- 
sionnel. 

1.4 Besoins et methodologie de diagnostic du personnel de I’entite 

Les membres du personnel et leurs representants sont interesses par une information sur 
la stabilite et la rentabilite de Fentreprise qui les emploie. Ils sont egalement interesses par 
des informations qui leur permettent d’estimer la capacite de Fentreprise a leur procurer 
une remuneration, des avantages en matiere de retraite et des opportunity en matiere 
d’emploi. 

1.5 Besoins et methodologie de diagnostic des preteurs 

Les preteurs et notamment les banquiers sont interesses par une information qui leur 
permette de determiner si leurs prets et les interets qui y sont lies seront payes a Fecheance. 

C’est aux banquiers que revient le merite d’avoir conipi et developpe les premiers outils de 
diagnostic financier, et integre a leur prise de decision leurs ameliorations successives. 

La Banque de France a cree en 1968 une « centrale des bilans » qui se presente actuellement 
sous trois aspects complementaires : 
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- une base de donnees harmonisee sur les entreprises ; 

- un service d’analyse financiere et de diagnostic (present sur l’ensemble du territoire) ; 

- un observatoire economique du tissu productif national, regional et local. 

Le diagnostic financier etabli par la Banque de France depasse neanmoins les seuls besoins 
du secteur bancaire. Les analyses faites sont utilisees dans le cadre macro-economique 
(analyse de secteurs en collaboration avec 1’INSEE), mais aussi pour les besoins particuliers 
des entites adherentes. En s’appuyant sur F experience et le savoir-faire de la centrale de 
bilans, et la connaissance fine du tissu economique qu’elle en a retire, la Banque de France 
a developpe une offre de service orientee vers F analyse individuelle des performances 
des entreprises : GEODE (gestion operationnelle et dynamique des entreprises). Cette 
prestation s’articule autour d’un diagnostic economique et financier approfondi sur les 
quatre derniers exercices de l’entreprise et de simulations devolution sur la base de diffe- 
rents scenarios dont les hypotheses de depart sont fournies par le chef d’entreprise. 

1.6 Besoins et methodologie de diagnostic des fournisseurs et autres creanciers 

Les fournisseurs et autres crediteurs sont interesses par une information qui leur permet de 
determiner si les montants qui leur sont dus seront payes a Fecheance. Les fournisseurs et 
autres crediteurs sont interesses par Fentreprise pour une periode plus courte que les preteurs, 
a moins qu’ils ne dependent de la continuite de Fentreprise lorsque celle ci est un client majeur. 

2. Rentabilite et profitabilite de I’entite 

L’information sur la performance d’une entreprise, en particulier sur sa rentabilite et sa 
profitabilite, est necessaire afin d’evaluer les changements potentiels de ressources econo- 
miques qu’elle est susceptible de controler dans Favenir. L’information sur la variability de 
la performance est, a cet egard, importante. L’information sur la performance est utile pour 
predire la capacite de Fentreprise a generer des flux de tresorerie sur la base de ses ressources 
existantes. Elle est egalement utile pour elaborer des jugements sur l’efficacite avec laquelle 
Fentreprise pourrait employer des ressources supplementaires. 

EXEMPLE 

Pour pouvoir effectuer une analyse de la profitabilite et de la rentabilite de ses entreprises clientes, la 
banque Hadrien a fait la selection des outils d'analyse suivants : 

- soldes intermediaires de gestion (tires de comptes en PCC) : marge commerciale, valeur ajoutee, 
excedent brut d'exploitation, resultat d'exploitation, resultat courant avant impot, resultat exception- 
nel, resultat net comptable ; 

- resultat operationnel, resultat operationnel courant, cout de I'endettement financier net, resultat des 
activites arretees (tires de comptes IFRS - recommandation CNC 2004 R.02) ; 

- EBITDA (earning before interest, taxes, depreciation and amortization) indicateur cense mesurer la 
capacite de fentreprise a financer sans appel a des fonds exterieurs ses investissements en immobi- 
lisations et besoins de fonds de roulement ; 

- resultat par action (resultat de base et resultat dilue) ; 

- seuil de rentabilite ; 

- capacite d'autofinancement ; 

- tresorerie potentielle disponible (ou free cash flow) ; 

- excedent de tresorerie d'exploitation ; 
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I - ratio de rentabilite financiere (ou ROE : return on equity) : resultat courant apres impot (ou resultat 
operationnel)/capitaux propres ; 

- ratio de rentabilite economique (ou ROCE : return on capital employed) : resultat d'exploitation (ou 
resultat operationnel)/actif total. 


3. Structure financiere de I’entite 

La situation financiere d’une entreprise est affectee par les ressources economiques qu’elle 
controle, par sa structure financiere, sa liquidite et sa solvability, et sa capacite a s’adapter 
aux changements de l’environnement dans lequel elle opere. L’information sur les 
ressources economiques controlees par Fentreprise et sa capacite dans le passe a modifier 
ces ressources est utile pour predire la capacite de Fentreprise a generer de la tresorerie et 
des equivalents de tresorerie a Favenir. L’information sur la structure financiere est utile 
pour predire les besoins d’emprunts futurs et pour predire comment les benefices et les flux 
de tresorerie futurs seront repartis entre ceux qui ont un interet dans Fentreprise. Elle est 
egalement utile pour predire la probability d’obtention par Fentreprise de nouveaux finan- 
cements. L’information sur la liquidity et la solvability est utile pour predire la capacite de 
Fentreprise a respecter ses engagements financiers a echeance. La liquidity fait reference a la 
disponibilite de tresorerie dans un avenir proche apres avoir pris en compte les engage- 
ments financiers sur la periode. La solvability fait reference a la disponibilite de tresorerie a 
plus long terme pour satisfaire les engagements financiers lorsqu’ils arriveront a echeance. 

EXEMPLE 

Pour pouvoir effectuer une analyse de la structure financiere de ses entreprises clientes, la banque 

Hadrien a fait la selection des outils d'analyse suivants : 

- presentation fonctionnelle du bilan mettant en evidence a I'actif les masses suivantes : emplois sta- 
bles, emplois circulants (exploitation et hors exploitation), tresorerie active et au passif les masses 
suivantes : ressources stables, ressources exploitation et hors exploitation, tresorerie passive ; 

- determination du fonds de roulement et du besoin de fonds de roulement ; 

- ratios de liquidite : liquidite totale : actif court terme/dettes court terme ; liquidite restreinte : actif 
court terme (hors stocks)/dettes court terme ; liquidite immediate : disponibilites dettes court terme ; 

- ratios d'independance financiere : endettement financier a long et moyen terme/capitaux propres ; 
endettement fmancier/capacite d'autofinancement ; endettement court terme/endettement long 
terme ; 

- ratio de solvability : actifs/dettes. 

4. Generation des flux de I’entite 

L’information concernant les variations de la situation financiere d’une entreprise est utile 
afm d’apprecier ses activites d’investissement, de financement et operationnelles au cours 
de l’exercice. Cette information est utile pour fournir a l’utilisateur une base pour apprecier 
la capacite de Fentreprise a generer de la tresorerie et des equivalents de tresorerie et pour 
determiner les besoins qu’a Fentreprise d’utiliser ces flux de tresorerie. 

EXEMPLE 

I Pour pouvoir effectuer une analyse de la structure financiere de ses entreprises clientes, la banque 
Hadrien a fait la selection des outils d'analyse suivants : 
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- tableau de flux de tresorerie degageant les flux de tresorerie lies a I'activite, les flux de tresorerie lies 
aux operations d'investissement, les flux de tresorerie liees aux operations de financement et les 
variations de tresorerie de I'exercice (tableau de flux de tresorerie de la norme IAS 7, tableau de flux 
de I'Ordre des Experts-Comptables, tableau du reglement 99-02 du CRC pour les comptes 
consolides ; tableau de flux de tresorerie de la Centrale des bilans de la Banque de France) ; 

- tableau de flux de tresorerie simplifies sur une longue periode ; 

- analyse du fonds de roulement sur une longue periode. 

5. Les outils du diagnostic financier 

Le lecteur pourra retrouver dans des ouvrages de finance preparant notamment au DCG 6 
« Finance d’entreprise » et DSCG 2 « Finance » des analyses approfondies des outils 
d’analyse financiere. Dans cet ouvrage, nous nous limiterons a la presentation de quelques 
outils classiques. 

5.1 L’analyse du bilan 

L’analyse du bilan comprend deux points essentiels : Fanalyse fonctionnelle du bilan et 
l’analyse de l’equilibre entre fonds de roulement, besoins en fonds de roulement et tresorerie. 

a) Analyse fonctionnelle du bilan 

L’analyse fonctionnelle du bilan classe les elements de l’actif (emplois) et du passif 
(ressources) selon les fonctions auxquelles on peut les rattacher : 

- investissements et financement (elements durables) ; 

- exploitation (elements circulants) ; 

qui correspondent a des cycles (cycles longs d’investissement et financement et cycles courts 
d’exploitation). 

L’etablissement d’un bilan fonctionnel se fait a partir des valeurs brutes du bilan comptable 
avant repartition. Les amortissements et depreciations sont done elimines de l’actif 
soustractif et rajoutes aux capitaux propres. Les actifs fictifs (frais d’etablissement, charges 
a repartir, ecarts de conversion) et les passifs fictifs (ecarts de conversion) sont deduits ou 
ajoutes aux capitaux propres. Les primes de remboursement des obligations sont deduites 
des ressources empruntees. Les concours bancaires courants et soldes crediteurs de banques 
sont retranchees des dettes financieres et sont considerees comme de la tresorerie de passif. 
Le bilan fonctionnel condense en grandes masses se presente ainsi : 


ACTIF 


PASSIF 


Emplois stables 


Emplois stables 

Fonction investissement 





Fonction investissement 

Emplois cydiques 


Ressources cydiques 

Fonction exploitation 


Fonction exploitation 
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11 comprend : 

Au passif : 

• Ressources stables (ou durables) : 

- ressources propres, 

- ressources empruntees ; 

• Passif circulant (ressources cycliques) : 

- dettes circulantes, 

- tresorerie passive ; 

A l’actif : 

• Emplois stables : actif immobilise ; 

• Actif circulant (emplois cycliques) : 

- stocks, 

- creances, 

- tresorerie positive. 

b) L’analyse en fonds de roulement, besoin en fonds de roulement et tresorerie 

• Le fonds de roulement (FR) represente la partie de l’actif circulant financee par les 
ressources stables ; il va permettre de repondre aux besoins de financement de Factivite de 
Fentreprise designee sous Fexpression de « besoin en fonds de roulement »). 

Fonds de roulement = Ressources stables - Emplois stables 


• Le besoin en fonds de roulement (BFR) est la resultante du decalage entre Fachat et la vente 
des biens (existence de stocks), les ventes et leurs encaissements (constitution de creances sur les 
clients), les achats et leurs decaissements (constitution entre les elements circulants du bilan). 


Besoin en fonds de roulement = Stocks + Creances - Dettes circulantes 


• Le fonds de roulement doit etre normalement suffisant pour faire face au besoin de fonds 
de roulement (Fequilibre se faisant avec la tresorerie). 


Tresorerie = Fonds de roulement - Besoin en fonds de roulement 


5.2 L’analyse du compte de resultat 

L’analyse du compte de resultat peut s’effectuer en determinant un certain nombre de soldes 
intermediaires de gestion et en determinant la capacite d’autofinancement de Fentreprise : 

a) La determination des soldes intermediaires de gestion 

■ La determination des soldes intermediaires de gestion du PCG 

Dans son compte de resultat en liste (art. 521-4), le PCG degage quatre resultats interme- 
diaires avant la determination du resultat net : 

- le resultat d’exploitation, difference entre les produits d’ exploitation et les charges 
d’exploitation ; 
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- le resultat financier, difference entre les produits financiers et les charges financieres ; 

- le resultat courant avant impots, egal a la somme algebrique du resultat d’ exploitation et 
du resultat financier ; 

- le resultat exceptionnel, difference entre les produits exceptionnels et les charges excep- 
tionnelles. 

Dans son modele de document de synthese du systeme developpe, le PCG presente par 
ailleurs (art. 532-7) un tableau des soldes intermediaires de gestion, plus detaille, 
comprenant les soldes suivants : 

- marge commerciale ; 

- production de l’exercice ; 

- valeur ajoutee ; 

- excedent brut (ou insuffisance brute) d’exploitation ; 

- resultat d’exploitation (benefice ou perte) ; 

- resultat courant avant impot (benefice ou perte) ; 

- resultat exceptionnel (benefice ou perte) ; 

- resultat net (benefice ou perte). 

■ La determination des soldes intermediaires dans la norme IAS 1 
« Presentation des etats financiers » 

La norme IAS 1 ne presente pas, contrairement au PCG, de modele de compte de resultat. 

11 faut d’ailleurs noter que la derniere version de la norme IAS 1 de septembre 2007 (appli- 
cable au l er janvier 2009) appelle le compte de resultat « etat de resultat global » ou 
« statement of comprehensive income ». 

Selon la norme (§ 82), les entites peuvent presenter les informations conduisant au resultat 
global : 

- en un seul etat ; 

- en deux etats, un premier etat presentant les elements du resultat net et un second etat 
partant du resultat net et presentant les autres elements du resultat global. 

On appelle autres composants (ou elements) du resultat global, les elements de produits et 
de charges comptabilises directement en capitaux propres pour la periode. 

Compte tenu du fait que le resultat sur les activites abandonnees doit etre separe du resultat 
sur les activites maintenues, on retrouve le plus souvent, dans les comptes tenus selon les 
normes IFRS, au moins les soldes suivants : 

- resultat sur les activites maintenues ; 

- resultat sur les activites abandonnees ; 

- resultat net ; 

- resultat global. 

■ La determination des soldes intermediaires dans les grandes entreprises 
internationales 

Dans la presentation des etats financiers, les grandes entreprises presentent souvent des 
soldes intermediaires specifiques utilises notamment dans les pays anglo-saxons. 
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EXEMPLE 

Societe Toyota 

• Operating income (resultat operationnel) 

• Income before income taxes, minority interest and equity in earnings of affiliated companies 
(resultat avant impot, interets minoritaires et quote-part de resultat des entltes raises en equivalence) 

• Income before minority interest and equity in earnings of affiliated companies ( resultat avant 
interets minoritaires et quote-part de resultat des entites mises en equivalence) 

• Net income (resultat net) 

Nestle (comptes en langue franqaise) 

• EBIT Earnings Before Interest, Taxes, restructuring and impairments (resultat d'exploitation avant 
interets, Impots, frais de restructuration et perte de valeur d'actifs) 

• Benefice avant cout financier net et impots 

• Benefice avant impots et societes associees 

• Benefice provenant des activites poursuivies 

• Benefice/(perte) net(te) des activites abandonnees 

• Benefice de la periode 
Coca Cola 

• Cross profit (marge brute) 

• Operating income (resultat operationnel) 

• Income before income taxes (resultat avant impot) 

• Net income (resultat net) 

France Telecom 

• Resultat d'exploitation 

• Resultat financier 

• Resultat net des activites poursuivies 

• Resultat net des activites cedees 

• Resultat net de I'ensemble consolide 

b) La capacite d’autofinancement 

La capacite d’autofinancement est la difference entre les produits encaissables et les charges 
decaissables. Elle peut se determiner, soit a partir de l’excedent brut d’exploitation, soit a 
partir du resultat net. Elle est parfois appelee dans le monde financier « marge brute 
d’autofinancement » ou « cashflow ». 


Capacite d’autofinancement : excedent brut d’exploitation (ou insuffisance brute d’exploitation) 
+ autres produits d’exploitation - autres charges d’exploitation + produits financiers (sauf 
reprises sur provisions) - charges financiers (sauf dotations aux amortissements, depreciations 
et provisions financiers) + produits exceptionnels (sauf produits des cessions d’immobilisations, 
quote-part des subventions d’investissement virees au compte de resultat de l’exercice, reprises 
sur provisions exceptionnelles) - charges exceptionnelles (sauf valeur nette comptable des immo- 
bilisations cedees, dotations aux amortissements, depreciations et provisions exceptionnelles) + 
transferts de charges d’exploitation - participation des salaries aux resultats - impots sur les 
benefices. 
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ou 


Capacite d’autofinancement = resultat net de l’exercice + dotations aux amortissements, deprecia- 
tions et provisions (d’exploitation, financieres, exceptionnelles) - reprises sur amortissements, 
depreciations et provisions (d’exploitation, financieres, exceptionnelles) + valeur nette comptable 
des immobilisations cedees - produits des cessions d’immobilisations - quote-part des subventions 
d’investissement virees au compte de resultat de l’exercice. 

L’autofinancement est la difference entre la capacite d’autofinancement et les dividendes 
verses aux associes. 

5.3 L’analyse du tableau de flux de tresorerie 

Le tableau de flux de tresorerie degage trois soldes intermediaires : 

- flux net de tresorerie provenant des activites operationnelles ; 

- flux net de tresorerie provenant des activites d’investissement ; 

- flux net de tresorerie provenant des activites de financement. 

Le tableau de ces trois flux donne la variation nette de tresorerie ou d’equivalents de treso- 
rerie (difference entre situation de debut et de fin d’exercice). 

Les operations d’exploitation ou activites operationnelles ( operating activities) recouvrent 
les principales operations de l’entite produisant des revenus ainsi que les autres operations 
qu’on ne peut qualifier d’operations d’investissement ou de financement. 

Les operations d’investissement ou activites d’investissement ( investing activities) 
comprennent les acquisitions et les cessions d’actifs a long terme ainsi que les autres inves- 
tissements qui ne sont pas inclus dans les equivalents de liquidites. 

Les operations de financement ou activites de financement (financing activities) resultent de 
la variation des capitaux propres et de l’endettement de l’entite. 

5.4 Les ratios 

Pour suivre revolution de la situation financiere d’une entreprise, l’examen du bilan, du compte 
de resultat, voire du tableau de flux de tresorerie, doit etre complete par l’etude et l’appreciation 
des rapports existant entre differents postes ou groupes de postes. Cette procedure entre dans ce 
que l’on appelle la methode des ratios. Un ratio peut etre defini comme etant le quotient arith- 
metique de la valeur de deux elements caracteristiques dans la gestion de l’entreprise. Le ratio, 
qui joue ainsi le role de chiffre-mesure, repond a un besoin de comparaison. 

EXEMPLES DE RAT IOS 

Ratios de structure financiere 

• Ratio de couverture des emplois stables = Ressources stables/Emplois stables (ou ratio de finan- 
cement des immobilisations) : doit etre superieur a 1 , sinon FR < 0 

• Ratio de couverture des capitaux investis = Ressources stables/(Emplois stables + BFR 
d'exploitation) : doit etre egalement superieur a 1 , sinon Tresorerie < 0 

• Ratio d'autonomie financiere = Ressources propres/Totalite des dettes 

• Ratio d'independance financiere = Ressources propres/Ressources stables 
Ratios de rotation 

• Delai de rotation des stocks (en jours) = (Stock moyen/Cout d'achat annuel) x 360 
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• Delai de rotation des clients (en jours) = (Creances clients/Ventes annuelles TTC x 360 

• Delai de rotation des fournisseurs (en jours) = (Dettes fournisseurs/Achats TTC + Services exterieurs 
TTC) x 360 

Ratios de profitability 

Mettent en relation un profit ou une marge avec Ie niveau d'activite mesure par le chiffre d'affaires : 

• Taux de marge brute d'exploitation = Excedent brut d'exploitation/Chiffre d'affaires HT 

• Taux de marge beneficiaire = Resultat de I'exercice/Chiffre d'affaires HT 
Ratios de rentabilite 

Mettent en relation un profit et les capitaux mis en ceuvre pour I'obtenir : 

• Taux de rentabilite financier = Resultat de I’exercice/Capitaux propres 

• Taux de rentabilite economique = (Resultat + charges d’interets)/(Capitaux propres + Emprunts) 

5.5 La methode des scores, outil de I’analyse du risque de defaillance de I’entite 

Par combinaison de ratios simples, on cherche a constituer un indicateur synthetique 
permettant d’avoir une information sur le degre de vulnerabilite de Fentreprise, en evaluant 
son risque de defaillance. 

La methode de scores la plus simple a utiliser est celle de Conan et Holder. 

Par reference au bilan financier, Conan et Holder^ 1 ) ont etudie les valeurs de 3 1 ratios appli- 
cables a 190 PME et ont obtenu la fonction score suivante : 

Z = 16 R1 + 22 R2 - 87 R3 - 10 R4 + 24 R5 

avec : 

• R1 = Realisable et disponible/Total de l’actif 

• R2 = Capitaux permanents/Total de l’actif 

• R3 = Frais financiers/ Chiffre d’affaires HT 

• R4 = Frais de personnel/Valeur ajoutee 

• R5 = Excedent brut d’exploitation/Total des dettes 

Plus la valeur du score Z est elevee, plus le risque de defaillance est faible. 

Des methodes plus elaborees ont par ailleurs ete mises en place ; parmi celles-ci, il y a lieu 
de citer la methode des scores de la Centrale des bilans de Banque de France. En effet, au 
cours de la decennie quatre-vingt et au debut des annees quatre-vingt-dix, devant la multi- 
plication des defaillances d’entreprises, la Banque de France a ini tie une serie de travaux sur 
la detection precoce des defaillances d’entreprises. II en est resulte la mise au point d’une 
formule de score applicable aux petites et moyennes entreprises (PME) de l’industrie 
adherentes de la Centrale de bilans. 


(1) J. Conan, M. Holder, Variables explicatives de performances et controle de gestion dans les PMI. 
These d’Etat en Sciences de Gestion Universite Paris IX 1979 
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SECTION 2 

EVALUATION FINANCIERE DES SOCIETES ET DES 
GROUPES 

devaluation d’entreprise est une operation tres frequente dans la vie economique et sociale 
contemporaine. En effet, en raison de la mondialisation et du developpement des marches 
financiers internationaux, on assiste a une multiplication des operations de « cessions », de 
« fusions-acquisitions » ou de « restructurations ». 

11 en resulte done de nombreux cas oil il est necessaire de proceder a une evaluation d’entre- 
prise. Ainsi, une evaluation d’entreprise intervient a l’occasion : 

- d’une acquisition : position d’acheteur ; 

- d’une transmission : position de vendeur ; 

- d’une restructuration pour reduire des couts et optimiser les synergies ; 

- d’une fusion pour reevaluation d’actifs immobilises ; 

- d’une succession a travers une donation-partage, qui permet le passage de temoin a un ou 
plusieurs de ses enfants sans leser les autres heritiers ne souhaitant pas s’investir 
professionnellement ; 

- d’une evaluation annuelle dans le cadre de l’impot de solidarity sur la fortune ; 

- etc. 

i. Relations entre valeur comptable, valeur de marche 
et juste valeur 

Lors notamment d’ operations de regroupement, (prises de participation, fusions, operations 
assimilees), les parties sont habituellement amenees a effectuer une evaluation servant de base 
a la determination du prix de la transaction ou a la determination d’une parite d’echange. 

Elies le feront generalement a partir de leurs comptes et en tenant compte de la maniere 
dont conventions et methodes comptables ont ete appliquees. 

Il y lieu notamment, en analysant les normes IFRS, apres avoir fait l’inventaire des diffe- 
rents qualificatifs appliques a la notion de valeur de distinguer trois types de valeurs : 

- la valeur comptable ; 

- la valeur de marche ; 

- la juste valeur. 

Comme nous le verrons ci-dessous, ces trois valeurs sont intiment bees. 

i.i L’utilisation du terme « valeur » dans le domaine comptable et financier 

Le PCG, les IFRS, mais aussi de nombreuses branches du domaine comptable et financier, 
utilisent le terme « valeur » avec des qualificatifs differents. Nous indiquons id au lecteur 
quelles definitions retenir pour ces termes. 

a) Domaine des mathematiques financiers 

• Valeur acquise : la valeur acquise a une date future est la valeur d’un placement a cette date, 
valeur comprenant le capital initial et les interets composes. 
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• Valeur actuelle : la valeur actuelle est le capital initial qu’il faut placer pour obtenir a une 
date future, une valeur egale au capital initial augmente des interets composes. 

b) Plan comptable general (art. 322-1) 

• Valeur actuelle : valeur la plus elevee de la valeur venale ou de la valeur d’usage. 

• Valeur amortissable : valeur brute sous deduction de la valeur residuelle. 

• Valeur brute : valeur d’entree d’un actif dans le patrimoine ou valeur de reevaluation. 

• Valeur nette comptable : la valeur nette comptable d’un actif correspond a sa valeur brute 
diminuee des amortissements cumules et des depreciations. 

• Valeur residuelle : montant net des couts de sortie attendus, qu’une entite obtiendrait de la 
cession de l’actif sur le marche a la fin de son utilisation. 

• Valeur d’usage : valeur des avantages economiques futurs attendus de son utilisation et de 
sa sortie. Elle est calculee a partir des estimations des avantages economiques futurs 
attendus. Dans la generality des cas, elle est determinee en fonction des flux nets de treso- 
rerie attendus. 

• Valeur venale : montant qui pourrait etre obtenu, a la date de cloture, de la vente d’un actif 
lors d’une transaction conclue a des conditions normales de marche, net des couts de sortie. 

c) IFRS 

• Juste valeur : montant pour lequel un actif pourrait etre echange, un passif eteint, ou un 
instrument de capitaux propres attribue entre des parties bien informees et consentantes 
dans le cadre d’une transaction effectuee dans des conditions de concurrence normale. 

• Valeur actuelle : estimation courante de la valeur actualisee des flux de tresorerie futurs 
nets dans le cours normal de l’activite. 

• Valeur comptable : montant auquel un actif ou un passif est comptabilise au bilan. 

• Valeur d’utilite : valeur actualisee des flux de tresorerie futurs susceptibles de decouler 
d’un actif ou d’une unite generatrice de tresorerie. 

• Valeur nette de realisation : prix de vente estime dans le cours normal de l’activite, 
diminue des couts estimes pour l’achevement et des couts estimes necessaires pour realiser 
la vente. 

• Valeur recouvrable : valeur la plus elevee entre le prix de vente net de l’actif et sa valeur 
d’utilite. 

d) Autres definitions comptables 

• Valeur d’acquisition : cout d’ acquisition d’un actif, immobilisation corporelle, incorpo- 
relle, stock, titre. 

• Valeur a joutee : montant net sur lequel est calculee la TVA : difference entre le prix facture 
au client et les prix factures par les differents fournisseurs de biens et services. 

• Valeur amortissable : valeur brute sous deduction de la valeur residuelle. 

• Valeur d’apport : valeur indiquee dans le traite d’apport dans le cas d’operations telle que 
la fusion ou l’apport partiel d’ actif. 

• Valeur d’echange : valeur utilisee lors de l’echange d’un actif non monetaire contre un 
autre actif non monetaire ou la combinaison d’un actif non monetaire avec un actif 
monetaire. 


15 




1 

CHAPITRE 


Information comptable et management financier 


• Valeur economique : element generant une ressource que Fentite controle du fait d’evene- 
ments passes et dont elle attend des avantages economiques futurs. 

• Valeur d’emission : valeur a laquelle est emise une obligation. 

• Valeur d’entree : valeur a laquelle un actif ou un passif est comptabilise a Forigine. 

• Valeur d’equivalence : valeur a laquelle peuvent etre evalues des titres d’une societe 
controlee de maniere exclusive egale a la quote-part des capitaux propres correspondant aux 
titres, augmentee de l’ecart de l’ecart d’acquisition rattache a ces titres (PCG art. 332-4). 

• Valeur d’inventaire : valeur estimee a la cloture d’un exercice. 

• Valeur de marche : prix de vente potentiel. 

• Valeur nominale : valeur sur laquelle se calcule Finteret d’une obligation ou qui 
correspond a une quote-part de capital pour une action. 

• Valeur de reevaluation : valeur estimee au moment d’une reevaluation. 

• Valeur de remboursement : valeur a laquelle est remboursee une obligation 

• Valeur d’utilite : valeur d’une participation representant ce que Fentite accepterait de 
decaisser pour obtenir cette participation si elle avait a l’acquerir. 


1.2 Valeur comptable 


La valeur comptable est definie notamment par les normes IAS 16, IAS 36, IAS 38 et 
IAS 40 : 


« La est le montant pour lequel un actif est comptabilise au bilan apres deduction 

du cumul des amortissements et du cumul des pertes de valeur relatifs a cet actif ». 


Ainsi, la valeur comptable d’une immobilisation est egale a la valeur a laquelle elle a ete 
comptabilisee au bilan (son cout d’acquisition ou son cout de production) diminuee du 
cumul des amortissements et des depreciations constates. 

L’amortissement (IAS 16) est la repartition systematique du montant amortissable d’un 
actif sur sa duree d’utilite, le montant amortissable etant le cout d’un actif, ou tout autre 
montant substitue au cout, diminue de sa valeur residuelle. 

La depreciation (appelee « perte de valeur » par IAS 36) est le montant par lequel la valeur 
comptable d’un actif (ou d’une unite generatrice de tresorerie) excede sa valeur recou- 
vrable. La valeur recouvrable est la valeur la plus elevee entre sa juste valeur diminuee des 
couts de la vente et sa valeur d’utilite. La valeur d’utilite est la valeur actualisee des flux de 
tresorerie futurs susceptibles de decouler d’un actif (ou d’une unite generatrice de treso- 
rerie). 

EXEMPLE 

I Un materiel a ete acquis le 1 er janvier N-2 par la societe Jonas pour 100 000 €. Sa duree d'utilisation est 
de 10 ans et sa valeur residuelle (c'est a dire le montant estime que la societe obtiendrait de la sortie 
de I'actif, apres deduction des couts de sortie estimes, si I'actif avait deja I'age et se trouvait deja dans 
I'etat prevu a la fin de sa duree d'utilite) de 10 000€. Au 31 decembre N, la juste valeur de ce 
materiel (diminuee des couts de vente) est de 70 000 € et sa valeur d'utilite (estimee a partir de la 
valeur actualisee des flux de tresorerie susceptibles de decouler de I'exploitation de Fimmobilisation) 
est de 75 000 €. 
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I Au 31 decembre N, on aura constate deux annees d'amortissement et en considerant celui-ci comme 
lineaire, le cumul des amortissements pratiques serait de (100 000 - 10 000) x 2/10 = 18 000 €, 
et la valeur comptable de I'immobilisation avant I'eventuelle depreciation de 100 000 - 18 000 
= 82 000 €. Comme la valeur recouvrable de I'immobilisation (valeur la plus elevee entre la juste 
valeur diminuee des couts de vente et la valeur d'utilite) est de 75 000€, il y aurait lieu au 
31 decembre N de constater une depreciation de 82 000 - 75 000 = 7 000 €, ce qui ramenerait la 
valeur comptable au 31 decembre N a 100 000 - 18 000 - 7 000 = 75 000 €. 

Remarque 

L’ article 322-1, al. 7 du PCG precise que « la valeur nette comptable d’un actif correspond a sa 
valeur brute diminuee des amortissements cumules et des depreciations ». Pour Particle 322-1 
al. 3 « l’amortissement d’un actif est la repartition systematique de son montant amortissable 
en fonction de son utilisation ». Pour Particle 322-1 al. 4, « la depreciation d’un actif est la cons- 
tatation que sa valeur actuelle est devenue inferieure a sa valeur nette comptable » Pour Particle 
322-1 al. 8 « la valeur actuelle est la valeur la plus elevee de la valeur venale ou de la valeur 
d’usage ». Les definitions du PCG (avec des termes parfois differents, par exemple « valeur 
actuelle » au lieu de « valeur recouvrable ») sont convergentes avec les definitions IFRS. 


1.3 Valeur de marche 

Meme si les normes IFRS utilisent la notion de valeur de marche dans plusieurs normes, 
celle-ci n’est plus definie par aucune d’ entre elles. La norme IAS 32, toutefois, dans sa 
version 1998 (revisee depuis) donnait la definition suivante de la valeur de marche : 


« La est le montant qui pourrait etre obtenu de la vente (ou qui serait du pour 

Pacquisition) d’un instrument financier sur un marche actif. » 

On peut aussi rapprocher la notion de valeur de marche des notions de cout actuel et de 
valeur de realisation developpees par le § 100 du cadre conceptue de FIASB : 

« Cout actuel : les actifs sont comptabilises pour le montant de tresorerie ou d’equivalents 
de tresorerie qu’il faudrait payer si le meme actif ou un actif equivalent etait acquis actuel- 
lement. Les passifs sont comptabilises pour le montant non actualise de tresorerie ou 
d’equivalents de tresorerie qui serait necessaire pour regler Fobligation actuellement. 
Valeur de realisation (de reglement) : les actifs sont comptabilises pour le montant de treso- 
rerie ou d’equivalents de tresorerie qui pourrait etre obtenu actuellement en vendant l’actif 
lors d’une sortie volontaire. Les passifs sont comptabilises pour leur valeur de reglement, 
c’est-a-dire pour les montants non actualises de tresorerie ou d’equivalents de tresorerie que 
l’on s’attendrait a payer pour eteindre des passifs dans le cours normal de l’activite. » 

EXEMPLE 

Pour des titres cotes en Bourse, la valeur de marche est le cours de Taction au moment de la cession. 
Ainsi le 13 janvier N, pour faction Arcelor, on a les donnees suivantes : 


Demande/Offre 

13/01/N 14:56 CET 

Achat (€) 

21,93 

Vente (€) 

21,94 
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Cotation 

13/01/N 14:56 CET 

Dernier (€) 

21,94 

Var. J/J - 1 (%) 

-0,77 

Volume 

1,633,806 

Capitaux 

35,822,624 

Capitalisation 

14,036,648,960 

Jour 


Premier (€) a 09:00 

22,15 

+ haut (€) a 09:00 

22,15 

+ bas (€) a 11:08 

21,82 


Nous voyons done, par cet exemple, que la reference a un prix de marche, meme organise, est difficile, 
puisque celui-ci peut varier au cours d'une meme journee. 

Remarque 

Pour le PCG (article 322-1 al. 10 « la valeur venale est le montant qui pourrait etre obtenu, a la 
date de cloture, de la vente d’un actif lors d’une transaction conclue a des conditions normales 
de marche, net des couts de sortie ». 

1.4 Juste valeur 

C’est la norme IAS 32, puis la norme IAS 39 toutes deux relatives aux instruments finan- 
ciers, qui ont introduit a compter de 1995 la notion de juste valeur. Celle-ci est notamment 
depuis evoquee dans de nombreuses normes IFRS (notamment IAS 2 Stocks, IAS 16 
Immobilisations corporelles, IAS 18 Produit des activites ordinaires, IAS 19 Avantages du 
personnel, IAS 38 Immobilisations incorporelles, IFRS 2 Paiement fonde sur des actions et 
IFRS 3 Regroupements d’entreprises). Ce concept peut done etre applique a la presque 
totalite des postes du bilan et du compte de resultat. 

Pour la norme 32 de 1’IASB (mais aussi pour toutes les autres) : 


« La ixste valeui est le montant pour lequel un actif pourrait etre echange ou un passif eteint, entre 
des parties bien informees et consentantes dans le cadre d’une transaction effectuee dans des condi- 
tions de concurrence normale. » 


La notion de « juste valeur » est la traduction de Fexpression anglo-saxonne fair value 
qui, litteralement, correspond plus a celle de « valeur sincere » ou « loyale ». Elle est a 
rapprocher de la notion de « valeur de marche » definie notamment par IAS 32 
versions 1995 et 1998 (voir ci-dessus § 1.3). Si la valeur de marche peut etre retenue 
comme juste valeur, l’absence de marches organises (bourses ou marches specifiques 
relatifs a des instruments financiers derives par exemple) pour tous les instruments 
negocies entre etablissements de credit et/ou entites rendent necessaire de reconnaitre 
une autre valeur que la valeur de marche elle-meme. Le concept de « juste valeur » est 
done plus large que celui de la valeur de marche et peut faire appel a des techniques 
specifiques (actualisation des flux de tresorerie attendus par exemple ou modeles finan- 
ciers). 
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L’ application de la juste valeur, dans les etats financiers, peut se justifier par les raisons suivantes : 

- les investisseurs, principaux utilisateurs des etats financiers, se fondent essentiellement sur la juste 
valeur des entites dans leur prise de decisions, parce qu’elle reflete l’opinion des marches et traduit 
mieux la valeur actuelle des flux monetaires futurs ; 

- la mise sur le marche des instruments financiers de plus en plus frequemment avant leur echeance 
contractuelle justifie un mode devaluation qui permet de mieux refleter la realite economique ; 

- les valeurs historiques ne permettent pas toujours de comparer les performances alors qu’une 
valeur du jour, observee sur les marches, facile la comparabilite des comptes. 

La comptabilite en juste valeur, forte interessante conceptuellement, est cependant 
(notamment pour la juste valeur appliquee a tous les elements et appelee full fair value) 
critiquee par de nombreux auteurs. On lui reproche notamment de privilegier une vue a 
tres court terme sur la situation financiere des entites, la difficulty de fournir une infor- 
mation fiable (contrairement a F evaluation au cout) et les volatilites des capitaux propres et 
resultats engendrees par les variations de juste valeur. Certains auteurs considered que la 
juste valeur n’est pas pertinente dans le cas de certaines operations et activites qui ne sont 
pas gerees et soumises a des evaluations sur la base de ces juste valeurs (notamment dans le 
domaine bancaire). Enfin, d’autres auteurs ont ete meme jusqu’a reprocher a 1’ utilisation 
generalisee de la juste valeur la perte de confiance dans les marches financiers constatee 
depuis quelques annees. 

Le concept de la juste valeur a fait, depuis son introduction dans les normes americaines, 
puis dans les normes internationales, l’objet de nombreux commentaires et les analyses et 
prises de position sont loin d’etre terminees. 

La norme IAS 39 § AG69 a AG83 developpe un certain nombre de considerations de 
1’evaluation de la juste valeur, applicable aux instruments financiers (mais qui peuvent par 
extrapolation etre applicables aux autres rubriques du bilan et du compte de resultat). Elle 
distingue notamment les cas de l’existence ou de l’absence du marche actif. 

a) Considerations generates 

La definition de la juste valeur repose sur une presomption de poursuite de l’activite de 
l’entite sans aucune intention ou necessity de la liquider, de reduire de facon importante 
l’etendue de ses activites ou de s’engager dans une transaction a des conditions defavo- 
rables. La juste valeur n’est done pas le montant qu’une entite recevrait ou paierait dans une 
transaction contrainte, une liquidation involontaire, ou une vente de biens sur saisie. La 
juste valeur reflete toutefois la qualite du credit de l’instrument. 

b) Cas d’un marche actif 

Un instrument financier est considere comme cote sur un marche actif si des cours sont 
aisement et regulierement disponibles aupres d’une bourse, d’un courtier, d’un negociateur, 
d’un secteur d’activite, d’un service devaluation des prix ou d’une agence reglementaire et 
que ces prix represented des transactions reelles et intervenant regulierement sur le marche 
dans des conditions de concurrence normale. La juste valeur est definie en termes de prix 
convenu entre un acheteur et un vendeur consentants et agissant dans des conditions de 
concurrence normale. 

L’objectif de la determination de la juste valeur d’un instrument financier negocie sur un 
marche actif est de parvenir au prix auquel la transaction interviendrait a la date de cloture 
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pour cet instrument (c’est-a-dire sans modifier ni reconditionner l’instrument) sur le 
marche actif le plus avantageux auquel l’entite a un acces immediat. L’entite ajuste toutefois 
le prix sur le marche le plus avantageux de maniere a refleter toute difference de risque de 
credit de la contrepartie entre les instruments negocies sur ce marche et celui qui est evalue. 
L’existence de cotations publiees sur un marche actif constitue la meilleure indication de la 
juste valeur. Lorsqu’elles existent, elles sont utilisees pour evaluer l’actif ou le passif financier. 

c) Cours acheteur et cours vendeur 

Le prix approprie cote sur un marche pour un actif detenu ou un passif a emettre est 
habituellement le cours acheteur actuel et, pour un actif destine a etre achete ou un passif 
destine a etre detenu, le cours vendeur. Lorsqu’une entite a des actifs et des passifs presentant 
des risques de marche qui se compensent, elle peut prendre les cours milieu de marche 
comme base d’etablissement de la juste valeur des positions des risques qui se compensent et 
appliquer le cours acheteur ou le cours vendeur a la position nette ouverte, selon le cas. 
Quand les cours acheteurs ou vendeurs ne sont pas disponibles, le prix de la transaction la 
plus recent e donne une indication de la juste valeur actuelle a condition qu’il n’y ait pas eu 
de changement significatif dans les conditions economiques depuis la date de la transaction. 

d) Absence de marche actif 

Si le marche d’un instrument financier n’est pas actif, l’entite etablit la juste valeur par appli- 
cation d’une technique de valorisation. Les techniques de valorisation comprennent l’utili- 
sation de transactions recentes dans des conditions de concurrence normale entre parties 
informees et consentantes, si elles sont disponibles, la reference a la juste valeur actuelle d’un 
autre instrument identique en substance, l’analyse des flux de tresorerie actualises et les modeles 
de valorisation des options (comme le modele de Black and Scholes et le modele binomial). 

L’objectif de l’application d’une technique de valorisation est d’etablir ce qu’aurait ete le 
prix de transaction a la date d’ evaluation dans le cadre d’un echange dans des conditions de 
pleine concurrence motive par des considerations commerciales normales. La juste valeur 
est estimee sur la base des resultats d’une technique de valorisation qui utilise au maximum 
des donnees de marche, et qui repose aussi peu que possible sur des donnees specifiques a 
l’entite. On attend d’une technique de valorisation qu’elle parvienne a une estimation 
realiste de la juste valeur si : 

- elle reflete raisonnablement la fa 9 on dont on s’attend a ce que le marche valorise 
l’instrument ; 

- les donnees introduites dans la technique de valorisation represented raisonnablement 
les attentes du marche et les evaluations des facteurs de risque et de rendement inherents 
a l’instrument financier. 

Si elle applique l’analyse de la valeur actualisee des flux de tresorerie, une entite doit utiliser 
un ou plusieurs taux d’actualisation egal(aux) au taux de rendement prevalant pour des 
instruments financiers dont les termes et les caracteristiques sont pour l’essentiel identiques. 
Les creances et les dettes a court terme sans taux d’interet declare peuvent etre evaluees au 
montant de la facture d’origine, si l’effet de l’actualisation est negligeable. 

e) Utilisation des techniques de valorisation 

Une technique appropriee d’estimation de la juste valeur d’un instrument financier donne 
integrerait tant des donnees de marche observables relatives aux conditions du marche que 
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d’autres facteurs susceptibles d’affecter la juste valeur de l’instrument. La juste valeur d’un 
instrument financier sera basee sur un ou plusieurs des facteurs suivants. 

• Valeur temps de l’argent (c’est-a-dire l’interet au taux de base ou taux sans risque). Les 
taux d’interet de base peuvent generalement etre obtenus d’apres les cours observables des 
obligations d’Etat et font souvent l’objet de publication dans des revues financieres. 

• Risque de credit. L’effet du risque de credit sur la juste valeur (c’est-a-dire la prime ajoutee 
au taux d’interet de base en remuneration du risque de credit) peut s’obtenir d’apres les 
cours de marche observables d’instruments cotes presentant une qualite de credit differente 
ou bien d’apres les taux d’interet observables factures par les preteurs pour des prets assortis 
de notations de credit diverses. 

• Cours de change des monnaies etrangeres. Des marches des changes actifs existent pour 
la plupart des principales devises, et les prix sont publics quotidiennement dans des publi- 
cations financieres. 

• Prix des marchandises. Des prix de marche observables existent pour de nombreuses 
marchandises. 

• Prix des instruments de capitaux propres. Les prix (et les indices de prix) d’instruments de 
capitaux propres negocies sont aisement observables sur certains marches. Des techniques 
basees sur le concept de la valeur actualisee peuvent etre utilisees pour estimer le prix de marche 
actuel d’instruments de capitaux propres pour lesquels il n’existe aucun cours observable. 

• Volatility (c’est-a-dire l’amplitude des variations futures des prix de l’instrument financier 
ou d’un autre element). 

• Risque de remboursement anticipe et risque de rachat. 

• Frais de gestion d’un actif financier ou d’un passif financier. 

f) Avantages et inconvenients de la juste valeur 

L’ utilisation de la juste valeur en comptabilite permet de mettre en relief un certain nombre 
d’avantages specifiques comme la previsibilite, la comparability ou la neutrality apparente, 
mais aussi un certain nombre d’inconvenients comme la volatility, le manque d’ objectivity 
et un cout d’obtention consequent (d’apres l’Ordre des experts-comptables, site internet 
consacre a revaluation d’entreprise). 

■ Previsibilite 

La juste valeur permet de prevoir, au mieux, les flux de tresorerie futurs dans la mesure ou 
elle integre, par construction, ces flux financiers futurs. La juste valeur privilegie les objectifs 
des investisseurs lors de la diffusion des informations comptables. 

■ Comparability 

La juste valeur permet de presenter des actifs equivalents pour des valeurs comparables, 
quelle que soit leur date d’entree dans les comptes. Cette notion permet de calquer les 
systemes comptables sur les systemes de gestion qui sont utilises par l’entreprise. 

■ Neutrality apparente 

La juste valeur etant determinee par reference a des donnees externes, soit directement par 
des valeurs de marche, soit en l’absence de marche actif, par reference a un modele fonde 
sur des parametres issus de donnees externes, elle apparait comment etant une valeur 
« neutre » c’est-a-dire non influencee par l’entreprise elle-meme. 
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■ Volatilite 

La juste valeur suppose une reevaluation reguliere du bilan. Cette evaluation en juste valeur 
entraine des variations de capitaux propres qui ne refletent pas toujours des modifications 
reelles des evenements economiques de Fentreprise et ne permet pas de traduire fidelement 
la realite des transactions et de la situation fmanciere. 

■ Manque d’objectivite 

Seules, les valeurs issues de marches actifs (cotes, liquides, organises...) peuvent pretendre 
aux qualites d’objectivite et de neutralite. La grande majorite des actifs financiers ne sont 
pas cotes et n’ont pas de marche organise ou assimile. Leur evaluation repose en conse- 
quence sur des modeles internes ou des expertises externes. Ces evaluations comportent des 
parametres estimes avec des degres d’incertitude represents par des variables d’ajustement 
pour risque de modele, risque de liquidite, risque de volatilite, etc. 

■ Cout d’obtention 

La juste valeur a un cout d’obtention non negligeable. Le plus grand nombre des actifs ne fait 
pas l’objet de cotations externes. Dans ce cas, la juste valeur doit etre determinee en interne au 
moyen de modeles (qui peuvent toujours etre acquis aupres de concepteurs externes eu egard 
aux specificites de certains actifs et a l’etroitesse du marche) dont la conception, la realisation 
le controle, etc., sont tres onereux et peuvent etre prohibitifs pour certaines entreprises par 
rapport aux avantages que leur procure la connaissance de la juste valeur de ces actifs. 

Remarque 

L’lASB (de concert avec le FASB, lequel a publie recemment, en septembre 2006, la norme SFAS 
157 Fair value measurement ) vient de presenter un expose-sondage, en mai 2009, devant aboutir 
a une nouvelle norme qui fournirait des indications sur 1’evaluation a la juste valeur de tous les 
actifs et de tous les passifs. Les objectifs de cette future norme seraient de : 

- definir (ou plutot redefinir) la juste valeur : la definition suivante : « le prix qui serait re^u 
pour la vente d’un actif ou paye pour le transfert d’un passif dans le cadre d’une transaction 
ordonnee entre des intervenants du marche a la date devaluation », inspiree par celle du 
FASB, pourrait etre retenue ; 

- etablir un cadre conceptuel pour revaluation de la juste valeur ; 

- developper les informations a fournir sur la juste valeur ; 

- normaliser les differents guides existants (comme celui d’lAS 39 evoque ci-dessus) sur reva- 
luation de la juste valeur. 

2. Evaluation a la valeur comptable 

II y a lieu de distinguer deux types d’approche a la valeur comptable proprement dite (a 
laquelle on peut egalement rattacher une evaluation etablie a partir de la valeur de marche 
des elements et denommee communement « actif net comptable corrige ») (voir les defini- 
tions de valeur comptable et de valeur de marche ci dessus § 1.2 et 1.3). 

- l’actif net comptable ; 

- l’actif net comptable reevalue. 

2.i Actif net comptable 

L’ ou situation nette comptable est la difference entre le montant de l’actif et 

l’endettement total. Cette methode ne donne qu’une estimation peu realiste du capital susceptible 
d’etre recupere. En effet, elle se fonde sur des valeurs comptables historiques (respect du principe 
comptable correspondant) parfois fort eloignees de la realite economique. 
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EXEMPLE 

II vous est demande de calculer I'actif net comptable de la societe Marina dont vous trouverez ci-joint 
les elements financiers. 

On tiendra compte de la fiscalite differee sur I'actif fictif ou sur les provisions reglementees. 

Taux de I'impot sur les benefices : 33 1/3 %. 


Annexe I 

Bilan au 31.12.N (en euros) 


Frais d'etablissement 

5 200 

Capital 

100 000 

Concessions, brevets 

21 000 

Reserve legale 

8 000 

Droit au bail 

8 000 

Autres reserves 

96 000 

Fonds commercial 

30 000 

Resultat de I'exercice 

16 000 

Terrains 

40 000 

Provisions pour hausse de prix 

14 500 

Constructions 

90 000 

Amortissements derogatoires 

15 000 

Materiel industriel 

70 500 

Subventions d'investissement 

10 000 

Autres immobilisations 

19 000 

Provisions pour pertes de change 

3 000 

Titres immobilises 

23 000 

Emprunts 

150 000 

Stocks et encours 

94 000 

Fournisseurs 

107 000 

Clients 

96 000 

Autres dettes 

27 700 

Autres debiteurs 

24 000 



Disponibilites 

16 500 



Ecart de conversion actif 

4 000 



Charges a repartir 

6 000 




547 200 


547 200 


L'actif net comptable peut se determiner a partir de I'actif reel comptable et du passif reel ou a partir 
des capitaux propres. 

Calcul a partir de I'actif reel et du passif reel 

Actif reel comptable 


Concessions brevets : 

21 000 

Droit au bail : 

8 000 

Fonds commercial : 

30 000 

Terrains : 

40 000 

Constructions : 

90 000 

Materiel industriel : 

70 500 

Autres immobilisations : 

19 000 

Titres immobilises : 

23 000 

Stocks et en cours : 

94 000 

Clients : 

96 000 

Autres debiteurs : 

24 000 

Disponibilites : 

16500 


532 000 
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Passif exigible (hors situation fiscaie differee) 

• Emprunts : 150 000 

• Fournisseurs : 107 000 

• Autres dettes : 27 700 

284 700 

La situation fiscaie differee se determine a partir des elements suivants : 

• Provisions pour hausse de prix : 14 500 

• Amortissements derogatoires : 15 000 

• Subventions d'investissements : 10 000 

• Frais d’etablissement : - 5 200 

• Charges a repartir (si pour celles-ci I'impot n'a pas ete deduit) : - 6 000 

28 300 

28 300 x 33 1/3 % = 9 430 € 


Actif net comptable = 532 000 - 284 700 - 9 430 = 237 870 €. 

Calcul de cet actif net comptable a partir des capitaux propres 
Le montant des capitaux propres au bilan comprend les elements suivants : 


• Capital: 100 000 

• Reserve legale : 8 000 

• Autres reserves : 96 000 

• Resultat de I'exercice : 16 000 

• Provision pour hausse de prix : 14 500 

• Amortissements derogatoires : 15 000 

• Subventions d'investissement : 10 000 


259500 


De ce montant, il y a lieu de deduire : 

• I'actif fictif : 

• frais d'etablissement : 5 200 

• ecart de conversion actif non provisionne (4 000 - 3 000) : 1 000 

• charges a repartir : 6 000 

• la situation fiscaie differee determinee ci-dessus : 9 430 


21 630 

Actif net comptable = 259 500 - 21 630 = 237 870 € 

2.2 Actif net comptable reevalue 

Cette methode derive de la precedente et se propose de corriger les effets de revolution 
nominale des prix par l’affectation d’indices aux valeurs comptables d’origine. Elle peut, par 
le biais d’indices arbitraires, donner des evaluations tres eloignees de la realite (peut-on 
considerer par exemple que la valeur de materiels informatiques a performances constantes 
suit une courbe parallele a revolution de l’indice general des prix ?). 

EXEMPLE 

I Pour la societe Marina, dont il vous a ete donne en annexe I le bilan au 31 decembre N (voir exemple 
precedent), il vous est donne en annexes II et III des informations complementaires. 
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ANNEXE II 

Dates d'acquisition des immobilisations et taux d'amortissement 


Elements 

Valeur d'acquisition 

Date d'acquisition 

Taux d'amortissement 

Concessions, brevets 

30 000 

1.1. N - 2 

10% 

Droit au bail 

8 000 

1.1. N - 5 

- 

Ponds commercial 

30 000 

1.1. N - 5 

- 

Terrains 

40 000 

1.1. N - 5 

- 

Constructions 

120 000 

l.l.N-4 

5 % 

Materiel 1 

50 000 

1.1. N - 5 

10% 

Materiel 2 

60 000 

1.1. N 

20% 

Materiel de transport 

30 000 

l.l.N-3 

20% 

Materiel de bureau 

20 000 

1.1. N - 2 

20% 

Mobilier 

10 000 

l.l.N-4 

10% 

Titres immobilises 

24 000 

1.1. N - 2 

- 


ANNEXE III 
Autres informations 

Le taux moyen d'inflation des exercices N-5 a N a ete de 3 %. 

La duree moyenne de stockage est de 3 mois. 

L’evaluation de I’actif net comptable reevalue doit se faire comme dans une comptabilite d'inflation a 
partir d'indices representant 1'evolution du pouvoir d'achat. 

Indices applicables aux acquisitions effectuees 
• Le 1.1. N-5 : 1 ,03 6 = 1,194 
. Le 1.7. N-5 : 1 ,03 5 ' 5 = 1 ,1 77 
. Le l.l.N-4: 1,03 5 = 1,159 
. Le l.l.N-3 : 1 ,03 4 = 1,125 
. Le 1.1. N-2 : 1,03 3 = 1,093 
. Le 1.1. N : 1.03 1 = 1,030 

Indice applicable au stock cense etre acquis (ou produit) le 1.10.N : 1 ,03°’ 25 = 1,007 

Calcul de la valeur reevaluee des immobilisations 


Elements 

Valeur 

d'acquisition 

Amortissement 

Valeur 

nette 

Indice 

Valeur 

reevaluee 

Concessions, brevets 

30 000 

9 000 

21 000 

1,093 

22 950 

Droit au bail 

8 000 

- 

8 000 

1,194 

9 550 

Fonds commercial 

30 000 

- 

30 000 

1,194 

35 820 

Terrains 

40 000 

- 

40 000 

1,194 

47 760 

Constructions 

120 000 

30 000 

90 000 

1,159 

104 310 

Materiel 1 

50 000 

27 500 

22 500 

1,451 

26 480 

Materiel 2 

60 000 

12 000 

48 000 

1,030 

49 440 
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Elements 

Valeur 

d'acquisition 

Amortissement 

Valeur 

nette 

Indice 

Valeur 

reevaluee 

Materiel de transport 

30 000 

24 000 

6 000 

1,125 

6 750 

Materiel de bureau 

20 000 

12 000 

8 000 

1,093 

8 744 

Mobilier 

10 000 

5 000 

5 000 

1,159 

5 800 

Titres immobilises 

24 000 

- 

24 000 

1,093 

26 230 


422 000 

119 500 

302 500 


343 830 


Valeur de I'actif net comptable reevalue 

Actif total : 


• Immobilisations : 

343 830 

• Stocks et en cours : 94 000 x 1,007 = 

94 660 

• Clients : 

96 000 

• Autres debiteurs : 

24 000 

• Disponibilites : 

16 500 


574 990 

Dettes a dedulre : 


• Passif exigible (hors situation fiscale differee) : 

284 700 

• Situation fiscale differee 

9 430 


294 130 


Actif net reevalue : 574 990 - 294 130 = 280 860 €. 


3. Evaluation a la valeur de marche des elements 

Au lieu d’etre effectuee a partir de donnees purement comptable, la valeur de l’entreprise 
peut etre determinee a partir d’un actif net dont les elements sont evalues a la valeur de 
marche : cette methode est aussi appelee la methode de I’actif net comptable corrige. 


L’ corrige appele communement « valeur intrinseque >d 1 2 ) est le montant du 

capital qu’il serait actuellement necessaire d’investir pour reconstituer le patrimoine utilise dans 
Fentreprise dans l’etat ou il se trouve. 

La determination de cet actif net corrige consiste a reconstituer I’actif reel et le passif 
exigible reel qui seront substitues a I’actif et a l’endettement comptable de la premiere 
methode exposee ci-dessus. 

Il pourra etre tenu compte de la fiscalite differee, parfois de la fiscalite latente sur les plus- 
values degagees. 

Des trois approches mentionnees ci-dessus (actif net comptable, actif net comptable 
reevalue, actif net comptable corrige) celle relative a I’actif net comptable corrige est la plus 


(1 ) Nous n’avons pas tenu compte de Vincidence de la reprise sur depreciation des titres immobilises qui est de 
24 000 - 23 000 = 1 000. 

(2) La notion de valeur mathematique, qui s’ applique notamment a revaluation des titres, est le rapport entre 
I’actif net comptable corrige et le nombre de titres. 
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realiste : elle ne tient certes plus compte des principes de prudence et devaluation en 
valeurs historiques, mais donne certainement une valeur plus fidele du patrimoine de 
l’entreprise. Elle n’est pas cependant facile a mettre en oeuvre, F evaluation specifique de 
chaque element de l’actif et du passif etant difficile a effectuer. 

3.1 Les corrections a apporter aux donnees comptables 

Les actifs et passifs doivent etre corriges en substituant aux valeurs comptables les valeurs 
reelles (ou les justes valeurs) correspondantes. La juste valeur est definie par les normes 
IFRS (voir ci-dessus § 1.4) comme « un montant pour lequel un actif pourrait etre echange, 
un passif eteint, ou un instrument de capitaux propres attribue entre des parties bien 
informees et consentantes dans le cadre d’une transaction effectuee dans des conditions de 
concurrence normale » Les corrections portent essentiellement sur les actifs et passifs fictifs, 
les immobilisations incorporelles, corporelles, financieres, les valeurs mobilieres de 
placement. 

a) Les actifs et passifs fictifs 

Un certain nombre de postes du bilan comptable (en normes franchises), inscrits a l’actif ou 
au passif, ne correspondent pas a la definition de d’un actif (au sens des articles 211-1 al 1. 
et 212-1 du PCG) : 

Article 21 1-1 al. 1 . Un actif est un element identifiable du patrimoine ayant une valeur 
economique positive pour Fentite, c’est-a-dire un element generant une ressource que 
Fentite controle du fait d’evenements passes et dont elle attend des avantages economiques 
futurs. 

Article 212-1 al. 1 . Un passif est un element du patrimoine ayant une valeur economique 
negative pour Fentite, c’est-a-dire une obligation de Fentite a l’egard d’un tiers dont il est 
probable ou certain qu’elle provoquera une sortie de ressources au benefice de ce tiers, sans 
contrepartie au moins equivalente attendue de celui-ci. L’ensemble de ces elements est 
denomme passif externe. 

L’ensemble de ces postes (frais d’etablissement, frais d’ emission des emprunts, primes de 
remboursement des obligations, differences de conversion actif et passif) ne doivent pas 
etre pris en compte dans F evaluation des actifs et des passifs. 

b) Les immobilisations incorporelles 

Il y a lieu d’analyser separement les immobilisations incorporelles non identifiables et les 
immobilisations incorporelles identifiables. 

Les immobilisations incorporelles non identifiables ne feront pas l’objet d’une evaluation, 
puisqu’elles ne sont pas « vendables » et n’ont aucune valeur individualisable. Toutefois, 
lorsqu’il sera fait une evaluation globale de l’entreprise, la valeur des immobilisations incor- 
porelles non identifiables viendra s’ajouter aux valeurs des actifs et passifs identifiables sous 
forme de goodwill (ou sur valeur) - voir ci-apres § 4.3). 

Les immobilisations incorporelles identifiables (brevets, logiciels, droit au bail, frais de 
developpement, etc.) doivent etre evaluees a leur juste valeur, soit a la valeur venale, 
lorsqu’il existe un marche, ou a la valeur d’usage (ou valeur d’utilite), selon la definition du 
PCG ou des IFRS (voir ci-dessus § 1.4) c’est-a-dire la valeur des avantages economiques 
futurs attendus de son utilisation et de sa sortie, laquelle est generalement determinee en 
fonction des flux nets de tresorerie attendus. 
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EXEMPLE 

I Un brevet d'invention acquis 50 000 € doit etre utilise durant 10 ans. On estime que I'utilisation de 
brevet degagera un flux annuel de tresorerie de 10 000 € durant dix ans. Si Ton tient compte d'un 
taux d'interet (taux d'actualisation) avant impot de 5 %, la valeur d'usage (ou d'utilite) du brevet peut 

1-1 05 -1 ° 

etre estimee a 10 000 x = 77 217 €. 

0, 5 

c) Les immobilisations corporelles 

Comme pour les immobilisations incorporelles, les immobilisations corporelles peuvent 
etre evaluees, soit a la valeur venale, soit a leur valeur d’usage (ou d’utilite). 

d) Les contrats de credit-bail 

Dans les comptes sociaux, conformement a l’article 331-7 du PCG, les biens « acquis en 
credit-bail » ne figurent pas a l’actif du bilan. Ils ont pourtant une valeur. 

EXEMPLE 

Supposons qu'une entreprise a fait « I’acquisition », le 1 er janvier N-4, d'un materiel dune valeur de 
150 000 €. La duree de vie estimee de ce materiel est de 15 annees (valeur residuelle : 6 000 €). Le 
contrat prevoit une redevance payee en debut d'exercice durant 10 ans de 20 000 € et une option 
d'achat de 1 0 929 €. Le taux implicite du contrat (taux d'interet de I'emprunt qu'aurait du faire 
I’entreprise pour financer le bien) aurait ete de : 

1 _ 1 OR - ^ 

8 % (150 000 = 20 000 x - — x 1,08 + 10 929 x 1,08 10 ). 

Au 31 decembre N, la valeur comptable du materiel aurait ete de 150 000 - (150 000 - 6 000) x5/ 
15)= 102 000 €. 

A la meme date, le montant de I'emprunt restant a rembourser peut etre estime a 150 000 - 20 000 

4 

- (20 000 - 130 000 x 8 %) x ^ '^qqq ^ = € auxquels il faut ajouter les interets courus, soit 

86 741 x 8 % = 6 939 €, soit au total 93 680 €. 

Si Ton considere que la valeur du bien en credit-bail est egale a sa valeur comptable, il y aura lieu de 
considerer pour le bien en credit-bail un actif de 102 000 € et un passif de 93 680 € (ou une valeur 
nette du bien en credit-bail de 102 000 - 93 680 = 8 320 €). 

e) Les grosses reparations 

Il peut arriver que l’entreprise comptabilise ses remises en etat en charges en comptabilisant 
prealablement des provisions (option offerte par l’article 321-14 du PCG). Une grosse 
reparation qui vient d’etre effectuee doit etre consideree comme un actif lors d’une 
evaluation, car elle augmente la valeur du bien qui vient d’etre remis en etat. 

f) Coflts de demantelement 

L’article 321-10 du PCG stipule que le cout d’acquisition d’une immobilisation corporelle 
doit comprendre « l’estimation initiale des couts de demantelement, d’ enlevement et de 
restauration du site sur lequel elle est situee, en contrepartie de l’obligation encourue, soit 
lors de l’acquisition, soit en cours d’utilisation de l’immobilisation pendant une periode 
donnee a des fins autres que de produire des elements de stocks. Dans les comptes indivi- 
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duels, ces couts font l’objet d’un plan d’amortissement propre tant pour la duree que le 
mode ». 

Ces couts de demantelement doivent par ailleurs faire l’objet d’une provision. S’il y a lieu de 
considerer que la provision est un passif dont il faut tenir compte lors d’une evaluation, il 
n’en est pas de meme du cout non amorti integre dans la valeur comptable de l’immobili- 
sation corporelle. 

g) Titres de participation 

Les titres de participation representent une quote-part des actifs et passifs d’une filiale ou 
autre participation. Il y a lieu, lors d’une evaluation d’entreprise, d’evaluer d’abord la filiale 
ou une autre participation afin de determiner la valeur que representent a l’actif les titres de 
participation. 

h) Les autres titres immobilises et valeurs mobilieres de placement 

Les autres titres immobilises doivent etre evalues a leur juste valeur, c’est-a-dire, soit a leur 
valeur venale (cours de bourse par exemple), soit a une valeur d’ usage ou d’utilite c’est-a-dire 
une valeur tenant compte des flux de tresorerie (interets ou dividendes) degages par le titre. 

i) Prets et emprunts 

Les prets (actifs) et emprunts (passifs) peuvent etre actualises notamment si leur taux 
d’interet nominal est tres different du taux d’actualisation (cout du capital) utilisable pour 
revaluation (pour la notion de cout de capital voir ci-apres § 4.1). 

EXEMPLE 

I Supposons un emprunt de 100 000 € remboursable en bloc dans 10 ans, au tauxde 3 % I'an. Le taux 
d'actualisation a prendre en compte est de 5 %. On peut ainsi evaluer la valeur reelle de I'emprunt a 

1 -1 05" 10 

100 000 x 1,05- 10 + 100 000 x 3 % x — — = 84 556 €. 

0,05 

3.2 La prise en compte de la fiscalite differee et latente 

Selon les operations, les fiscalites differees et latentes sur les plus-values d’elements d’actif 
sont prises (ou ne sont pas prises) en compte. 

En theorie, la fiscalite (notamment celle sur les plus-values de biens identifiables) devrait 
toujours etre integree dans les calculs mais devrait etre actualisee. En fait, si la date de 
decaissement est tres lointaine, cette valeur actualisee est faible. Aussi, en pratique, prefere- 
t-on ne tenir compte de la fiscalite differee (ou latente) que si la probability d’arrivee de 
l’evenement dans une periode rapprochee est elevee. 

EXEMPLE 

I Vous avez ete appele a evaluer la societe Daniel. Vous avez constate une plus value sur un immeuble 
300 000 €. Theoriquement, il faudrait tenir compte, si le tauxde limpotestde 33 1/3 % d'une fiscalite 
differee sur la plus-value de 300 000 x 33 1/3 % = 100 000 €. Mais I'immeuble ne sera pas vendu de 
suite puisque c'est celui qui supporte I'activite de I'entreprise. Vous estimez que la vente de cet immeuble 
pourraitetre effectuee dans vingt ans : au taux d'actualisation de 5 %, le montant actualisede la fiscalite 
differee serait done de 100 000 x 1 ,05 20 = 37 689 €, soit loin de la valeur de 100 000 €. 

Si l’operation ne se traduit pas par un changement de structure juridique des societes en 
presence (cas de la prise de participation par exemple), on ne tiendra compte que d’une 
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fiscalite reduite a la prise en charge de l’actif fictif, aux provisions reglementees et subven- 
tions d’investissement ainsi que sur la cession d’actifs non necessaires a l’exploitation. 

Si, par contre, l’operation se traduit par un changement de structure juridique des entre- 
prises en presence generateur d’un effet fiscal (cas des fusions par exemple), on tiendra 
compte (dans ce cas) egalement de la fiscalite differee sur la cession des biens (amortis- 
sables) necessaires a Fexploitation. 

On pourra meme, dans certaines hypotheses, par exemple lorsqu’apres l’absorption d’une 
societe il est envisage d’en ceder les elements qui composent son actif, tenir compte de toute 
fiscalite differee. 

Aussi, dans toute etude devaluation, il est indispensable d’analyser quelle fiscalite differee 
ou latente doit etre prise en compte : cette analyse est chaque fois differente selon le cas. 

Les etudes proposees conduisent generalement a quatre hypotheses de prise en compte des 
impots differes ou latents : 

a) On peut ne tenir compte d’aucune fiscalite differee ou latente. 

b) On peut tenir compte de la fiscalite differee sur actif fictif, sur provisions reglementees et sur 
cessions d’actifs non necessaires a fexploitation. 

c) On peut tenir compte de toute fiscalite differee (y compris sur celle relative a la cession de biens 
amortissables necessaires a l’exploitation). 

d) On peut tenir compte de toute fiscalite differee et latente. 


Dans le cadre de revaluation de la societe Marina, dont I'actif net comptable et I'actif net comptable 
reevalue ont ete determines (voir ci-dessus § 2.1 et 2.2), il vous est fourni les informations suivantes (en 
annexes IV et V). 


La valeur reelle du stock en fin d'exercice est de 96 500 €. Les creances et les defies sont evaluees 
correctement au bilan. L'actif net comptable corrige de determines ainsi : 


EXEMPLE 


Annexe IV 

Valeur actuelle des immobilisations 


• Concessions brevets : 

• Droit au bail : 

• Fonds commercial : 

• Terrains : 

• Constructions : 

• Materiel 1 : 

• Materiel 2 : 

• Materiel de transport : 

• Materiel de bureau : 

• Mobilier : 

• Titres immobilises : 


45 000 
16 000 
40 000 
60 000 
120 000 
30 000 
55 000 
24 000 
18 000 
8 000 
23 000 


Annexe V 

Autres informations 
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Actif total 


• Concessions brevets : 

45 000 

• Droit au bail : 

16 000 

• Fonds commercial : 

40 000 

• Terrains : 

60 000 

• Constructions : 

120 000 

• Materiel 1 : 

30 000 

• Materiel 2 : 

55 000 

• Materiel de transport : 

24 000 

• Materiel de bureau : 

18 000 

• Mobilier : 

8 000 

• Titres immobilises : 

23 000 

• Stocks et encours : 

96 500 

• Clients : 

96 000 

• Autres debiteurs : 

24 000 

• Disponibilites : 

16 500 


672 000 

Dettes a deduire 


• Passif exigible (hors situation fiscale differee) : 

284 700 

• Situation fiscale differee : 

52 770 


337 470 


Actif net comptable corrige : 672 000 - 337 470 = 334 530 €. 

La situation fiscale differee se determines a partir des elements suivants (si I'on tient compte de 
I'impot latent sur les plus-values constatees, a I'exception de celle sur le fonds commercial ou 
goodwill) : 


• Provisions pour hausse de prix : 

• Amortissements derogatoires : 

• Subventions d'investissements : 

• Frais d’etablissement : 

• Charges a repartir (si pour celles-ci I'impot n'a pas ete deduit) : 

• Plus-value sur concessions brevets : 45 000 - 21 000 = 

• Plus-value sur droit au bail : 1 6 000 - 8 000 = 

• Plus-value sur terrains : 60 000 - 40 000 = 

• Plus-value sur constructions : 1 20 000 - 90 000 = 

• Plus-value sur materiels industriels 30 000 + 55 000 - 70 500 = 

• Plus-value sur autres immobilisations : 24 000 + 1 8 000 + 8 000 - 1 9 000 = 

• Plus-value sur stocks : 96 500 - 94 000 = 


14 

500 

15 

000 

10 

000 

-5 

200 

-6 

000 

24 

000 

8 

000 

20 

000 

30 

000 

14 

500 

31 

000 

2 

500 

158 

300 


158 300 x 33 1/3 % = 52 770 € 


Les differentes approches exposees dans ces deux paragraphes donnent des valeurs differentes : la 
troisieme methode est la plus realiste. La premiere, utilisant des valeurs historiques, fournit une valeur 
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I sous-estimee ; la seconde, utilisant des indices generaux, donne dans certains cas des plus values artifi- 
cielles (cas en particulier du fonds commercial et des titres immobilises). 

4. Evaluation par actualisation des flux 

devaluation par le patrimoine ne tient pas compte de la capacite beneficiaire de l’entreprise. Or, 
les resultats constituent un element essentiel de la valeur de Fentreprise. L’analyse des resultats 
passes, dans Foptique d’un examen critique des chances qu’ils ont de pouvoir se reproduire est 
done une aide et constitue un lien indispensable a Fapproche de la rentabilite : il s’agit en parti- 
culier de determiner quel resultat economique peut attendre un nouvel acquereur. 


Les approches fondees sur la s’appuient sur le principe qui veut que la valeur econo- 

mique d’un bien soit la valeur actuelle de ses profits futurs. 

4.1 Methodes fondees sur la rentabilite 
a) Evaluation fondee sur les dividendes 

Cette approche considere que la valeur de l’entreprise (ou d’un titre) comme etant la 
somme des valeurs actuelles de ses dividendes. On utilise pour effectuer cette actualisation 
un taux d’interet voisin du taux actuariel des emprunts a long terme, majore toutefois d’un 
differentiel par rapport a ce taux pour tenir compte du risque. 

Il faut tenir compte de la valeur de revente de l’entreprise (ou du titre) apres un certain 
nombre d’annees. 

Les dividendes doivent correspondre a un vrai rendement du capital investi par les action- 
naires ou associes. Ils doivent etre lies a une politique reguliere de distribution. Ils ne 
doivent pas dependre d’une societe mere qui imposerait son montant de distribution en vue 
de faire face a un remboursement d’emprunt et/ou la remuneration des dirigeants. Ils ne 
doivent pas non plus correspondre a une optimisation fiscale du revenu du dirigeant qui 
pourrait privilegier les dividendes par rapport a un salaire « normal ». 

■ Valeur determinee sur un nombre fini d’annees 


V= Y + 'l— 

t - 1 ( 1 + 0 (i + O 

■ Valeur determinee a partir d’un dividende constant sur un nombre indefini d’annee 
(method e de la valeur financiere) 



i 


■ Modele de Gordon-Shapiro 

Le modele de Gordon-Shapiro est une methode developpee en 1956 par deux auteurs 
americains qui vise a evaluer un titre en fonction de ses dividendes actualises. Le modele de 
Gordon-Shapiro part de deux hypotheses : 

- la croissance des dividendes est supposee constante a un taux g ; 

- on considere Finvestissement sur une periode n qui tend vers Finfini. 
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La valeur est determinee par la formule suivante : 



EXEMPLE 

Le capital de la societe anonyme Marine est compose de 2 000 actions de 100 €. Le dividende moyen 
des 10 annees a venirde cette societe est estime a 16 €, et la valeur du titre estestimee etre de 200 € 
dans 10 ans. 

Si le taux d'actualisation est de 9 %, la valeur du titre est egale a : 

16(1,09) 1 + 16(1, 09f 2 + 16(1 ,09) 3 + 16(1 ,09) -4 + 16(1, 09f 5 + 16(1, 09f 6 + 16(1, 09) 7 
+ 16(1, 09)‘ 8 + 16(1, 09f 9 + 16(1, 09) 10 + 200(1, 09) 10 = 187,16 

1 — 1 nq - '0 

(ou 16 x — + 200 ( 1 ,09 10 ) = 187,16) 

0,09 

et la valeur de la societe de : 

187,16 x 2 000 = 374 320 € 

Si Ton determine la valeur (valeur financiere) de la societe Marine a partir d'un dividende constant sur 
un nombre indefini d'annees, on obtient la valeur suivante : 


V = 


1 6 x 2 000 
0,09 


= 355 556 €. 


Si Ton determine la valeur de la societe Marine par la methode de Cordon-Shapiro et en considerant 
un dividende de la premiere annee de 12 €, un taux d'actualisation de 9 % et un taux de croissance 

de croissance des dividendes de 3 %, on obtient la valeur suivante : V = q gg ^ q^> = 400 000 €. 

b) Actualisation des benefices futurs 

Cette methode se soucie de la critique formulee a l’egard de Factualisation des dividendes 
qui est de ne pas tenir compte des benefices distribues. 


V = 


t = n 


1 

t= i 


b t 

( I + i)‘ 


EXEMPLE 

Si les benefices de la societe Marine sont estimes en moyenne a 28 € sur les dix ans a venir, et si le 
taux d'actualisation est de 9 %, la valeur du titre est egale a : 

28(1,09) 1 + 28(1,09) 2 + 28(1, 09f 3 + 28(1,09) 4 + 28(1,09) 5 + 28(1, 09f 6 + 28(1,09) 7 
+ 28(1, 09f 8 + 28(1,09) 9 + 28(1, 09) 40 = 179,69 

1 - 1 09 -1 ° 

(ou 28 x — = 1 7 9,69) 

0,09 

et la valeur de la societe de : 

179,69x 2 000 = 359 380 €. 
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c) Capitalisation du benefice reel 

Dans cette methode tres simple (appelee aussi methode de la valeur de rendement), la 
valeur de Fentreprise correspond au capital que peut remunerer, a un taux choisi, le 
benefice qu’elle genere. 



On peut observer que cette evaluation correspond aussi a une valorisation dans laquelle le 
benefice est constant durant plusieurs annees et la valeur de revente est egale a revaluation. 
On peut ainsi ecrire que : 

V=bx 1 - ( 1 + ” +Vx(l+i)-" 

i 

Vx [1 - (1 + i)~ n ] = - x [1 - (1 + i)~ n ] 



i 


EXEMPLE 

Si I'on determine la valeur de la societe Marine a partir dun benefice constant sur un nombre indefmi 
d'annees, on obtient, et tenant compte d'un taux d'interet de 1 5 %, la valeur suivante : 


V = 


28x 2 000 
0,15 


= 373 333 €. 


d) Capitalisation ou actualisation de la marge brute d’autofinancement 

Ces methodes sont semblables aux deux methodes precedentes, avec substitution de la 
marge brute d’autofinancement au benefice. 

e) Actualisation des flux financiers ou la methode des flux futurs de tresorerie 

La methode des flux futurs de tresorerie, egalement designee sous le terme de discounted 
cashflow (DCF), est tres largement admise en matiere devaluation d’actif et traduit finan- 
cierement qu’un actif « vaut ce qu’il rapporte » (selon l’Ordre des Experts-Comptables, site 
internet consacre a revaluation d’entreprise). 


La methode du discounted cash flow (DCF) consiste a calculer, par actualisation, la valeur actuelle 
nette des flux de tresorerie futurs attendus d’une activite. Dans le cadre d’une transaction, le 
montant ainsi determine correspond au prix qu’un acquereur devrait accepter de payer pour un 
investissement donne, puisque cet investissement lui permettra de couvrir le cout des capitaux 
(dette et fonds propres) qu’il engage. 


Un des principaux attraits de cette methode est de mettre en lumiere Fensemble des 
hypotheses sous-jacentes a une valorisation (croissance, rentabilite, investissements) et ce, 
sur une longue periode : les flux de tresorerie sont en effet modelises, puis projetes sur le 
long terme. 
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Dans cette approche, la valeur d’entreprise (VE) correspond a la somme de ses cash-flows 
disponibles previsionnels actualises au cout moyen pondere du capital engage ( CM PC) : 


VE 


n 


I 


CF i t VT 
(1 + CMPC) i ( 1 + CMPC) r 


VD 


avec : 

• VE : la valeur d’entreprise 

• CF : le flux de tresorerie (cash flow) genere par l’exploitation 

• CMPC : le cout moyen pondere du capital 

• VT : la valeur terminale 


• VD : la valeur de l’endettement financier net. 

Pour evaluer une entreprise selon le DCF, il y a lieu de prendre en compte les elements 
reunis lors du diagnostic strategique et financier ainsi que la prevision d’activite (business 
plan). Lorsqu’elles sont disponibles, ces previsions sont souvent etablies sur un horizon 
relativement court (de 3 a 5 ans). 

Apres avoir examine ces previsions, l’evaluateur doit estimer la performance financiere que 
la cible est en mesure de maintenir a long terme. 

Ce flux de tresorerie « normatif » va en effet permettre le calcul de la valeur terminale, qui 
correspond a la valeur de l’actif economique de la cible a la fin de l’horizon de prevision 
explicite. II est important de souligner que la valeur terminale represente tres souvent une 
part preponderante de la valeur d’entreprise, ceci s’expliquant par le fait que les previsions 
sont etablies sur un horizon relativement court par rapport a la duree de vie des actifs et que 
les previsions integrent leur renouvellement via les investissements. 


EXEMPLE 

Les flux de tresorerie de la societe Lionel, estimes a partir du « business plan » de la societe, sont les 
suivants : 



N + 1 

N + 2 

N + 3 

N + 4 

N + 4 

+ EBE 

892 

985 

1 002 

1 017 

1 031 

Interessement aux salaries 

- 18 

-61 

-77 

-97 

- 112 

IS sur resultat d'exploitation 

-91 

- 136 

- 162 

- 180 

- 190 

Investissements 

-230 

- 15 

- 15 

-500 

- 15 

- BFR 

- 11 

-26 

-23 

- 17 

- 15 

= AFTD 

542 

747 

725 

223 

699 


Moyenne 550 k€ 


On considered done que I'entreprise degagera, a compter de la sixieme annee, un flux minimum 
normatif de 550 k€ (moyenne des trois dernieres annees), et ce durant dix annees 

Ce flux est capitalise au CMPC. II n’inclut aucun taux de croissance anticipe, pour fournir la valeur 
residuelle. 
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Pour 1'evaluation, on tiendra compte : 

- d'un endettement initial de 2 000 000 € ; 

- d'un cout moyen pondere du capital de 8 %. 

A I’horizon N la valeur de I'entreprise est de : 

542 x 1,08 1 + 747 x 1,08 2 + 725 x 1,08 3 + 223 x 1,08 4 + 699 x 1,08 5 + 550 
1 _ 1 DR- 10 

X ; f ■ X 1 ,08- 5 - 2 000 = 2 871 k€. 

0,08 


Le cout du capital represente la rentabilite exigee par l’ensemble des investisseurs pour un 
actif. Ces « investisseurs » apportent principalement deux types de financement : 

- les capitaux propres sont remuneres via des dividendes et donnent acces a la propriety de 
tous les elements composant le patrimoine de I’entreprise ; 

- la dette financiere est la partie des dettes de I’entreprise qui porte interet : emprunts, 
comptes courants. . . 

Le cout moyen pondere du capital, ou CMPC, represente le cout qui resulte de la possibility, 
pour les investisseurs, d’arbitrer entre plusieurs actifs et de baser leur choix sur le risque que 
presentent les revenus futurs de cet actif. Ainsi, plus un actif produira des revenus volatils, 
plus il sera « risque » et plus la rentabilite exigee sera elevee (les investisseurs qui recher- 
chent un placement plus sur ont la possibility de choisir, sur le marche, un actif presentant 
un risque moindre). Cet equilibre entre risque et rentabilite constitue le socle de cette 
methode. 

La pratique actuelle de la determination du cout du capital repose majoritairement sur le 
modele du MEDAF (voir manuel de Finance preparant a l’unite d’enseignement n° 2 du 
DSCG) qui permet de decomposer le cout des fonds propres et le cout de la dette financiere, 
en tenant compte du taux sans risque, du risque de marche et d’un coefficient de sensibility 
au risque. 


Dans la formule du MEDAF, la rentabilite des capitaux est donnee par la formule suivante : 

P(7) = Rg + P x [E(R m - R g] 

avec : 

• R b = rendement des capitaux sans risque ; 

• E{R m ) = esperance de rentabilite du marche ; 

• P = risque du projet, par rapport au risque moyen du marche. 

cov ( R[R m ) 

P se calcule de la maniere suivante : — — — 

var (R m ) 


EXEMPLE 

I Afin de determiner le cout du capital d'un projet, la societe Pascal envisage d'utiliser le MEDAF. Le 
directeur de la societe estime a 4 % le rendement des actifs sans risque. 

II fait une analyse sur quatre hypotheses du rendement du marche et du rendement propre du projet 
de I'entreprise. 
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Conditions 

economiques 

Probability 

Rendements 

du marche 

du projet 

1. Forte croissance 

20% 

15 % 

20% 

2. Croissance moderee 

40% 

8% 

12 % 

3. Ralentissement modere 

30% 

0% 

1 % 

4. Nette recession 

10% 

- 10% 

- 15 % 


On determinera d'abord I'esperance mathematique E [R M ) et la variance de la rentabilite du marche 
Var (R m ). 


Conditions 

Probabilite p, 

Taux Xj 

Pi x i 

Ecart 

(Xj-X) 

(x,-*) 2 

Pi ( x i - x) 2 

1 . 

0,20 

15 

3 

9,8 

96,04 

19,208 

2. 

0,40 

8 

3,2 

2,8 

7,84 

3,136 

3. 

0,30 

0 

0 

- 5,2 

27,04 

8,112 

4. 

0,10 

- 10 

- 1 

- 15,2 

231,04 

23,104 



x= 5,2 


Var (x) = 53,560 


On calculera ensuite la covariance de la rentabilite du projet avec la rentabilite du marche Cov (/?, R M )^ 


Conditions 

Probabilite p, 

Taux Xj 

(x,-x) 

Tauxy,- 

(y,-y) 

P; (*, -*) to -y) 

1 . 

0,20 

20 

12,4 

15 

9,8 

24,304 

2. 

0,40 

12 

4,4 

8 

2,8 

4,928 

3. 

0,30 

1 

-6,6 

0 

- 5,2 

10,296 

4. 

0,10 

- 15 

-22,6 

- 10 

- 15,2 

34,352 



x= 7,6 



Covar (x, y ; ) = 73,880 


On determinera ensuite le coefficient /3 


73,880 
P 53,560 


= 1,38 


Taux de rentabilite des capitaux : 4 + (5,2 - 4) x 1,38 = 5,656 %. 


4.2 Methodes d’estimations comparatives 

Les estimations comparatives, qui consistent a comparer un critere de rentabilite de l’entre- 
prise a evaluer au meme critere d’autres entreprises et d’en deduire la valeur de l’entreprise 
de celle des autres entreprises, ne sont pas plus pertinentes en ce qui concerne les evalua- 
tions globales. Cependant, elles peuvent etre valablement utilisees pour F evaluation de 
titres non cotes ou pour celle de tres petites entites. 
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a) Estimation par le dividende 

La valeur de l’entreprise s’obtient par la formule 



dans laquelle r ( return on market value) est le quotient du dividende par la capitalisation 
boursiere des entreprises choisies pour servir de reference. 


EXEMPLE 

Si, dans le secteur d'activite de la societe Marine, Ie coefficient r est de 0,09387, on obtient la valeur 
de la societe Marine ainsi : 


V = 


1 6 x 2 000 
0,09387 


= 340 897 €. 


b) Estimation par le benefice 

La valeur de l’entreprise est obtenue en appliquant a ce benefice un multiplicateur, le Price/ 
Earning ratio (P/E) (ou coefficient de capitalisation des resultats) qui est le quotient de la 
capitalisation boursiere par le benefice de societes similaires cotees dans la branche 
d’activite. 


EXEMPLE 

I Si, dans le secteur d'activite de la societe Marine, le Price/Earning ratio est de 6,25, on obtient la 
valeur de la societe Marine ainsi : V = 28 x 2 000 x 6,25 = 350 000 €. 

c) Autres methodes comparatives 

S’il est possible de faire une estimation comparative par le dividende ou le benefice, il est 
possible d’effectuer cette estimation en utilisant d’autres criteres pertinents pour mesurer la 
capacite beneficiaire : chiffre d’affaires, excedent brut d’exploitation, etc. 

EXEMPLE 

I L'entreprise « Cafe du Commerce » situee au centre de la ville de V est a vendre. Son chiffre 
d'affaires annuel est de 250 000 €. Les transactions sur des entreprises semblables dans la meme 
ville ont conduit a une evaluation du fonds commercial sur la base de 80 % du chiffre d'affaires. 
Le fonds commercial du « Cafe du Commerce » pourra done etre evalue a : 

250 000 x 80 % = 200 000 €. 

4.3 Approches dualistes 

Si les approches fondees sur le patrimoine ne sont pas satisfaisantes, les approches fondees 
uniquement sur la rentabilite ou les methodes comparatives ne semblent pas plus appro- 
priees dans le cadre d’un certain nombre d’operations. Ces approches et methodes sont plus 
adequates dans le cadre devaluation de placements financiers (e’est-a-dire de parts minori- 
taires de societes). 
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Pour les operations d’acquisitions, de prise de controle (qui portent sur les parts majori- 
taires), les methodes les plus pertinentes semblent etre les methodes dualistes. 

Ces methodes tiennent compte a la fois des valeurs des elements qui constituent le patri- 
moine de l’entreprise et de sa rentabilite. 


Elies s’appuient sur la notion de survaleur ou (GW) qui est Fexcedent de la valeur 

globale de l’entreprise sur la somme des valeurs des divers elements corporels et incorporels qui 
la composent. 

Un goodwill existe (positif ou negatif) a chaque fois qu’une difference apparait. Cette difference 
peut s’expliquer par la stability des sources d’approvisionnements de l’entreprise, ses etudes et 
recherches, la competence et le savoir accumule par le personnel, son organisation industrielle, 
administrative, commerciale, sa clientele, sa rentabilite financiere, sa rentabilite economique. 


La rentabilite de Fentreprise peut etre rapprochee du patrimoine de Fentreprise ou de 
certains de ses elements (actif net corrige d’exploitation excluant les elements hors exploi- 
tation par exemple) ou d’un capital economique. 

a) Approches fondees sur le capital economique 

Ces approches fondees sur le capital economique recherchent la valeur reelle de « l’outil » 
que represente Fentreprise. Cette valeur est ensuite rapprochee de la rentabilite econo- 
mique correspondante, en vue de degager le goodwill. On peut distinguer : 

■ Valeur substantielle brute 


La brute represente l’actif total necessaire pour realiser l’objet de Fentreprise : 

la base retenue dans F evaluation a la valeur de marche des elements (valeur intrinseque ou actif net 
comptable corrige, voir ci-dessus § 3) pour la determination de l’actif est augmentee de la valeur de 
tous les elements dont Fentreprise dispose sans etre proprietaire et qui sont necessaires a l’exploita- 
tion (biens en credit-bail, creances escomptees). Elle est diminuee de la valeur des elements Gran- 
gers a l’exploitation et ne fourniront pas de services durables. 


EXEMPLE 

Dans I'exemple de la societe Marina examine ci-dessus (§ 2 et § 3), pour revaluation de I'actif net 
comptable corrige, le fonds commercial est considere comme une survaleur. 

Les immobilisations comprennent des elements non necessaires a I'exploitation : 

• terrains : 20 000 

• constructions : 40 000 

• titres immobilises : 12 000 

Un materiel acquis en credit-bail d'une valeur originelle de 30 000 € aurait une valeur nette 
comptable correspondant a sa valeur reelle au 31 decembre N de 21 000 €. 

Enfin, il y a lieu de tenir compte de 5 000 € d'effets escomptes non echus necessaires a I'exploi- 
tation. Les disponibilites permettent de couvrir les variations saisonnieres et sont necessaires a 
I'exploitation. 
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La valeur substantielle brute se calcule comme suit : 


• concessions brevets : 

45 000 

• droit au bail : 

16 000 

• fonds commercial (survaleur) : 

0 

• terrains : 60 000 - 20 000 = 

40 000 

• constructions : 120 000 - 40 000 : 

80 000 

• materiel 1 : 

30 000 

• materiel 2 : 

55 000 

• materiel en credit-bail : 

21 000 

• materiel de transport : 

24 000 

• materiel de bureau : 

18 000 

• mobilier : 

8 000 

• titres immobilises : 23 000 - 12 000 = 

11 000 

• stocks et en cours : 

96 500 

• clients : 

96 000 

• autres debiteurs : 

24 000 

• effets escomptes non echus : 

5 000 

• disponibilites : 

16 500 
586 000 

■ Valeur substantielle immobilisee 


La valeur substanti est une valeur substantielle restreinte aux elements de l’actif 

immobilise, qui exclut l’actif circulant sous pretexte qu’il subit des fluctuations incessantes. 

EXEMPLE 


Pour la societe Marina, la valeur substantielle immobilisee serait calculee comme suit : 

• concessions brevets : 

45 000 

• droit au bail : 

16 000 

• ferrains : 

40 000 

• constructions : 

80 000 

• materiel 1 : 

30 000 

• materiel 2 : 

55 000 

• materiel en credit bail : 

21 000 

• materiel de transport : 

24 000 

• materiel de bureau : 

18 000 

• mobilier : 

8 000 

• titres immobilises : 

11 000 
348 000 
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■ Capitaux permanents necessaires a I’exploitation 


Le concept de capitaux permanents necessaires a l’exploitation correspond a l’actif immobilise 
necessaire, tel qu’il est determine pour le calcul de la valeur substantielle, augmente des besoins en 
fonds de roulement d’exploitation. 


EXEMPLE 

Si pour la societe Marina, le besoin en fonds de roulement est estime a 10 % d'un chiffre d'affaires de 
1 000 000 € soit 100 000 €, les capitaux permanents necessaires a I'exploitation de la societe 
Marina se determinent comme suit : 

• valeur substantielle immobilisee : 348 000 

• besoin en fonds de roulement d'exploitation : 100 000 

448 000 


b) Methodes dualistes 

Les methodes dualistes les plus utilisees sont la methode des praticiens et les methodes de 
rente de goodwill. 

■ Methode des praticiens 


Dans la methode des praticiens, la valeur de l’entreprise est egale a la moyenne arithmetique entre 
la valeur de rendement (VR) et l’actif net comptable corrige (ANCC). 


ou 

avec : 


V= 1/2 (VR + ANCC) 
V = ANCC + GW 


GW 


VR- ANCC 
2 


EXEMPLE 

I Si I'actif net comptable corrige de la societe Monica est de 2 580 000 € et si la valeur de rendement 
de ladite societe est de 2 960 000 € : 

- la valeur de la societe est de : V = 1/2(2 960 000 + 2 580 000) = 2 770 000 ; 

- le goodwill est egal : GW = 1/2(2 960 000 - 2 580 000) = 1 90 000. 
ce qui permet egalement de calculer la valeur de I'entreprise : 

V = 2 580 000 + 190 000 = 2 770 000 €. 

(Voir ci-dessus la maniere de determiner ANCC et VR.) 

■ Methodes de rente de goodwill 


Les methodes de rentes de goodwill evaluent I’entreprise comme etant la somme de I’actif net 
comptable corrige et de la valeur actualisee des rentes de goodwill. 

La rente de goodwill est le superbenefice au-dela de la remuneration au taux du marche k d’une 
valeur patrimoniale ou economique de I’entreprise (VPE). 
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soit : 


R = B-kV PE 


gw = y — — 

t - n (1 + 0 


si n est infini et R constant, on obtient : 


et 


GW = - 
i_ 

V = ANCC + GW 


Plusieurs methodes de calcul de la rente de goodwill peuvent etre utilisees : 

- la rente est la difference entre le benefice net de l’entreprise et la remuneration de l’actif 
net comptable corrige ; 

- la rente est la difference entre un resultat economique genere par l’actif net comptable 
corrige d’ exploitation (soit un resultat apres impot ne tenant pas compte des charges et 
des produits exceptionnels sur operations de capital, ni des charges et produits provenant 
des actifs hors exploitation) et la remuneration de l’actif net comptable corrige 
d’exploitation ; 

- la rente est la difference entre un resultat economique genere par la valeur substantielle 
brute (soit un resultat apres impot calcule comme le resultat genere par l’actif net 
comptable corrige d’exploitation, mais ne tenant pas compte des charges financieres 
calculees sur les ressources externes a long terme et a court terme) et la remuneration de 
la valeur substantielle brute ; 

- la rente est la difference entre un resultat economique genere par les capitaux permanents 
necessaires a Fexploitation (soit un resultat apres impot calcule comme un resultat genere 
par l’actif net comptable corrige d’exploitation mais ne tenant pas compte des charges 
financieres a long terme). 

La correspondance, entre resultats patrimoniaux ou economiques et valeurs patrimoniales 

ou economiques, est analysee dans le schema ci-dessous : 


Resultats 
hors exploitation 

Resultat 

d' « exploitation »* 


Charges financieres 
a long terme 

Charges financieres 
a court terme 


Actif net 
comptable 
corrige 


Actif net 
comptable 
corrige 

d’exploitation 


Valeur 

substantielle 

brute 


Capitaux 
permanents 
necessaires 
a fexploitation 


* to notion d'exploitation id est differente de la notion comptable (du compte de resultat) : il s'agit ici d'un resultat apres impot genere par 
I'actif net corrige d'exploitation. 
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EXEMPLE 

L'actif net comptable (corrige) de la societe Louis est de 30 000 k€. II comprend des actifs pour 
70 000 k€ (dont 2 000 non necessaires a I'exploitation) et des passifs exigibles pour 40 000 k€. II ne 
comprend pas les biens acquis en credit-bail (necessaires a I'exploitation) evalues 6 000 k€. Le fonds 
de roulement necessaire a I'exploitation est de 4 000 k€ alors que actifs circulants correspondants 
sont de 30 000 k€. 

La valeur de rendement de la societe est de 36 000 k€. Elle a ete calculee a partir d'un benefice net 
de 2 880 k€ apres impot remunere a 8 % (36 000 x 8 % = 2 880). 

Le resultat economique genere par l'actif net comptable corrige d'exploitation (qui ne tient pas compte 
des resultats hors exploitation) est de 2 640 k€ apres impot et doit remunerer l'actif net comptable 
corrige d'exploitation au moins au taux de 7,5 %. 

Le resultat economique genere par la valeur substantielle brute (c'est-a-d i re un resultat duquel on n’a pas 
deduitde charges financieres ni pour les financements a long terme ni pour les financements a court terme) 
est de 3 460 k€ apres impot et doit remunerer la valeur substantielle brute au moins au taux de 4 %. 
Enfin, le resultat economique genere par les capitaux permanents necessaires a I’exploitation (c'est- 
a-dire un resultat duquel on n'a pas deduit de charges financieres pour les financements a long terme) 
est de 3 400 k€ apres impot et doit remunerer les capitaux permanents necessaires a I'exploitation au 
moins au taux de 6 %. 

Le goodwill calcule avec ces parametres sera actualise sur dix annees au taux de 10 %. 

• Si Ton calcule la valeur de I'entreprise par la methode des patriciens, celle ci est egale a : 

ANCC + VR = p 0 00Q + 36 0 00)/2 = 33 000 k€, 

soit une survaleur (goodwill) de : 33 000 - 30 000 = 3 000 k€. 

• Si Lon utilise la rente de goodwill a partir du benefice net de I'entreprise, cette rente de goodwill est 
egale a 2 880 - 30 000 x 8 % = 480 k€ ; le goodwill est de : 

1_11 cf 10 

480 x ^ — = 2 949 k€ 

et la valeur de I'entreprise est de : 30 000 + 2 949 = 32 949 k€. 

• Si Ton utilise la rente de goodwill a partir du benefice economique genere par l'actif net comptable 
corrige d'exploitation de I'entreprise, il faut d'abord calculer cet actif net comptable corrige 
d'exploitation : 

ANCCE = actif net comptable corrige - actifs non necessaires a I'exploitation ; 

ANCCE = 30 000 - 2 000 = 28 000 k€. 

La rente de goodwill est alors egale a 2 640 - 28 000 x 7,5 % = 540 k€ ; le goodwill est de : 

1 _ i icf 10 

540 x I . '? . — = 3 318 k€ 

0,10 

et la valeur de I'entreprise est de : 30 000 + 3 318 = 33 318 k€. 

• Si Ton utilise la rente de goodwill a partir du benefice economique genere par la valeur substantielle 
brute de I'entreprise, il faut d'abord calculer cette valeur substantielle brute : 

VSB = actif total - biens non necessaires a I'exploitation + biens dont I'entreprise n'est pas proprie- 
taire mais qui sont necessaires a I'exploitation 
VSB = 70 000 - 2000 + 6 000 = 74 000 k€. 
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La rente de goodwill est alors egale a : 3 460 - 74 000 x 4% = 500 k€ ; le goodwill est de : 

] _ i icf 10 

500 x V," — = 3 072 k€ 

0,10 

et la valeur de I'entreprise est de : 30 000 + 3 072 = 33 072 k€. 

• Si Ton utilise la rente de goodwill a partir du benefice economique genere par les capitaux permanents 
necessaires a I'exploitation, il faut d'abord calculer ces capitaux permanents necessaires a I'exploitation : 
CPNE = Valeur substantielle immobilisee (c'est-a-dire valeur substantielle brute - actif circulant) + 
fonds de roulement necessaire a I'exploitation ; 

CPNE = 74 000 - 30 000 + 4 000 = 48 000 k€. 

La rente de goodwill est alors egale a : 3 400 - 48 000 x 6 % = 520 k€ ; Ie goodwill est de : 


520 x 


1 - 1,10 
0,10 


-10 


= 3 195 k€ 


et la valeur de I'entreprise est de : 30 000 + 3 195 = 33 195 k€. 


5. Pratique de revaluation des societes et des groupes 

La valeur d’une entreprise doit etre distinguee du prix. Le prix est une realite monetaire 
concrete et objective : le prix d’une transaction est celui qui est accepte par les parties. La 
valeur est, quant a elle, une realite subjective : elle depend de l’operation projetee, elle 
depend aussi de la methode utilisee. 

Il est bien certain cependant que la ou les valeurs obtenues a partir des methodes exposees 
ci-dessus constituent, dans bien des cas, un element incontournable d’une negotiation 
entre acheteur ou vendeur, meme si le prix terminal peut s’en ecarter de faqon notable. 

Par ailleurs, il faut voir a qui revaluation est destinee. Une evaluation doit repondre aux 
besoins specifiques de partenaires de I’entreprise. Ce peut etre : 

- l’acquereur ou le vendeur ; 

- les salaries des comites d’entreprise pour des fusions-restructurations, des cadres pour des 
bons de souscription d’actions (BSA) ; 

- des associes pour une sortie du capital, ou lors d’une augmentation de capital ; 

- le notaire qui est en charge de la redaction d’un acte de donation-partage incluant des 
titres de societes ; 

- le donateur, les heritiers, les conjoints. . . 

Les methodes devaluation doivent aussi etre differenciees selon la taille de I’entreprise 
evaluee. 

En effet, s’agissant d’une PME/TPE, le lien de dependance entre le dirigeant et son entre- 
prise est toujours tres fort, et les previsionnels sont souvent inexistants. D’ou la necessite de 
recourir a des methodes specifiques (valeurs comparables telles que les transactions 
recentes externes ou internes ; valeurs patrimoniales a partir des capitaux propres, en 
distinguant l’actif net comptable et/ou actif net reevalue, toute entreprise valant au moins 
ses capitaux propres et/ou son actif net, valeurs de rentabilite a partir des resultats passes 
souvent resultat courant apres calcul d’un impot « theorique », valeurs de rendement en 
fonction des dividendes verses). 
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En revanche pour les entreprises autres que les PME/TPE, tres souvent les methodes 
utilisees s’appuient sur une moindre prise en compte de la personnalite du dirigeant, et des 
plans a moyen terme (5 a 7 ans) par centre de profit et/ou d’activite. 

Si l’on examine les propositions des auteurs relatives a revaluation des entreprises, le 
processus generalement employe pour une evaluation est le suivant : 

- prise de connaissance de l’entreprise et audit des comptes ; 

- elaboration des donnees de base de revaluation ; 

- etude critique des perspectives d’avenir de l’entreprise et analyse des comptes previsionnels ; 

- etablissement du rapport devaluation. 

5.1 Prise de connaissance de I’entreprise et audit des comptes 

La premiere etape consiste a prendre connaissance de Pentreprise, de son organisation, de 
son environnement. L’expert charge de revaluation (si une mission de ce type est demandee 
a un expert) devra recueillir au minimum les informations suivantes : 

- historique de Pentreprise ; 

- forme juridique ; 

- activites ; 

- liste des usines, bureaux, succursales ; 

- statistiques du secteur ; 

- organigramme general ; 

- repartition des types de produits ; 

- schema general du cycle de production ; 

- ventilation du chiffre d’affaires ; 

- effectif du personnel ; 

- politique financiere. 

11 s’assurera que les comptes (comptes annuels, voire comptes consolides) qui lui serviront 
de base a revaluation donne bien « une image fidele du patrimoine, de la situation fman- 
ciere et des resultats » de Pentreprise. 11 effectuera, si cela lui semble necessaire, un audit 
comptable et financier complementaire. 

5.2 Elaboration des donnees de base de 1 ’evaluation 

L’expert preparera les informations qui lui seront necessaires pour fixer revaluation. 11 
s’agira notamment : 

- de retraiter l’actif net comptable en tenant compte de l’incidence des pratiques 
comptables et fiscales (elimination des non-valeurs : frais d’etablissement, charges a 
repartir, etc. ; prise en compte des impositions differees : sur charges, sur provisions regie - 
mentees, etc.) ; 

- de reevaluer les actifs corporels (actifs hors exploitation, actifs d’exploitation) ; 

- de pratiquer reevaluations ou decotes sur d’autres elements d’actif ; 

- de proceder a une decote fiscale sur les actifs reevalues ; 

- de rechercher les resultats courants (hors elements exceptionnels) de Pentreprise (afin de 
mesurer, en general sur plusieurs exercices, la capacite beneficiaire de Pentreprise, 
revolution et les facteurs devolution des resultats) ; 
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- d’effectuer eventuellement une analyse financiere de l’entreprise, en vue d’analyser sa 
structure, son equilibre financier, sa capacite a poursuivre Fexploitation sans difficultes 
majeures. 

5.3 Analyse critique des perspectives d’avenir de I’entreprise 
et analyse des comptes previsionnels 

Avant de prendre le controle d’une entreprise, l’investisseur est en general en mesure 
d’elaborer des previsions sur la base d’un diagnostic de l’entreprise et sur la base des 
objectifs strategiques qu’il poursuit en souhaitant acquerir celle-ci. 

Plusieurs previsions pourront etre etablies en tenant compte des risques. Celles-ci pourront 
etre rapprochees des realisations des derniers exercices en vue d’en examiner la coherence. 

11 est evident que la determination d’une survaleur (goodwill) s’effectue bien plus en tenant 
compte de la capacite future de l’entreprise a realiser des resultats beneficiaires que des 
benefices des exercices precedents dont il faudrait prouver qu’ils vont se reproduire. 

5.4 Etablissement du rapport devaluation 

Le rapport d’ evaluation n’est pas reglemente en general. Cependant, lorsqu’un expert est 
designe, un rapport sera etabli. Il sera ordonne generalement selon le plan suivant : 

- objet de 1’evaluation de l’entreprise ; 

- techniques employees ; 

- propositions de l’expert. 

L’indication de l’objet de 1’evaluation est necessaire car les considerations relatives aux 
evaluations doivent etre modulees en fonction de la fiscalite de l’operation. 

Le rapport devaluation devra s’attacher particulierement a demontrer certaines differences 
qui peuvent apparaitre entre l’estimation d’un bien isole et l’estimation d’un ensemble de 
biens. 

Outre les techniques utilisees, le rapport devra expliquer le choix de ces techniques. En effet, 
la diversite des methodes d’ evaluation est une necessite. Il n’est pas pensable de pouvoir 
affirmer qu’une seule methode puisse etre retenue, voire qu’une methode est preferable aux 
autres et les exclut. 

Les difficultes rencontrees, les aspects divers d’une estimation, la subjectivite qu’elle 
implique imposent le recours a des approches diverses permettant la prise en consideration 
d’elements multiples. 

L’expert presentera ses conclusions en tenant compte de ces elements. 

EXEMPLE DEVALUATION 

I EXTRAIT DE LA NOTE D’lNFORMATION CONJOINTE DES SOCIETES SAGE ET ELIT 

PRESENTEE LE 29 SEPTEMBRE 2006 DANS LE CAS D’UNE OFFRE PUBLIQUE D’ACHAT SIMPLIFIEE 

1.6.3 Methodes retenues 

a) Acquisition d'un bloc majoritaire par Sage 

Aux termes d'une convention d'acquisition en date du 21 juillet 2006 entre Sage Overseas et, d'une 
part, les dirigeants de la Societe, et, d'autre part, divers actionnaires, Sage Overseas a acquis, le 
24 juillet 2006, au prix unitaire de 7 €, 2 250 804 actions, representant 51,23 % du capital de la 
Societe. 
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Compte tenu des caracteristiques du contrat conclu avec les dirigeants, contenant les dispositions 
decrites en section 1.1.2 ci-dessus, le prix de la transaction majoritaire, soit 7 € par action, apparait 
comme une reference essentielle pour I'appreciation de la valeur de faction Elit. 

• Cette transaction a ete negociee et conclue directement entre les dirigeants et Sage Overseas. Le prix 
de 7 € a ete considere comme suffisamment attractif par certains actionnaires financiers de la 
Societe, pour qu'ils prennent la decision de ceder leurs titres a ce prix en meme temps que les 
dirigeants et certains actionnaires d'Elit, le 24 juillet 2006, par le biais d'une transaction hors 
marche, sans attendre, comme ils en avaient la possibility le Iancement des offres publiques. 

• Les conditions particulieres consenties aux dirigeants dans le cadre de I'acquisition (ils conservent 
leurs fonctions actuelles avec une remuneration identique) ne peuvent etre globalement considerees 
comme offrant une remuneration superieure au prix de cession de 7 €. Elies component en effet des 
engagements de non concurrence, des garanties consenties sur la propriety intellectuelle et 
I'absence, a la connaissance des vendeurs, d'evenement susceptible d'avoir un effet defavorable 
negatif sur la situation financier de la Societe. 

b) Analyse boursiere 

Les actions de la societe Elit sont cotees au compartiment C de I'Eurolist d'Euronext Paris depuis 2000. 
Le projet de rachat d'Elit par Sage a ete annonce le 24 juillet 2006 au prix de 7 € par action. La 
cotation du titre d'Elit a ete suspendue le 21 juillet 2006. 

Le tableau ci-dessous presente la performance boursiere historique d'Elit jusqu'au 20 juillet 2006 (jour 
precedent la suspension du cours). 



Cours de bourse 

(en € par action) 

Plus bas 

Plus haut 

Cours moyen 

Cours de cloture (20.07.2006) 



6,24 

Sur 1 mois 

5,35 

6,25 

5,88 

Sur 3 mois 

4,89 

7,00 

6,21 

Sur 6 mois 

4,44 

7,00 

5,72 

Sur 9 mois 

3,81 

7,00 

5,22 

Sur 12 mois 

3,45 

7,00 

5,00 

Source : Fininfo (moyennes ponderees par les volumes). 


Sur la periode d'un an, precedent la suspension de la cotation, le cours de faction Elit a evolue entre 
3,45 € et 7 € par action. 

Avec une capitalisation de ford re de 27 M€, Elit ne fait pas I'objet de publications nombreuses et 
regulieres de la part des analystes. Si I'analyse du cours de bourse constitue neanmoins une reference 
importante pour les actionnaires minoritaires, la liquidite limitee et I'absence de publication reguliere 
d'analystes viennent limiter la portee de I'analyse fondee sur un tel critere. 
c) Actualisation des flux disponibles de tresorerle futurs d'exploltation 

La methode DCF repose sur I'existence de projections financiers prepares par la direction d'Elit pour 
les annees 2007-2011 telles que decrites plus loin. Le principe sous-jacent est que la valeur d'un actif 
economique est liee a sa capacite a generer des flux de tresorerie. Les flux obtenus sont ensuite actua- 
tes en utilisant le cout du capital. 

• Plan d'affaires : 

Le plan d'affaires 2007-2011 d'Elit a ete construit par la direction d'Elit en juillet 2006 sur une base 
« stand-alone » et a perimetre constant par rapport a fexercice 2006 et ne prend pas en compte 
d'hypotheses de croissance externe ou de cessions. Les principales hypotheses retenues sont : 
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- croissance organique du chiffre d'affaires de 4 % par an sur la periode 2007-2011. Cette croissance 
de 4 % se revele etre une hypothese en ligne avec la croissance du marche franpais des logiciels de 
Supply Chain Management ou SCM (estime a 4 % sur la periode 2005-2010 ; sources : Gartner, 
Syntec) qui s'explique notamment par revolution reglementaire du secteur de I'agroalimentaire 
(imperatif de trapabilite a toutes les denrees alimentaires), imposant aux fournisseurs/distributeurs 
de savoir restituer I'information par I'entremise d'un systeme informatique ; 

- augmentation de la marge operationnelle sur la periode, passant de 8,1 % en 2006 a 9,1 % en 
2011. Cette evolution s'explique notamment par I'augmentation attendue de la marge brute resul- 
tant d'un mix produits plus favorable Elit reduisant progressivement Ie poids des produits a plus fai- 
ble marge dans son chiffre d'affaires (materiel informatique), et egalement par la diminution 
progressive de la dotation aux amortissements, resultat d'un niveau d'investissement exceptionnel 
entre 2000 et 2002 dont I'amortissement arrive a son terme a partir de 2009, et d'un niveau plus 
recurrent depuis 2006. 

• Determination du taux d'actualisation : 

Le taux d'actualisation retenu pour la mise en ceuvre de la methode du DCF s'etablit a 10,7 %. Ce taux 

est fonde sur : 

- un taux sans risque determine sur la base du taux sans risque europeen a 10 ans en juillet 2006 tel 
quefourni parle Cabinet Associes en Finance, soit 4,07 % ; 

- un beta desendette (de I'actif economique) retenu comme la mediane des betas prospectifs des 
societes du secteur, fournis par le Cabinet Barra, soit 1,35 ; 

- une prime de risque determinee sur la base de la prime de risque en juillet 2006 issue des etudes 
menees par Ie Cabinet Associes en Finance sur un indice europeen, soit 4,92 %. 

• Valeur terminale : 

La valeur terminale a ete determinee selon la formule de Cordon-Shapiro sur la base des hypotheses 

suivantes : 

- taux de croissance a I'infini de 2,5 % correspondant a I'inflation attendue a long terme dans la zone 
euro ajustee de la croissance estimee a long terme et en termes reels de I’industrie des logiciels (taux 
de croissance normatif/moyen sur la duree d'un cycle) ; 

- marge brute normative de 82,5 % correspondant a la marge brute en fin de plan d'affaires ; 

- autres achats externes correspondant a 16,6 % du chiffre d'affaires, charges de personnel a 46,3 %, 
dotations aux provisions pour creances douteuses a 3 % du chiffre d'affaires et participations des 
salaries a (500) K€ correspondant aux niveaux normatifs en fin de plan d'affaires ; 

- niveau normatif d'investissements de 1,1 M€ (3,3 % du chiffre d'affaires) correspondant a un mon- 
tant considere comme recurrent pour Elit, compte tenu du contexte sectoriel et de la strategie 
d'off-shoring d'Elit en terme de R&D ; 

- amortissements lineaires egaux aux investissements ; 

- niveau de BFR stable a 1,6 % du chiffre d'affaires. 

• Resultat de la methode : 

La valeur d'entreprise issue du DCF est illustree dans Ie tableau suivant : 


(En millions euros ; au 30.06.2006) 


Valeur actuelle des flux de tresorerie 

10,71 

39% 

Valeur actuelle de la valeur terminale en 2011 

16,62 

61 % 

Valeur d'entreprise 

27,33 

100% 
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Sur la base des hypotheses precedemment decrites et en effectuant une analyse de sensibilite sur : 

- le cout du capital (10,7 % ± 0,5 %) ; 

- le taux de croissance a I'infrni (2,5 % ± 0,25 %) ; 

- la marge brute normative (82,5 % + 1 %). 

La methode DCF fait ressortir une valeur des capitaux propres d’Elit par action comprise entre 5,57 € 
et 6,24 €. 

d) Multiples boursiers de societes comparables 

Cette methode, de type « analogique », consiste a determiner la valeur implicite de la societe cible sur 
le marche en appliquant des multiples de societes cotees tels que la valeur d'entreprise (VE) sur le 
chiffre d'affaires (CA), sur Lexcedent brut d'exploitation (EBITDA) et sur le resultat operationnel (EBIT). 
La pertinence de la methode des comparables boursiers est liee a la capacite a definir un echantillon 
de societes veritablement comparables en termes de taille, d'activite, de diversification geographique, 
de controle de capital, de marges, de croissance, etc. 

• Definition des comparables : 

L'analyse detaillee des caracteristiques des differentes societes cotees du secteur des editeurs 
europeens specialises en SCM, d'une part, et du secteur des editeurs generalistes, notamment d’ERP 
(« Enterprise Resource Planning »), d'autre part, a conduit a la constitution de I'echantillon de societes 
comparables suivant : 

- IBS (specialiste, Suede, cotee au Stockholm Stock Exchange - O-list) ; 

- IFS (specialiste, Suede, cotee au Stockholm Stock Exchange) ; 

- Kewill (specialiste, Royaume-Uni, cotee au London Stock Exchange) ; 

- Aldata (specialiste, Finlande, cotee au Helsinki Stock Exchange) ; 

- Cegid (generaliste, France, cotee au compartiment B de I'Eurolist d'Euronext Paris) ; 

- Coheris (generaliste, France, cotee au compartiment C de I'Eurolist d'Euronext Paris). 

• Calcul des multiples : 

La valeur d'entreprise des societes de I'echantillon est calculee par la somme de leur capitalisation 
boursiere, de la valeur des interets minoritaires et de leur dette nette et d'autres ajustements a 
caractere de dette, ainsi que des ajustements lies aux eventuels reports deficitaires et credits d’impot. 
Les donnees financiers de I'ensemble des societes cotees comparables sont issues d'un consensus de 
notes d'analystes recentes pour les annees 2007-2008. 

Les multiples boursiers ressortant de I’echantillon retenu sont les suivants (sur la base des cours 
moyens 1 mois au 20.07.2006). 


Societe 

Capitalisation 

boursiere 

VE 

VE/CA 

VE/EBITDA 

VE/EBIT 

PER ajuste 

2007e 

2008e 

2007e 

2008e 

2007e 

2008e 

2007e 

2008e 

Cegid 

285 

350 

1,5 x 

na 

7,8 x 

na 

12,2 x 

na 

18,1 x 

na 

Aldata 

151 

150 

1,5 x 

1,3 x 

13,0 x 

11,4 x 

15,8 x 

13,6 x 

24,3 x 

19,4 x 

IFS 

258 

277 

1,1 X 

1,0 x 

6,2 x 

na 

10,5 x 

8,7 x 

15,5 x 

16,3 x 

Coheris 

35 

30 

0,8 x 

na 

na 

na 

9,6 x 

na 

16,7 x 

na 

Kewill 

80 

61 

1,3 x 

na 

11,7 x 

na 

13,5 x 

na 

na 

na 

IBS 

214 

173 

0,6 x 

0,6 x 

6,4 x 

5,6 x 

10,7 x 

9,1 x 

19,0 x 

16,1 x 

Moyenne 



1,1 X 

1,0 x 

9,0 x 

8,5 x 

12,1 x 

10,5 x 

18,7 x 

17,3 x 

Mediane 



1,2 x 

1,0 x 

7,8 x 

8,5 x 

11,5 x 

9,1 x 

18,1 x 

16,3 x 
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Les multiples de chiffre d'affaires n'integrent pas les differentiels de marge entre Elit et ses compa- 
rables. Us ont done ete retraites du differentiel de marge d'EBIT au moyen dune regression lineaire. 
Les multiples d'EBlTDA ne sont pas retenus car, selon les referentiels comptables, les depenses de R&D 
sont soit comptabilisees en charges operationnelles soit immobilisees. Dans le premier cas, I'EBITDA se 
trouve diminue des charges de R&D, ce qui n'est pas le cas dans le second. Par consequent, les EBITDA 
ne sont pas directement comparables. 

Les multiples de PER ne sont pas retenus car ils ne tiennent pas compte des disparites de structure 
financier des comparables. 

Les multiples boursiers moyens et medians ressortant de I'echantillon retenu sont les suivants (sur la 
base des cours moyens 1 mois au 20 juillet 2006). 



VE/EBIT 2007 

Moyen ne 

12,1 x 

Mediane 

11,5 x 

Par regression 

VE/CA 2 VE/EBIT 2007 

1,0 x 



Les multiples 2008 n'ont pas ete retenus du fait du faible suivi de ces societes par les analystes. La 
majorite des entreprises de I'echantillon retenu ne fait ainsi pas I'objet de previsions financiers au-dela 
d'un an. 

• Resultat de la methode : 

Le calcul de valorisation a ete effectue par I'application du multiple median de I'echantillon total 
VE/EBIT et du multiple VE/CA obtenu par regression lineaire. 

L'approche des multiples boursiers, sur la base des agregats 2007, fait ainsi ressortir une valeur des 
capitaux propres d'Elit par action comprise entre 4,94 € et 5,29 €. 
e ) Multiples de transactions comparables 

Cette methode, de type « analogique », est fondee sur I’analyse d'Elit a travers des multiples etablis sur 
la base de transactions comparables recentes dans le meme secteur. Cette methode, en retenant le prix 
de I'acquereur, inclut I'eventuelle prime de controle et valorise egalement une partie des synergies 
anticipees par I'acquereur. 

Outre I’etablissement de I'echantillon et les modes de recherche des informations disponibles sur ces 
transactions passees, la methodologie de calcul de la fourchette de valeurs pour les capitaux propres 
d'Elit est equivalente a celle de la methode par les multiples boursiers. La pertinence de la methode 
des multiples de transactions est Iiee a la necessity de disposer d’informations suffisamment fiables sur 
des transactions le plus souvent privees. 

• Definition des transactions comparables : 

Au cours des trois dernieres annees (2003-2006), 14 transactions comparables ont ete identifies 
compte tenu de la disponibilite des informations necessaires a I’application de cette methode : 

- transactions industrielles avec objectif d'acquisition de parts de marche : acquisition de Manugistics 
Croup par JDA Software (2006), acquisition de Cogestib par Sage (2005), acquisition d'AD OPT 
Technologies par Kronos (2004) ; 

- transactions industrielles avec objectif d'acquisition de technologies ou de solutions verticales : 
acquisition d'Adonix par Sage (2005), acquisition d'Epiphany Inc par SSA Global Technologies Inc 
(2005), acquisition de MAPICS par Infor Global Solutions (2005), acquisition de FreeMarkets Inc par 
Ariba (2004), acquisition d’AccPAC par Sage (2003), acquisition de Scala par Epicor (2003), acqui- 
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sition de Concept Group par Sage (2003), acquisition de Printcafe Software par Electronics for Ima- 
ging Inc (2003) ; 

- transactions financiers : acquisition de Byte Software House par MCC-Sofipa SGR (2005), acquisi- 
tion de Visma par Hg Investment Managers Limited (2006), acquisition de Catalyst International Inc 
par Comvest Investment Partners (2004). 

Les multiples de transactions ressortant de I'echantillon affine sont les suivants : 






% 

Acq 

FV 

(€m) 

Marges historiques 

Multiples 

Date 

Cible 

Pays 

Acquereur 

CA 

EBIT 

DA 

EBIT 

RN 

xCA 

xEBI 

TDA 

xEBIT 

PER 

11/05 

Adonix 

F 

Sage 

100 

116 

63 

- 

23% 

- 

1,8 x 

- 

8,2 x 

- 

08/05 

Epiphan 

USA 

SSA Global 

100 

143 

63 

18% 

23% 

18% 

2,3 x 

- 

- 

- 

(...) 

(...) 

(...) 

(...) 

(...) 

(...) 

(...) 

(...) 

(...) 

(...) 

(...) 

(...) 

(...) 

(...) 

Moyenne 










1,5 x 

9,5 x 

13,6 x 

31,lx 

Mediane 










1,4 x 

8,3 x 

13, 2x 

33, Ox 


• Resultats de la methode : 

Le calcul de valorisation a ete effectue par I'application du multiple median de I'echantillon total 
VE/EBIT et du multiple VE/CA obtenu par regression lineaire. 

L'approche des multiples de transactions comparables fait ainsi ressortir une valeur des capitaux 
propres d'EIit par action comprise entre 5,69 € et 6,02 €. 

1.6.5 Synthese des resultats obtenus 

Le prix offert dans le cadre de I'offre se compare comme suit aux differents criteres de valorisation 
retenus : 


Criteres devaluation 

Valeurs obtenues 


Cours de bourse 
(en € par action) 

Plus bas 

Central/Moyen 

Plus haut 

Prime/Valeur 

moyenne 

Dernier cours 


6,24 


12,2 % 

Sur 1 mois au 20/07/2006 

5,35 

5,88 

6,25 

19,0% 

Sur 3 mois au 20/07/2006 

4,89 

6,21 

7,00 

12,7 % 

Sur 6 mois au 20/07/2006 

4,44 

5,72 

7,00 

22,4 % 

Sur 9 mois au 20/07/2006 

3,81 

5,22 

7,00 

34,1 % 

Sur 12 mois au 20/07/2006 

3,45 

5,00 

7,00 

40,0 % 

Actualisation des flux 

5,57 

5,89 

6,24 

18,8 % 

Multiples boursiers 

4,94 

5,12 

5,29 

36,9 % 

Multiples de transaction 

5,69 

5,86 

6,02 

19,6 % 


devaluation multicriteres realisee et les differentes references de valorisation considerees definissent 
un intervalle de valeur pour faction Elit compris entre 5,3 € et 6,2 € (correspondant respectivement 
au haut de la fourchette obtenue par la methode des multiples boursiers et au haut de celle obtenue 
par la methode d'actualisation des flux). 
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La methode par I'actualisation des flux disponibles de tresorerie futurs d'exploitation (DCF) valorise 
faction Elit entre 5,57 € et 6,24 €, soit une valeur centrale de 5,89 € par action. Ce qui fait ressortir 
une prime par rapport au prix d'offre de 18,8 %. 

Le prix d'offre (7 € par action Elit) fait apparaltre des primes de 19,0 % a 40,0 % par rapport aux 
moyennes ponderees des cours de bourse recentes. Ce prix correspond egalement au cours le plus eleve 
atteint par le titre au cours des 12 derniers mois. 


SECTION 3 

COMMUNICATION FINANCIERE 

De nombreuses dispositions issues du droit national ou du droit europeen ont reglemente 
la communication financiere. II en est ainsi : 

- de la loi 2003-706 du l er aout 2003 qui a cree F Autorite des marches financiers (AMF) ; 

- du Code de commerce qui comprend de nombreuses dispositions qui obligent les societes 
et les groupes a communiquer de l’information financiere ; 

- du Code monetaire et financier (articles L. 451-1 a 451-3) pour ce qui concerne les 
societes dont les titres sont admis aux negociations sur un marche reglemente ; 

- de la directive europeenne 2003/7 1/CE du 4 novembre 2003 (dite « directive 
prospectus ») ; 

- de la directive europeenne 2004/25/CE du 21 avril 2004 concernant les offres publiques 
d’acquisition : 

- de la directive europeenne 2004/109/CE (dite « directive transparence »). 

i. Communication et information financiers : 
objectifs et destinataires 

Les termes « communication financiere » et « information financiere » sont souvent pris 
l’un pour l’autre. En effet, on peut considerer que communication et information portent 
sur les memes objets et que la communication financiere s’effectue a l’aide de l’information 
financiere. Aussi, definir les termes de communication financiere et d’information finan- 
ciere est une tache delicate. 

Selon Pascal Barneto et Georges Gregorio^) ; 

- « on entend par information financiere, l’information relative a la situation et aux 
perspectives financieres d’un emetteur sur les marches financiers » ; 

- « l’objectif de la communication globale est de « vendre la valeur » de l’entreprise 
aujourd’hui ainsi que ses perspectives. Ce qui signifie : des clients, des produits, des 


(1) Finance, DSCG 2, Manuel et Applications, Dunod Editeur, Chapitre 3 section 1. 
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salaries, du climat social interne, de l’image globale de Fentreprise. La communication 
globale est Fintegration dans l’entreprise de cette imbrication entre la communication 
economique et la communication financiere. » 

On peut ainsi dire que « la communication financiere est la transmission par Fentite au 
marche (actionnaires, investisseurs potentiels, analystes, agences de notation) et plus 
generalement au grand public d’informations financieres la concernant »d)-. La communi- 
cation financiere concerne en fait essentiellement les societes cotees. Elle peut etre (et elle 
est) consideree comme une forme de marketing. 

Depuis un certain nombre d’annees (la communication financiere s’etant developpee 
fortement avec la financiarisation de F economic), la communication financiere a fait l’objet 
de la creation dissociations destinees a la promouvoir. Ainsi, en 2005, a l’initiative 
d’Euronext, societe de bourse creee en 2000 par la fusion des bourses d’Amsterdam, de 
Bruxelles et de Paris, de la Societe francaise des analyses financiers, de la CLIFF (Cercle de 
liaison des informateurs financiers en France), du cabinet d’avocats Bredin Prat et du 
cabinet d’expertise comptable et d’audit PricewaterhouseCoopers, a ete cree un Observa- 
toire de la communication financiere dont la mission est : 

« - observer et analyser, par Fintermediaire d’etudes et d’enquetes, F evolution du contexte 
de la communication financiere et son impact sur les pratiques des societes cotees en la 
matiere ; 

- confronter, dans le cadre de conferences, l’opinion des emetteurs et du marche sur le 
sujet ; 

- accompagner, au travers d’ateliers de formation, les dirigeants des societes cotees dans la 
gestion de leurs differentes problematiques de communication financiere ». 

Depuis sa creation en 2005, FObservatoire de la communication financiere a publie de 
nombreux travaux et notamment un lexique de la communication financiere (voir http:// 
www.observatoirecomfi.com). 

i.i Objectifs de la communication financiere 

La communication financiere est un element cle de la transparence du marche et constitue 
une condition essentielle pour accroitre la confiance des investisseurs, la credibilite et la 
qualite d’une place financiere. Cette dimension, de plus en plus strategique, de la commu- 
nication financiere et le besoin, exprime par les emetteurs, est de pouvoir fournir une infor- 
mation de qualite malgre la complexity accrue des contraintes reglementaires. 

a) Communication financiere, element de la transparence du marche 

La transparence de Finformation s’est imposee dans les annees 1980 comme un effet de 
financiarisation de Feconomie. Theorisee par des economistes liberaux, elle est devenue un 
pilier de la bonne gouvernance. Dans leur logique, pour que la regulation par le marche 
financier fonctionne, les operateurs doivent etre parfaitement informes sur les entreprises, 
de maniere a faire des placements rationnels en selectionnant les societes les plus perfor- 
mantes. Parallelement, la transparence reduit la speculation boursiere, puisqu’elle diminue 
les asymetries d’information et les profits anormaux qu’on peut en tirer. D’oii Fexigence, 


(1) ■ Vemimmen, Lexique de finance sur http://www.vernimmen.net/ 
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imposee aux entreprises et aux institutions financieres, de transmettre aux marches des 
masses d’informations. 

b) Communication financiere, necessity pour accrottre la confiance 
des investisseurs 

En periode de crise economique, Findice de confiance des investisseurs est souvent en forte 
baisse. Aussi, pour lever un certain nombre de blocages en matiere de financement de 
Feconomie, il est necessaire de developper la confiance des investisseurs et des menages, 
notamment grace a une plus grande diffusion de Finformation sur les resultats de l’entre- 
prise. 

c) Communication financiere, necessity pour accrottre la credibility 
de I’information 

La credibility est une preoccupation majeure des producteurs d’information. La valeur de 
Fexpertise qu’ils proposent repose essentiellement sur la confiance qu’ils suscitent aupres de 
leurs partenaires. La communication financiere doit done envisager la fourniture d’une 
information de qualite en vue d’accroitre sa credibility. 

d) Communication financiere et necessite de fournir une information de qualite 

L’information financiere en ce qu’elle est a la base des anticipations des agents economiques 
joue un role fondamental dans notre systeme d’allocation des ressources qu’est le marche. 
La qualite de cette information pour garantir une allocation optimale est done primordiale 
et les premiers criteres de qualite sont Fexactitude et la disponibilite de toute ladite infor- 
mation. 

e) Information financiere et complexity accrue des contraintes reglementaires 

Comme nous l’avons precise ci-dessus et comme nous le verrons dans les § 2, 3, 4 et 5 ci- 
dessous, de nombreux textes imposent aux entreprises de fournir une information finan- 
ciere. Se pose alors Forganisation de la communication de cette information financiere 
obligatoire avec celle qui est utile aux destinataires de Fentreprise. 

i.2 Les destinataires de ^information financiere 

Les destinataires de Finformation financiere sont multiples. 

On peut distinguer (li les investisseurs, les salaries, les analystes financiers, la presse, les 
clubs d’investissements, les clients et les fournisseurs. 

a) Les investisseurs 

Les investisseurs sont les destinataires privileges de la communication financiere. De 
nombreuses entreprises sont appelees a renforcer leurs fonds propres. La communication 
financiere doit donner confiance aux investisseurs pour permettre ce renforcement. II y a 
lieu aussi de s’interesser aux investisseurs institutionnels (etablissements financiers, compa- 
gnies d’assurance, organismes de placement collectifs en valeurs mobilieres ou OPCVM, 
fonds de pension) par lesquels transite en grande partie Fepargne du public. II y a lieu aussi 
de s’interesser aux investisseurs individuels (petits porteurs) en mettant en place des outils 
auxquels ils puissent acceder (lettre aux actionnaires, rapport annuel abrege, etc.). 


(1 ) Pascal Barneto, Georges Gregorio, Finance, DSCG 2, Manuel et Applications, Dunod Editeur, chapitre 3, section 1 
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b) Les salaries 

Les salaries doivent deja faire d’une communication specifique (bilan social, voir ci-apres 
§ 4), mais l’actionnariat salarie peut presenter de multiples avantages. 

c) Les analystes financiers 

Les analystes financiers (regroupes au sein de la Societe francaise des analystes financiers ou 
SFAF) sont des professionnels dont le role consiste le plus souvent a produire et diffuser une 
etude sur une societe cotee en vue d’exprimer une opinion sur ses perspectives et d’evaluer les 
titres qu’elle emet. 11 peut travailler pour une societe d’intermediation boursiere et diffuser 
aupres de ses clients ses recommandations sur des titres. 11 peut aussi etre rattache a une activite 
de gestion de portefeuille et travailler exclusivement pour ses employeurs. La necessaire indepen- 
dance intellectuelle de son jugement, vis-a-vis des emetteurs comme de ses employeurs, est 
protegee par la loi de securite financiere du l er aout 2003 et par le reglement general de l’AMF. 

d) La presse et autres medias 

Tout comme les analystes, la presse et autres medias (presse specialised ou presse genera- 
liste, chaines de television, Internet, etc.) ont une influence majeure sur les actionnaires 
individuels et les professionnels de la finance. 11 y a done lieu se soigner tout particulie- 
rement la communication dirigee vers la presse et les medias. 11 est a noter le developpement 
de la communication financiere vers Internet (voir ci dessous § 1.4) 

e) Les clubs d’investissement. 

Les clubs d’investissement existent dans de nombreux pays. En France, la FFCI (Federation 
Francaise des Clubs d’investissement) recense pres de 15 000 clubs representant environ 
200 000 membres qui gerent plus de un milliard d’euros. 

Au-dela de la constitution d’un capital, le but principal d’un club d’investissement est 
pedagogique ; il permet a ses membres d’apprendre et comprendre les mecanismes econo- 
miques, financiers et boursiers, au plan national. 

f) Les clients et fournisseurs. 

Deja partenaires de l’entreprise, le renforcement de la publicite financiere dans la presse 
economique est un bon moyen de toucher et de fideliser cette cible. 

1.3 Un exemple de communication financiere : le cas de Bouygues 

Sur le site Internet du groupe Bouygues (http://www.bouygues.fr), on trouve (dans la partie 
du site destinee aux actionnaires et investisseurs) les rubriques d’information financiere 
suivantes, la page d’index presentant des renvois aux communiques de presse recents, a la 
presentation des comptes annuelle et au cours du jour de Taction : 

- informations financieres specifiques ; 

- presentations destinees aux tiers effectuees par des analystes de la societe ; 

- informations aux actionnaires ; 

- informations sur la gouvernance ; 

- liste des publications disponibles ; 

- agenda ; 

- informations reglementees 

- cours de Faction. 
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a) Informations financiers specifiques 

On y trouve : 

- les chiffres cles relatifs aux performances du groupe : chiffre d’affaires, resultat opera- 
tionnel, resultat net part du groupe, benefice par action, dividende par action, endet- 
tement net, repartition geographique du chiffre d’affaires ; 

- la structure du capital : repartition du capital, repartition des droits de vote ; 

- la fiche signaletique de Taction : place de cotation, code s d’identification, valeur nominale. . . ; 

- notations financieres ; 

- notations ethiques. 

b) Presentations destinees aux tiers effectuees par des analystes de la societe 

On y trouve notamment : 

- une presentation des resultats : documents a telecharger (communiques de presse, 
comptes, annexes, rapport annuel abrege, diapos de presentation, presentation video) 
pour les resultats de chaque trimestre et pour les resultats annuels ; 

- une presentation specifique destinee aux investisseurs obligataires. 

c) Les informations aux actionnaires 

On y trouve les rubriques suivantes : 

- comment devenir actionnaire de la societe ; 

- information sur la prochaine assemblee generale (communique precisant les modalites de 
mise a disposition ou de consultation des documents preparatoire a l’assemblee, 
document publie au BALO (Bulletin des annonces legales et obligatoires) ; 

- dividende net par action distribue depuis une dizaine d’annees. 

d) Informations sur la gouvernance 

On y trouve les informations suivantes : 

- noms et fonctions des dirigeants ; 

- noms des membres et fonctionnement du Conseil d’administration ; 

- statuts de la societe (a telecharger). 

e) Liste des publications disponibles 

On y trouve mention des communiques de presse, du rapport annuel/document de 
reference (a telecharger) et du rapport annuel abrege (a telecharger). 

Les communiques de presse (communiques relatifs au groupe et a certaines filiales) sont 
particulierement nombreux : ils concernent generalement la publication obligatoire de 
resultats trimestriels, semestriels, annuels, mais peuvent s’appliquer aux problemes 
d’organisation, de developpement de nouvelles activites, voire de creation de diplomes 
parraines par le groupe. 

f) Agenda 

Est presente l’agenda des prochaines communications et relatives a la prochaine assemblee 
generale, a l’information trimestrielle (chiffre d’affaires du l er trimestre, resultats du 
l er trimestre), aux resultats semestriels et a la presentation des comptes semestriels. 
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g) Les informations reglementees 

II est precise que, conformement aux nouvelles modalites de diffusion et d’archivage de 

rinformation reglementee issues de la directive « transparence » (en vigueur depuis le 

20 janvier 2007), il est possible de consulter (en telechargement) : 

- le rapport annuel ; 

- le communique precisant les modalites de mise a disposition du document de reference ; 

- le rapport financier semestriel ; 

— Finformation trimestrielle ; 

- le rapport sur le controle interne et le gouvernement d’entreprise (publie dans le 
document de reference) ; 

- le communique relatif aux honoraires des commissaires aux comptes (publie dans le 
document de reference) ; 

- Finformation mensuelle relative au nombre total de droits de vote et d’actions composant 
le capital de la societe ; 

- le descriptif des programmes de rachat d’actions propres (publie dans le document de 
reference) ; 

- les communiques publies au titre de Fobligation d’information permanente ; 

- le communique precisant les modalites de mise a disposition du prospectus en cas 
d’operation par appel public a Fepargne ; 

- le communique precisant les modalites de mise a disposition ou de consultation des 
documents preparatories a FAssemblee generale ; 

- les operations realisees sur les titres de la societe (contrat de liquidity, declarations hebdo- 
madaires des transactions, declarations mensuelles des transactions, declarations manda- 
taires sociaux/dirigeants) ; 

- le rapport sur les remunerations et les options ou actions de performances de l’exercice. 

2. Communication financiere et actionnariat 

2.1 Code de commerce et communication financiere 


Le Code de commerce, dans ses articles L. 225-100 a L. 225-102-2, L. 225-108 et L. 225-115, 
R. 225-83 et R. 225-89), prevoit la communication aux actionnaires d’un certain nombre de docu- 
ments d’information financiere (etats financiers et rapports). Ces dispositions concernent toutes 
les societes (y compris celles dont les titres sont admis aux negotiations sur un marche regle- 
mente ). 


(1 ) Pour la communication financiere specifique relative aux entites dont les titres sont admis aux negotiations sur un 
marche reglemente, voir ci-apres § 3 « Communication financiere et marches financiers ». 
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a) Etats financiers presentes aux actionnaires 
(article L. 225-100 du Code de commerce) 

L’article L. 225-100 al. 2 du Code de commerce precise que « le conseil d’administration ou 
le directoire presente a l’assemblee son rapport ainsi que les comptes annuels et, le cas 
echeant, les comptes consolides accompagnes du rapport de gestion y afferent ». 

Les comptes annuels (appeles aussi comptes sociaux) comprennent : 

- le bilan ; 

- le compte de resultat ; 

- Fannexe. 

L’annexe des comptes annuels se compose generalement (dans les grandes societes) ; 

- d’une presentation des principes comptables ; 

- de notes presentees generalement sous forme de tableaux analysant certains postes du 
bilan et du compte de resultat ; 

- d’un tableau de frnancement ; 

- une information sur les evenements posterieurs a l’exercice. 

Les comptes consolides (etablis conformement aux IFRS pour les societes cotees, aux IFRS 
ou aux normes franchises pour les autres societes) comprennent : 

- le bilan consolide ; 

- le compte de resultat consolide ; 

- le tableau de flux de tresorerie consolide ; 

- le tableau des variations des capitaux propres ; 

- des notes annexes. 

Les notes annexes comprennent generalement (dans les grandes societes) : 

- une description de Factivite du groupe ; 

- la synthese des principales regies et methodes comptables ; 

- une information sur les faits marquants de Fexercice ; 

- une information sectorielle, par secteur geographique et par secteur d’activite, pour les 
exercices clotures en 2008 ou avant 2008, et par section operationnelle a compter de 2009 
(remplacement de la norme IAS 14, Information sectorielle, par la norme IFRS 8, 
Segments operationnels). Parmi les informations sectorielles, on trouve notamment pour 
chaque secteur : 

• les actifs totaux, 

• les passifs exigibles totaux, 

• les produits provenant de clients externes, 

• les produits provenant de transactions avec d’autres secteurs operationnels de la meme 
entite, 

• les produits d’interets, 

• les charges d’interets, 

• l’amortissement, 

• les elements essentiels de produits et de charges, 
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• la participation de l’entite dans le resultat des entreprises associees et des coentreprises 
comptabilisees selon la methode de la mise en equivalence, 

• la charge ou le produit d’impot sur le resultat, 

• les elements materiels sans effet sur la tresorerie autres que Famortissement, 

• la valeur comptable de la participation dans des entreprises associees et des coentreprises 
comptabilisees selon la methode de la mise en equivalence, 

• les montants des augmentations des actifs non courants autres que les instruments 
financiers, les actifs d’impots differes, les actifs relatifs aux avantages posterieurs a 
l’emploi et les droits resultant de contrats d’assurance. 

- des notes presentees generalement sous forme de tableaux analysant certains postes du 
bilan et du compte de resultat consolides ; 

- les resultats par action ; 

- les engagements hors bilan ; 

- les honoraires des commissaires aux comptes et des membres de leurs reseaux ; 

- les evenements posterieurs a la cloture ; 

- la liste des principales filiales, coentreprises et entreprises associees. 

b) Rapports du conseil d’administration ou du directoire 
et rapport de gestion afferent aux comptes consolides 
(articles L. 225-100 et L. 225-100-2 Code de commerce) 

Ces rapports doivent comprendre les points suivants : 

- analyse objective et exhaustive de revolution des affaires, des resultats et de la situation finan- 
ciere de la societe (ou de Fensemble des entreprises comprises dans la consolidation), 
notamment de sa situation d’endettement, au regard du volume et de la complexity des affaires ; 

- indicateurs cles de performance de nature non financiere ayant trait a Factivite specifique 
de la societe (ou de Fensemble des entreprises comprises dans la consolidation), 
notamment des informations relatives aux questions d’environnement et de personnel ; 

- description des principaux risques et incertitudes auxquels la societe (ou Fensemble des 
entreprises comprises dans la consolidation) est confrontee ; 

- renvois aux montants indiques dans les comptes annuels (ou les comptes consolides) et 
explications supplementaires y afferentes ; 

- indications sur Futilisation des instruments financiers par l’entreprise ; 

- pour les societes dont des titres sont admis aux negociations sur un marche regle- 
mente, exposition et explication des elements susceptibles d’avoir une incidence en cas 
d’offre publique (article L. 225-100-3) : structure du capital, restrictions statutaires a 
Fexercice des droits de vote et aux transferts d’actions, participations directes ou 
indirectes, etc. 

c) Informations a caractere social devant figurer 

dans le rapport presente dans le rapport du conseil d’administration 
ou directoire a I’assemblee generate (article L. 225-102 du Code de commerce) 

Doivent figurer les informations suivantes : 

- etat de la participation des salaries au capital social au dernier jour de Fexercice ; 
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- proportion du capital que represented les actions detenues par le personnel de la societe 
et par le personnel des societes qui lui sont liees dans le cadre du plan d’epargne 
d’entreprise ; 

- proportion du capital que represented les actions detenues par les salaries et anciens 
salaries dans le cadre des fonds communs de placement d’entreprise ; 

- actions detenues directement par les salaries durant les periodes d’incessibilite. 

d) Informations sur les mandataires sociaux qui doivent figurer 

dans le rapport du conseil d’administration ou directoire a Fassemblee gene- 
rale (article L. 225-102-1 du Code de commerce) 

Doivent figurer les informations suivantes : 

- remuneration totale et avantages de toute nature verses, durant l’exercice, a chaque 
mandataire social ; 

- montant des remunerations et des avantages de toute nature que chacun de ces manda- 
taires a recu durant l’exercice de la part des societes controlees ou de la societe qui 
controle la societe dans laquelle le mandat est exerce ; 

- description, en les distinguant les elements fixes, variables et exceptionnels composant ces 
remunerations et avantages, ainsi que les criteres en application desquels ils ont ete 
calcules, ou les circonstances en vertu desquelles ils ont ete etablis. 

- engagements de toutes natures, pris par la societe au benefice de ses mandataires sociaux. 

e) Informations relatives a la protection de I’environnement 
qui doivent figurer dans le rapport presente dans le rapport 

du conseil d’administration ou directoire a Fassemblee generate 
(article L. 225-102-2 du Code de commerce) 

Doivent figurer les informations suivantes : 

- politique de prevention du risque d’accident technologique menee par la societe ; 

- capacite de la societe a couvrir sa responsabilite civile vis-a-vis des biens et des personnes 
du fait de l’exploitation de telles installations ; 

- moyens prevus par la societe pour assurer la gestion de l’indemnisation des victimes en 
cas d’accident technologique engageant sa responsabilite. 

Remarque 

La recommandation 2003-R02 du CNC concernant la prise en consideration des aspects envi- 
ronnementaux dans les comptes individuels et consolides des entreprises, prise en application 
de l’article L. 225-102-2, du decret et de l’arrete duplication, traite, quant a elle des elements 
relatifs aux depenses environnementales de nature comptable et financiere ressortant des comp- 
tes de bilan, du compte de resultat et de l’annexe, c’est-a-dire des depenses specifiques effectuees 
en vue de prevenir, reduire ou reparer les dommages que l’entreprise a occasionnes ou pourrait 
occasionner par ses activites, a Fenvironnement. 

Les depenses environnementales sont traitees selon les differentes rubriques comptables 
concernees : 

- les passifs environnementaux et les provisions pour risques et charges ; 

- les depenses environnementales capitalists - actifs - comprenant les couts de demantelement 
et de restauration de sites ; 
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- par difference, les depenses environnementales comptabilisees immediatement en charges et 
non provisionnees anterieurement ; 

- les informations a donner en annexe. 

f) Informations semestrielles a fournir par les societes faisant appel public a 
I’epargne 

Pour les societes dont les actions sont admises a la negociation sur un marche reglemente, 
rarticle L. 232-7 du Code de commerce prevoit la publication, dans les quatre mois qui 
suivent le premier semestre, d’un tableau d’activite et de resultats et d’un rapport semestriel. 

Le contenu du tableau semestriel d’activite et des resultats et du rapport est precise par 
Particle L. 451-1-2-III du Code monetaire et financier (voir ci-apres 5.2 a). 

g) Nature des documents devant etre mis a la disposition des actionnaires 
(articles L. 225-108 et R. 225-83 du Code de commerce) 

Le conseil d’administration ou le directoire, selon le cas, doit adresser ou mettre a la dispo- 
sition des actionnaires les documents necessaires pour permettre a ceux-ci de se prononcer 
en connaissance de cause et de porter un jugement informe sur la gestion et la marche des 
affaires de la societe. 

■ Nature des documents 

D’une maniere generale : 

- nom, prenom usuel, soit des administrateurs et directeurs generaux, soit des membres du 
conseil de surveillance et du directoire, ainsi que, le cas echeant, Findication des autres 
societes dans lesquelles ces personnes exercent des fonctions de gestion, de direction, 
d’administration ou de surveillance ; 

- texte des projets de resolution presentes par le conseil d’administration ou le directoire, 
selon le cas ; 

- le cas echeant, le texte et l’expose des motifs des projets de resolution presentes par des 
actionnaires ; 

- rapport du conseil d’administration ou du directoire, selon le cas, qui sera presente a 
Passemblee ainsi que, le cas echeant, les observations du conseil de surveillance ; 

- lorsque l’ordre du jour comporte la nomination d’administrateurs ou de membres du 
conseil de surveillance : nom, prenom usuel, references professionnelles des candidats, 
emplois ou fonctions occupes dans la societe et nombre d’actions de la societe dont ils 
sont titulaires ou porteurs. 

S’il s’agit de Passemblee generale ordinaire : 

- les comptes annuels, les comptes consolides, le rapport sur la gestion du groupe, un 
tableau des affectations de resultat precisant notamment l’origine des sommes dont la 
distribution est proposee ; 

- un tableau faisant apparaitre les resultats de la societe au cours de chacun des cinq 
derniers exercices ou de chacun des exercices clos depuis la constitution de la societe ou 
l’absorption par celle-ci d’une autre societe si leur nombre est inferieur a cinq ; 

- les rapports des commissaires aux comptes ; 

- les observations du conseil de surveillance, s’il y a lieu ; 

- pour les societes faisant appel public a l’epargne, l’inventaire des valeurs mobilieres 
detenues en portefeuille a la cloture de l’exercice. 
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S’il s’agit d’une assemblee generale extraordinaire ou d’une assemblee speciale : 

des commissaires aux comptes qui sera, le cas echeant, presente a Fassemblee. 

■ Conditions de I’envoi ou de la mise d disposition des documents 

A compter de la convocation de Fassemblee generale ordinaire annuelle et 

pendant le delai de quinze jours qui precede la date de la reunion. 

h) Documents dont I’actionnaire a le droit d’obtenir communication 
(article L, 225-115 du Code de commerce) 

Tout actionnaire a droit d’obtenir communication : 

- de Finventaire, des comptes annuels et de la liste des administrateurs ou des membres du 
directoire et du conseil de surveillance, et, le cas echeant, des comptes consolides ; 

- des rapports du conseil d’administration ou du directoire et du conseil de surveillance, 
selon le cas, et des commissaires aux comptes, qui seront soumis a Fassemblee ; 

- le cas echeant, du texte et de F expose des motifs des resolutions proposees, ainsi que des 
renseignements concernant les candidats au conseil d’administration ou au conseil de 
surveillance, selon le cas ; 

- du montant global, certifie exact par les commissaires aux comptes, des remunerations 
versees aux personnes les mieux remunerees, le nombre de ces personnes etant de dix ou 
de cinq selon que l’effectif du personnel excede ou non deux cents salaries ; 

- du montant global, certifie par les commissaires aux comptes des versements effectues 
ainsi que de la liste des actions nominatives de parrainage et de mecenat ; 

- de la liste et de l’objet des conventions portant sur des operations courantes conclues a des 
conditions normales. 

2.2 Autorite des marches financiers, document de reference 
et communication financiere 

L’idee du document de reference est nee en 1987 a l’initiative de la COB (devenue depuis 

2003 AMF, Autorite des marches financiers). Le document de reference est regi par l’article 

212-13 du reglement general de l’AMF (arrete du 4 janvier 2007). 


le rapport 


au moins 


Le contient Fensemble des informations juridiques, economiques et compta- 

bles concourant a une presentation exhaustive d’une societe pour un exercice donne. II comprend les 
informations prevues pour Fetablissement d’un prospectus, hormis les informations specifiques rela- 
tives aux instruments financiers dont Fadmission aux negotiations sur un marche reglemente ou l’emis- 
sion est demandee. Sa structure actuelle est fondee notamment sur les schemas d’information requis par 
la reglementation europeenne (reglement (CE) n° 809/2004 de la Commission du 29 avril 2004). 


Pour l’article 212-13 du reglement general de l’AMF : 

« • Tout emetteur dont les instruments financiers sont admis aux negotiations sur un 
marche reglemente peut etablir, chaque annee, dans les conditions fixees par une 
instruction de l’AMF, un document de reference. Ce document de reference peut prendre la 
forme du rapport annuel destine aux actionnaires. Dans ce cas, doit etre fourni un tableau 
de concordance entre les rubriques qui figurent dans l’instruction mentionnee au premier 
alinea et les rubriques correspondantes du rapport annuel. 


62 




Information comptable et management financier 


CHAPITRE 


• Le document de reference est depose aupres de l’AMF. Lorsque Femetteur n’a pas encore 
soumis a FAMF trois documents de reference consecutifs, ce document est enregistre par 
FAMF prealablement a sa publication. 

• Le lendemain de son depot ou, le cas echeant, de son enregistrement, le document de 
reference est tenu gratuitement a la disposition du public. 

• A compter de la publication du document de reference, Femetteur peut proceder a des 
actualisations regulieres deposees aupres de FAMF et portant sur les elements comptables 
publies et les faits nouveaux relatifs a Forganisation, a l’activite, aux risques, a la situation 
financiere et aux resultats de Femetteur. » 


Modele de document de reference : France Telecom 2007 (sommaire) 


Le document de reference de France Telecom 2007 est compose de deux tomes : 

- le document de reference proprement dit (132 pages), lequel renvoie parfois 
au rapport financier ; 

- le rapport financier (286 pages). 


Document de reference 


CHAPITRE 1. PERSONNES RESPONSABLES 

1.1 Personne responsable des informations contenues dans le document d'enregis- 
trement 

1.2 Declaration de la personne responsable 
CHAPITRE 2. CONTROLEURS LEGAUX 

2.1 Commissaires aux comptes titulaires 

2.2 Commissaires aux comptes suppleants 

CHAPITRE 3. INFORMATIONS FINANCIERES SELECTIONNEES 

CHAPITRE 4. FACTEURS DE RISQUE 

CHAPITRE 5. INFORMATIONS CONCERNANT L'EMETTEUR 

5.1 Histoire et evolution de la societe 

5.2 Investissements 

CHAPITRE 6. DESCRIPTION DES ACTIVITES 
CHAPITRE 7. ORGANIGRAMME 

CHAPITRE 8. PROPRIETY IMMOBILIZES, USINES ET EQUIPEMENTS 

8.1 Immobilisations corporelles importantes 

8.2 Questions environnementales 

CHAPITRE 9. EXAMEN DE LA SITUATION FINANCIERE ET DU RESULTAT 
CHAPITRE 10. TRESORERIE ETCAPITAUX 

CHAPITRE 11. INNOVATION, RECHERCHE ET DEVELOPPEMENT, BREVETS ET LICENCES 

CHAPITRE 12. INFORMATION SUR LES TENDANCES 

CHAPITRE 13. PREVISIONS OU ESTIMATIONS DU BENEFICE 

CHAPITRE 14. ORGANES DADM1NISTRATION, DE DIRECTION 

ET DE DIRECTION GENERALE 

CHAPITRE 15. REMUNERATION ET AVANTAGES VERSES 
AUX DIRIGEANTS 

15.1 Remunerations des mandataires sociaux 

15.2 Remuneration du comite de direction generale 

15.3 Sommes provisionnees pour pensions, retraites ou autres avantages 
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15.4 Participations et stock options des dirigeants 

CHAPITRE 16. FONCTIONNEMENT DES ORGAN ES D'ADMINISTRATION 

ET DE DIRECTION 

16.1 Conformite au regime de gouvernement d'entreprise en vigueur en France 16.2 
Principales differences entre les regies de gouvernance suivies par France Telecom et 
les regies du New York Stock Exchange applicables aux societes americaines 

16.3 Comites du conseil d'administration 
CHAPITRE 17. SALARIES 

CHAPITRE 18. PRINCIPAUX ACTIONNAIRES 

18.1 Repartition du capital et des droits de vote 

18.2 Controle direct ou indirect de France Telecom 
CHAPITRE 19. OPERATIONS AVEC DES APPARENTES 

CHAPITRE 20. INFORMATIONS FINANCIERES CONCERNANT LE PATRIMOINE, LA 
SITUATION FINANCIERE ET LES RESULTATS DE L'EMETTEUR 
CHAPITRE 21. INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES 

21.1 Capital social 

21.2 Acte constitutif et statuts 
CHAPITRE 22. CONTRATS IMPORTANTS 
CHAPITRE 23. INFORMATIONS PROVENANT DE TIERS, 

DECLARATIONS D'EXPERTS ET DECLARATIONS D'INTERETS 
CHAPITRE 24. DOCUMENTS ACCESSIBLES AU PUBLIC 
CHAPITRE 25. INFORMATIONS SUR LES PARTICIPATIONS 
GLOSSAIRE TECHNIQUE 

GLOSSAIRE FINANCIER 

DOCUMENT ANNUEL ETABLI EN APPLICATION DE LARTICLE 222-7 DU 
REGLEMENT GENERAL DE L'AUTORITE DES MARCHES FINANCIERS 


Rapport financier 


I - RAPPORT DE GESTION DU GROUPE 

1.1. Donnees financieres et effectifs 

1.2. Synthese des resultats de I'exercice 

1.3. Effets des evolutions tarifaires liees a la reglementation 

1.4. Principaux evenements intervenus en 2007 
1.5 Perspectives d'avenir 

2. Analyse du compte de resultat et des depenses d'investissement du groupe 

2.1 Du chiffre d'affaires a la marge brute operationnelle du Groupe 

2.2 De la marge brute operationnelle au resultat d'exploitation du Groupe 

2.3 Du resultat d'exploitation au resultat net du Groupe 

2.4 Depenses d'investissement du Groupe 

3. Analyse par secteur d'activite 

3.1 Services de Communication Personnels (SCP) 

3.2 Services de Communication Residentiels (SCR) 

3.3 Services de Communication Entreprises (SCE) 

3.4 Annuaires 
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4. Tresorerie, capitaux et endettement financier 

4.1 Situation et flux de tresorerie 

4.2 Capitaux propres 

4.3 Endettement financier et ressources de fmancement 

5. Informations complementaires 

5.1 Passage des donnees historiques aux donnees a base comparable 

5.2 Recherche et developpement 

5.3 Informations sociales et environnementales 

5.4 Obligations contractuelles et engagements hors bilan 

5.5 Evenements posterieurs a la cloture 

5.6 Glossaire financier 

II - DOCUMENTS CONSOLIDES 

1. Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes consolides 

2. Comptes consolides 

2.1 Compte de resultat consolide 

2.2 Bilan consolide 

2.3 Tableau de variation des capitaux propres consolides 

2.4 Tableau des flux de tresorerie consolides 

2.5 Annexe des comptes consolides 

III - RAPPORT DU CONSEIL D ADM I N I STRATI 0 N A LASSEMBLEE GENERALE 
DES ACTIONNAIRES 

1. Activite de la societe 

2. Evenements posterieurs a la cloture 

3. Recherche et developpement 

4. Informations sociales et environnementales 

5. Perspectives d'avenir 

6. Evolution des methodes comptables 

7. Informations sur les filiales et participations 

8. Informations sur I’actionnariat et le cours de bourse 

9. Informations relatives aux mandataires sociaux 

10. Resultats de la societe au cours des derniers exercices 
IT Affectation des resultats 

12. Presentation des resolutions 
IV- DOCUMENTS SOCIAUX 

1. Rapport general des commissaires aux comptes 

2. Comptes annuels de France Telecom SA 

V - HONORAIRES VERSES AUX COMMISSAIRES AUX COMPTES 

VI - RAPPORT DU PRESIDENT SUR LA GOUVERNANCE ET LE CONTROLE INTERNE 

VII - RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LE RAPPORT 
DU CONSEIL DADMINISTRATION 


3. Communication financiere et gouvernance 

Les articles L. 232-1 a L. 232-7 du Code de commerce prevoient l’etablissement d’un certain 
nombre de documents comptables. Ces documents peuvent etre mis a la disposition des 
actionnaires (voir ci-dessus § 2) ou etre utilises pour le gouvernement de l’entite. Par 
ailleurs, Particle 117 de la loi de securite financiere (articles L. 225-37 et L. 225-68 du Code 
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de commerce) a cree l’obligation pour le president du conseil d’administration ou du 
conseil de surveillance de rendre compte, dans un rapport joint au rapport annuel, des 
conditions de preparation et d’organisation des travaux du conseil ainsi que des procedures 
de controle interne mises en place par la societe. Par ailleurs, suite a d’importants scandales 
financiers et comptables aux Etats-Unis, la Commission europeenne a intensifie ses efforts 
pour rendre la gestion des entreprises plus transparente et donner une reelle substance au 
concept de « gouvernement d’entreprise » en tant qu’element de son cadre reglementaire 
moderne du droit des societes. Enfin, les entreprises et notamment les entreprises 
organisees en groupe ont mis en place des procedures dite de reporting (reporting 
comptable et de gestion, reporting groupe) pour fournir au gouvernement d’entreprise les 
informations necessaires. 

3.1 Documents devant etre etablis par toutes les societes commerciales 

Pour Particle L. 232-1 du Code de commerce, a la cloture de chaque exercice, le conseil d’adminis- 
tration, le directoire ou les gerants dressent l’inventaire, les comptes annuels (bilan, compte de 
resultat, annexe) et etablissent un rapport de gestion ecrit. 

Ils annexent au bilan un etat des cautionnements, avals et garanties donnes par la societe 
(cette disposition n’est pas applicable aux societes exploitant un etablissement de credit ou 
une entreprise d’ assurance) et un etat des suretes consenties par elle. Le rapport de gestion 
expose la situation de la societe durant Pexercice ecoule, son evolution previsible, les evene- 
ments importants survenus entre la date de la cloture de Pexercice et la date a laquelle il est 
etabli, ses activites en matiere de recherche et de developpement. Les documents mentionnes 
ci-dessus sont, le cas echeant, mis a la disposition des commissaires aux comptes. 

Pour les articles L. 232-2 et L. 232-3 du Code de commerce, dans les societes commerciales 
qui repondent a Pun des criteres definis par decret en Conseil d’Etat et tires du nombre de 
salaries ou du chiffre d’affaires (300 salaries ou plus ou montant net du chiffre d’affaires egal 
ou superieur a 18 millions d’euros) compte tenu eventuellement de la nature de l’activite, le 
conseil d’administration, le directoire ou les gerants selon le cas, sont tenus d’etablir : 


Semestriellement, une situation de l’actif realisable est disponible - valeurs d’exploitation exclues et 
du passif exigible - dans les quatre mois qui suivent la cloture de Pexercice. 

Annuellement : 

- un tableau de financement en meme temps que les comptes annuels dans les quatre mois qui 
suivent la cloture de Pexercice ecoule ; 

- un plan de financement previsionnel ; 

- un compte de resultat previsionnel. 


Le plan de financement et le compte de resultat previsionnels sont etablis au plus tard a 
l’expiration du quatrieme mois qui suit l’ouverture de Pexercice en cours ; le compte de 
resultat previsionnel est, en outre, revise dans les quatre mois qui suivent l’ouverture du 
second semestre de Pexercice. 

Pour la determination du nombre des salaries, sont assimiles aux salaries de la societe, ceux 
des societes, quelle que soit leur forme, dont elle detient directement ou indirectement plus 
de la moitie du capital. 
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Les documents vises a F article L. 232-2 sont analyses dans des rapports ecrits sur revolution 
de la societe, etablis par le conseil d’administration, le directoire ou les gerants. Les 
documents et rapports sont communiques simultanement au conseil de surveillance, au 
commissaire aux comptes et au comite d’entreprise. 

En cas de non-observation de ces dispositions ou si les informations donnees dans les 
rapports vises ci-dessus appellent des observations de sa part, le commissaire aux comptes 
le signale dans un rapport au conseil d’administration ou au directoire, selon le cas. Le 
rapport du commissaire aux comptes est communique simultanement au comite d’entre- 
prise. II est donne connaissance de ce rapport a la prochaine assemblee generale. 

3.2 Documents propres aux societes faisant appel publiquement a I’epargne 

Les societes dont les actions sont admises aux negotiations sur un marche reglemente sont 
tenues d’annexer a leurs comptes annuels un inventaire des valeurs mobilities detenues en 
portefeuille a la cloture de l’exercice. Elies annexent egalement un tableau relatif a la repar- 
tition et a l’affectation des sommes distribuables qui seront proposees a Fassemblee generale. 


Ces societes sont egalement tenues d’etablir et de publier, au plus tard dans les quatre mois qui 
suivent le premier semestre de l’exercice : 

- un tableau d’activite et de resultats du semestre ecoule ; 

- un rapport commentant les donnees chiffrees relatives au chiffre d’affaires et aux resultats de la 
societe au cours du semestre ecoule et decrivant son activite au cours de cette periode, ainsi que 
son evolution previsible au cours de l’exercice et les evenements importants survenus au cours du 
semestre ecoule. 


Lorsque la moitie de leur capital appartient a une ou plusieurs societes, dont les actions 
sont admises aux negotiations sur un marche reglemente, les societes dont les actions n’y 
sont pas admises et celles qui ne revetent pas la forme de societes par actions sont tenues, 
si leur bilan depasse trois millions d’euros ou si la valeur d’inventaire ou la valeur 
boursiere de leur portefeuille excede trois cent mille euros, d’annexer a leurs comptes 
annuels un inventaire des valeurs mobilities detenues en portefeuille a la cloture de 
l’exercice. 

3.3 Communication sur le gouvernement d’entreprise 

dans le cadre de la loi du i er aout 2003 sur la securite financiere 

La loi sur la securite financiere (modifiee par l’ordonnance 2009-80 du 22 janvier 2009 qui 
limite la communication obligatoire aux settles societes dont les titres sont cotes sur un 
marche financier) fait obligation au president du conseil d’administration ou du conseil de 
surveillance de toute societe anonyme de : 


« rendre compte » a Fassemblee generale annuelle des actionnaires, dans un rapport joint au 
rapport de gestion, « des conditions de preparation et d’organisation des travaux du conseil ainsi 
que des procedures de controle interne et de gestion des risques mises en place par la societe ». 


Ce rapport doit egalement, pour les societes anonymes a conseil d’administration, indiquer 
« les eventuelles limitations que le conseil d’administration apporte aux pouvoirs du 
directeur general ». 
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Les de ces societes presentent « leurs observations » sur la partie du 

rapport du president portant sur « celles des procedures de controle interne qui sont relatives a 
F elaboration et au traitement de l’information comptable et financiere » - ce qui exclut par voie de 
consequence les autres procedures de controle interne et les informations relatives au gouverne- 
ment d’entreprise - dans un rapport joint a leur rapport general sur les comptes annuels. 

a) Evaluation du conseil d’administration 

L’evaluation du conseil d’administration doit viser trois objectifs : 

- faire le point sur les modalites de fonctionnement du conseil ; 

- verifier que les questions importantes sont convenablement preparees et debattues ; 

- mesurer la contribution effective de chaque administrateur aux travaux du conseil, du fait 
de sa competence et de son implication dans les deliberations. 

L’evaluation doit etre effectuee selon les modalites suivantes : 

- une fois par an, le conseil d’administration doit consacrer un point de son ordre du jour 
a un debat sur son fonctionnement ; 

- une evaluation formalisee doit etre realisee tous les trois ans au moins. Elle peut etre mise 
en oeuvre, eventuellement sous la direction d’un administrateur independant, avec l’aide 
d’un consultant exterieur ; 

- les actionnaires doivent etre informes chaque annee dans le rapport annuel de la reali- 
sation des evaluations et, le cas echeant, des suites donnees. 

b) Acces a I’information des administrateurs 

La loi a consacre (article L. 225-35 du Code de commerce modifie par la loi du l er aout 2003 
sur la securite financiere) le principe selon lequel le president ou le directeur general est 
tenu de communiquer a chaque administrateur tous les documents et informations neces- 
saires a Faccomplissement de sa mission. Les modalites d’exercice de ce droit de communi- 
cation et les obligations de confidentiality qui lui sont attachees doivent etre precisees par le 
reglement interieur du conseil d’administration auquel revient, le cas echeant, le soin 
d’apprecier le caractere utile des documents demandes. 

c) Comites du conseil 

Le nombre et la structure des comites dependent de chaque conseil. Cependant, il est 
recommande que l’examen des comptes, le suivi de l’audit interne, la selection des commis- 
saires aux comptes, la politique des remunerations et des stock options et les nominations 
des administrateurs et des mandataires sociaux fassent l’objet d’un travail preparatoire par 
un comite specialise du conseil d’administration. 


Informations sur le gouvernement d’entreprise 

DONNE DANS SON RAPPORT ANNUEL 

PAR UNE GRANDE SOCIETE PETROLIERE FRAN^AISE 


• Charte des administrateurs : precise les obligations de chaque administra- 
teur et fixe la mission et les regies de fonctionnement du conseil d'admi- 
nistration. 
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• Composition du conseil d'administration. 

• Reunions du conseil d'administration : ordre du jour des differentes reunions. 

• Comite d'audit : mission, organisation et travaux durant I'exercice. 

• Comite de nomination et des remunerations : mission, organisation et travaux 
durant I'exercice. 

• Direction generate. 

• Procedures de controle interne. 

• Rapport des commissaires aux comptes sur les procedures de controle 
interne. 

• Remuneration des organes d'administration et de direction. 

• Options de souscription ou d’achat d'actions de I'ensemble des dirigeants du 
groupe. 

• Options de souscription ou d'achat d'actions consenties au president du 
conseil d'administration. 

• Politique d'attribution des options de souscription ou d'achat d'actions. 

• Suivi des plans d'options de souscription ou d'achat d'actions au 
31 decembre. 

• Options de souscription d'actions consenties aux dix salaries non manda- 
taires sociaux beneficiant du nombre d'options le plus eleve - Options de 
souscription ou d'achat d'actions levees par les dix salaries non mandataires 
sociaux ayant precede aux dix levees les plus importantes. 

3.4 Communication sur le gouvernement d’entreprise 
dans le cadre de I’Union europeenne 

Pour FUnion europeenne, Fharmonisation des regies relatives au droit des societes et au 
gouvernement d’entreprises, ainsi qu’a la comptabilite et au controle des comptes, est 
essentielle pour la creation d’un marche unique pour les services et produits financiers. 
Dans les domaines du droit des societes et du gouvernement d’entreprise, il s’agit : 

- d’assurer une protection equivalente pour les actionnaires et pour les autres parties ayant 
un interet dans les societes ; 

- d’assurer la liberte d’etablissement pour les societes de toute l’Union europeenne ; 

- de promouvoir l’efficacite et la competitivite des entreprises ; 

- de promouvoir la cooperation transfrontaliere entre les societes de differents Etats membres 

- et de stimuler la discussion entre les Etats membres sur la modernisation du droit des 
societes et du gouvernement d’entreprises. 

Ont ete ainsi publiees : 

- une recommandation de la Commission du 14 decembre 2004 encourageant la mise en 
oeuvre d’un regime approprie de remuneration des administrateurs des societes cotees ; 

- une recommandation de la Commission du 15 fevrier 2005 concernant le role des 
administrateurs non executifs et des membres du conseil de surveillance des societes 
cotees et les comites du conseil d’administration ou de surveillance ; 
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- la directive 2006/46 CE du 14 juin 2006 du Parlement europeen et du Conseil modifiant 
la directive 78/660/CEE du Conseil concernant les comptes annuels de certaines formes 
de societes et la directive 83/349/CEE du Conseil concernant les comptes consolides, qui 
institue une declaration sur le gouvernement d’entreprise dans le rapport de gestion 
annuel et une description des principales caracteristiques des systemes de controle 
interne et de gestion des risques dans les comptes consolides. 

3.5 Procedures de reporting mises en place par les entreprises 

Ces procedures peuvent etre tres diverses. Ainsi, dans un grand groupe industriel francais, 
nous avons constate que les reportings recouvraient principalement : 

a) l’etat mensuel de gestion dit « flash mensuel », lequel detaille certains elements du chiffre 
d’affaires et les principaux indicateurs financiers : compte de resultat, autofinancement, 
endettement net et montant des investissements accordes et engages ; 

b) l’etat trimestriel dit « de gestion » detaille les elements principaux du compte de resultat, 
du bilan et du tableau de financement. 

Ces deux documents sont etablis par chaque entite de gestion selon un planning annuel 
prealablement defini. Ils sont systematiquement accompagnes de commentaires d’activites 
rediges par le directeur et le responsable du controle de gestion de l’entite, et sont consolides 
au niveau du groupe avec un detail par activite. 

c) l’etat trimestriel de consolidation comptable, lequel est etabli par chaque filiale, qui doit 
egalement reporter semestriellement ses engagements hors bilan en detaillant : 

- les achats d’energie ; 

- les engagements de retraites ; 

- les instruments financiers ; 

- les garanties et cautions financieres ; 

- tout autre engagement contractuel. 

Les etats mensuels et les etats de consolidation comptable sont envoyes au service central de 
consolidation. Ce service a pour fonction, en liaison avec la direction du controle de gestion 
et des objectifs strategiques, d’analyser et de commenter les resultats et d’identifier et 
d’expliquer les ecarts avec les previsions. 

La direction financiere et comptable s’assure, par ses controles reguliers, de la bonne appli- 
cation des principes et methodes comptables dans les differentes entites du groupe. Elle 
s’appuie egalement sur les audits realises par la direction du controle general avec laquelle 
elle communique regulierement. La qualite et la fiabilite des informations financieres et 
comptables reposent egalement sur des systemes d’information de plus en plus integres (type 
ERP). 

4. Communication financiere et salaries de I’entreprise 

Deux series de textes fondamentaux regissent quelle information financiere doit etre 
fournie specifiquement aux salaries d’une entreprise : l’information du comite d’entreprise 
regi par les articles L. 2323-6 a L. 2323-20, L. 2323-46 a L. 2323-67 et L. 2323-78 a L. 2323- 
82 du Code du travail et le bilan social cree par la loi du 12 juillet 1977 et regi par l’article 
L. 2323-68 du Code du travail. 
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4.1 L’information du comite d’entreprise 

■ Informations a donner dans le mois qui suit la creation du comite d’entreprise 

• La forme juridique de Fentreprise. 

• La position de Fentreprise au sein du groupe. 

• La position de Fentreprise dans sa branche d’activite, Forganisation de Fentreprise. 

• Les perspectives economiques. 

• La repartition du capital entre les principaux actionnaires. 

■ Informations trimestrielles 

• Revolution generate des commandes et de la situation financiere. 

• L’ execution des programmes de production. 

• Les retards eventuels dans le paiement, par Fentreprise, des cotisations de securite sociale. 

■ Informations annuelles 

Rapport sur la situation economique de Fentreprise portant notamment sur : 

- la marche generale de Fentreprise ; 

- le chiffre d’affaires, les benefices ou pertes, Faffectation des benefices ; 

- les investissements, les perspectives economiques pour l’annee a venir ; 

- les transferts de capitaux importants entre societe mere et filiales ; 

- la situation de la sous-traitance ; 

- les aides ou avantages consentis par l’Etat et les collectivites territoriales ; 

- Involution des methodes et equipements de production, avec leurs consequences sur 
Femploi et les conditions de travail ; 

- le bilan du travail a temps partiel realise dans Fentreprise ; 

- la situation comparee des hommes et des femmes (embauche, formation, promotion, 
qualification, classification, conditions de travail, remuneration effective) ; 

- Fevolution de la structure et du montant des salaires, involution de la remuneration 
moyenne par sexe, etablissement et categorie, les remunerations maximales et minimales, 
la situation de Fentreprise dans le domaine social ; 

- involution de Femploi, des remunerations, des conditions d’hygiene et de securite, des 
autres conditions de travail, de la formation, des relations professionnelles ; 

- le bilan social (voir ci-apres 4.2) ; 

- Finteressement, la participation. 

■ Informations fournies au moment ou elles sont disponibles 

• Les informations transmises aux actionnaires, aux membres des conseils d’administration 
et conseils de surveillance : bilan, rapport de gestion, etc. 

• La politique de recherche et introduction de nouvelles technologies. 

4.2 Le bilan social 

Lorsque Feffectif habituel de Fentreprise (entreprises de droit prive, etablissements publics 
a caractere industriel et commercial, etablissements publics a caractere administratif 
lorsqu’ils emploient du personnel dans les conditions du droit prive) est au moins de trois 
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cents salaries, Femployeur doit etablir et soumettre annuellement un bilan social au comite 
d’entreprise. 

Dans les entreprises comportant des etablissements distincts, il est etabli, outre le bilan 
social de l’entreprise et selon la meme procedure, un bilan social particulier a chaque 
etablissement dont Feffectif habituel est au moins de trois cents salaries. 

Ces obligations ne se substituent a aucune des obligations d’information et de consultation 
du comite d’entreprise ou d’etablissement qui incombent a Femployeur en application, soit 
de dispositions legales, soit de stipulations conventionnelles. 

Les principaux indicateurs du bilan social concernent : 

- Femploi : effectifs, travailleurs exterieurs, embauche, departs, promotion, chomage, 
handicapes, absenteisme ; 

- les remunerations et charges accessoires ; 

- les conditions d’hygiene et de securite ; 

- les conditions de travail (duree et amenagement du temps de travail, notamment) ; 

- la formation ; 

- les oeuvres sociales et autres charges sociales. 

5. Communication financiere et marches financiers 

L’Autorite des marches financiers (AMF), creee par la loi du l er aout 2003 sur la securite 
financiere, a pour mission de reglementer et de controler Fensemble des operations finan- 
cieres portant sur des societes cotees : introductions en bourse, augmentations de capital, 
offres publiques, fusions, etc. et de veiller au bon deroulement des offres publiques 
boursieres. Elle doit verifier que les societes publient, en temps et en heure, une information 
complete et de qualite, delivree de maniere equitable a Fensemble des acteurs. 

L’AMF a elabore un reglement general homologue dans l’arrete du 12 novembre 2004 (et 
mis a jour depuis), coherent avec les reglements europeens correspondants, dans lequel 
sont notamment specifiees les obligations de communication financiere des entites. 


Le livre II « Emetteurs et information financiere » du reglement general de l’AMF traite notamment 
des points suivants : 

- appel public a l’epargne ; 

- information periodique et permanente ; 

- offres publiques d’acquisition ; 

- rachat de titres de capital. 

5.1 Communication financiere dans le cadre d’un appel public a I’epargne 
a) Projet de prospectus 

Les personnes ou entites qui precedent a une operation par appel public a Fepargne 
etablissent, prealablement a la realisation de toute operation sur le territoire de FEspace 
economique europeen, un projet de prospectus et le soumettent au visa prealable de l’AMF 
ou de Fautorite de controle competente d’un autre Etat membre de la Communaute 
europeenne ou partie a l’accord sur FEspace economique europeen. 
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Le projet de prospectus est soumis au visa prealable de l’AMF lorsque notamment 
l’tmetteur a son siege statutaire en France et que l’optration porte sur les instruments 
financiers mentionnes au I de Particle L. 621-8 du code monetaire et financier (titres de 
capital et certains titres de creances). 

b) Cas de dispense de I’obligation 

L’obligation de publier un prospectus ne s’applique pas a certaines operations relatives aux 
cessions ou emissions portant sur les instruments financiers dont notamment : 

- actions tmises en substitution d’actions de meme categorie dtja tmises ; 

- instruments financiers offerts a l’occasion d’une offre publique d’echange lorsque 
Femetteur a rendu disponible un document, soumis au controle de l’AMF ; 

— instruments financiers offerts, attribues ou devant etre attribues, a l’occasion d’une 
fusion, d’une scission ou d’un apport partiel d’actifs lorsque Femetteur a rendu dispo- 
nible un document, soumis au controle de l’AMF ; 

— actions offertes, attributes ou devant etre attributes gratuitement aux actionnaires, ainsi 
que les dividendes payts sous forme d’actions. 

c) Depot du prospectus 

Un projet de prospectus doit etre dtpost a l’AMF par les personnes ou entitts qui precedent 
a une optration par appel public a l’tpargne ou par toute personne agissant pour le compte 
desdites personnes ou entitts. 

d) Contenu du prospectus 

Le prospectus contient toutes les informations qui, compte tenu de la nature particuliere de 
l’tmetteur et des instruments financiers qui font l’objet de l’optration, sont ntcessaires 
pour permettre aux investisseurs d’tvaluer en connaissance de cause le patrimoine, la 
situation financiere, les rtsultats et les perspectives de l’tmetteur et des garants tventuels des 
instruments financiers qui font l’objet de l’optration, ainsi que les droits attachts a ces 
instruments financiers et les conditions d’tmission de ces derniers. Le prospectus est ttabli 
selon Fun des schtmas et modules exposts dans le reglement (CE) n° 809/2004 du 29 avril 
2004 (pris en application de la directive dite « prospectus » (CE) 2003/71 du 4 novembre 
2003). 

Selon le reglement gtntral de l’AMF (art. 212-8 et 212-9), le prospectus peut etre ttabli sous 
la forme d’un document unique ou sous la forme de plusieurs documents distincts. 

■ Prospectus etabli sous la forme d’un document unique 

Le prospectus comprend un rtsumt, sauf lorsque la demande d’admission aux ntgociations 
sur un marcht rtglementt porte sur des titres de crtance dont la valeur nominale s’tleve au 
moins a 50 000 euros ou a la contre-valeur de ce montant en devises. 

Le rtsumt expose brievement les principales caracttristiques de l’tmetteur, des garants 
tventuels et des instruments financiers qui font l’objet de l’optration. II expose tgalement 
les principaux risques prtsentts par l’tmetteur, les garants tventuels et les instruments 
financiers concernts. 
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■ Prospectus etabli sous la forme de plusieurs documents distincts 

Un prospectus compose de plusieurs documents distincts comporte : 

- un document de reference ou, en vue de d’une premiere admission d’instruments financiers un 
document appele « document de base », qui comprend les informations relatives a Femetteur ; 

- une note relative aux instruments financiers qui comprend les informations relatives aux 
instruments financiers qui font l’objet de F operation ; 

- un resume qui figure au debut au debut du prospectus. 

En vue d’une operation par appel public a Fepargne, Femetteur qui dispose d’un document 
de reference enregistre ou vise par l’AMF (voir ci-dessus § 1.2) n’est tenu d’etablir qu’une 
note relative aux instruments financiers et un resume. 

La note relative aux instruments financiers et le resume sont soumis au visa de l’AMF. 


Informations (rubriques) a inclure au minimum 

DANS LE DOCUMENT D’ENREGISTREMENT RELATIF AUX ACTIONS 

(reglement CE 809/2004) 


1. Personnes responsables 

2. Controleurs legaux des comptes 

3. Informations financiers selectionnees 

4. Facteurs de risques 

5. Informations concernant Femetteur 

6. Aperpu des activites 

7. Organigramme 

8. Proprietes immobilieres, usines et equipements 

9. Examen de la situation financier et des resultats 

10. Tresorerie et capitaux 

11. Recherche et developpement, brevets et licences 

12. Informations sur les tendances 

13. Previsions ou estimations du benefice 

14. Organes d'administration, de direction et de surveillance et direction generale 

15. Remuneration et avantages 

16. Fonctionnement des organes d'administration et de direction 

17. Salaries 

18. Principaux actionnaires 

19. Operations avec les apparentes 

20. Informations financiers concernant le patrimoine, la situation financier 
et les resultats de Femetteur 

21. Informations complementaires 

22. Contrats importants 

23. Informations provenant de tiers, declarations d'experts et declarations 
d'interets 

24. Documents accessibles au public 

25. Informations sur les participations 


74 





Information comptable et management financier 


CHAPITRE 


e) Responsabilite des differents intervenants : emetteur, 

controleurs legaux des comptes et prestataires de services d’investissement 

Le prospectus identifie clairement les personnes responsables par leur nom et fonction, ou, 
dans le cas des personnes morales, par leur denomination et leur siege statutaire. La 
signature des personnes physiques ou morales qui assument la responsabilite du prospectus 
ou du document de reference et de ses actualisations est precedee d’une attestation certi- 
fiant que, a leur connaissance, les donnees de celui-ci sont conformes a la realite et ne 
comportent pas d’omission de nature a en alterer la portee. Cette attestation indique 
egalement que l’emetteur a obtenu de ses controleurs legaux des comptes une lettre de fin 
de travaux, dans laquelle ils indiquent qu’ils ont mis en oeuvre leur norme professionnelle 
relative a la verification des prospectus, comportant une lecture d’ensemble du document. 

Les controleurs legaux des comptes doivent se prononcer sur la regularity, la sincerity et 
l’image fidele des comptes annuels, consolides, ou intermediaries, qui ont fait l’objet d’un 
audit ou d’un examen limite et qui sont presentes dans un prospectus, un document de 
reference ou, le cas echeant, dans leurs actualisations. Lorsque les comptes intermediaires 
sont resumes, les controleurs legaux se prononcent sur leur conformity au referentiel 
comptable. Ils attestent que les informations previsionnelles, estimees ou pro forma, 
eventuellement presentees dans un prospectus, un document de reference ou, le cas 
echeant, leurs actualisations, ont ete adequatement etablies sur la base indiquee et que la 
base comptable utilisee est conforme aux methodes comptables appliquees par 
l’emetteur. 

f) Condition d’attribution du visa 

Lorsque l’AMF a reyu les attestations des differents intervenants a l’operation, elle y appose 
son visa. L’AMF peut, prealablement a la delivrance de son visa, demander des investiga- 
tions complementaires aux controleurs legaux des comptes ou une revision effectuee par un 
cabinet specialise exterieur. L’AMF notifie son visa dans les dix jours de negotiation qui 
suivent la delivrance de l’avis de depot ou, le cas echeant, de l’avis de reception. 

En vue d’une operation par appel public a l’epargne, lorsque l’emetteur a etabli un 
document de reference enregistre, il depose une note relative aux instruments financiers au 
plus tard cinq jours de negociation avant la date projetee d’obtention du visa demande pour 
cette operation. 

g) Diffusion du prospectus 

Une fois le visa delivre, le prospectus est depose aupres de l’AMF et mis a la disposition du 
public par l’emetteur ou la personne qui sollicite l’admission aux negotiations sur un 
marche reglemente. Le prospectus doit faire l’objet d’une diffusion effective sous l’une des 
formes suivantes : 

- publication dans un ou plusieurs journaux a diffusion nationale ou a large diffusion ; 

- mise a disposition gratuitement au siege de l’emetteur ou aupres de l’entreprise gerant le 
marche sur lequel les instruments financiers sont admis aux negociations et aupres des 
intermediaires financiers qui placent ou negocient les instruments concernes, y compris 
ceux charges du service financier des instruments financiers ; 

- mise en ligne sur le site de l’emetteur et, le cas echeant, sur celui des intermediaires finan- 
ciers qui placent ou negocient les instruments concernes, y compris ceux charges du 
service financier des instruments financiers ; 
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- mise en ligne sur le site du marche reglemente oil F admission aux negociations est solli- 
citee et sur celui de FAME 

h) Communications a caractere promotionnel 

Les communications a caractere promotionnel se rapportant a une operation par appel 
public a Fepargne, quels que soient leur mode de diffusion et leur forme, sont transmises a 
l’AMF, prealablement a leur diffusion. 

5.2 Communication financiere periodique et permanente exigee par I’AMF 

L’article L. 451-1-2 du Code monetaire et financier et les articles 221-1 a 223-31 du 
reglement general de FAMF edictent un certain nombre d’informations periodiques ou 
permanentes que doivent presenter les entites dont les titres sont admis aux negociations 
sur un marche reglemente (societes cotees sur Eurolist Paris, les societes cotees sur 
Alternext et le Marche libre n’etant pas concernees). Ces operations doivent etre portees a 
la connaissance du public, notamment par voie electronique, certaines d’entre elles (chiffres 
d’affaires trimestriels, rapport d’activite et tableau d’activite et de resultats semestriels, 
comptes annuels sociaux et consolides, decision d’affectation du resultat) devant etre 
(articles R. 232-10 a R. 232-13 du Code de commerce), par ailleurs, publiees au Bulletin des 
annonces legates et obligatoires (BALO). 

a) Information comptable et financiere periodique 

■ Rapports financiers annuels 

Les informations suivantes (article L. 451-2-1 du Code monetaire et financier, article 222-4 
du reglement general de FAMF) doivent etre publiees dans les quatre mois qui suivent la 
cloture de Fexercice : 

- les comptes annuels ; 

- le cas echeant, les comptes consolides (etablis conformement au reglement 1606/2002/CE 
du 19 juillet 2002 sur Fapplication des normes comptable internationales) ; 

- un rapport de gestion comportant les informations mentionnees aux articles L. 225-100 a 
L. 225-100-3 du Code de commerce (voir ci-dessus § 2.1) ; 

- une declaration des personnes physiques qui assument la responsabilite du rapport, 
clairement identifiees par leurs noms et leurs fonctions, attestant qua leur connaissance, 
les comptes sont etablis conformement aux normes comptables applicables et donnent 
une image fidele et sincere du patrimoine, de la situation financiere et du resultat de 
Femetteur et de Fensemble des entreprises comprises dans la consolidation et que le 
rapport de gestion presente un tableau fidele de Involution des affaires, des resultats et de 
la situation financiere de Femetteur et de Fensemble des entreprises comprises dans la 
consolidation ainsi qu’une description des principaux risques et incertitudes auxquelles 
ils sont confrontees ; 

- le rapport des controleurs legaux ou statutaires sur les comptes annuels et les comptes 
consolides, le cas echeant. 

■ Rapports financiers semestriels 

Les informations suivantes (article L. 451-1-2-III du Code monetaire et financier, articles 
222-5 et 222-7 du reglement general de FAMF) doivent etre publiees dans les quatre mois 
qui suivent la cloture du premier semestre : 
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- des comptes condenses ou des comptes complets pour le semestre ecoule, presentes sous 
forme consolidee, le cas echeant, etablis soit en application de la norme IAS 34, soit 
conformement a la recommandation n°99R01 du Conseil national de la comptabilite 
relative aux modes d’etablissement et de presentation des comptes intermediates, lorsque 
Femetteur n’est pas tenu d’etablir des comptes consolides ; 

- un rapport semestriel d’activite ; 

- une declaration des personnes physiques qui assument la responsabilite du rapport, 
clairement identifiees par leurs noms et fonctions, attestant qua leur connaissance, les 
comptes sont etablis conformement aux normes comptables applicables et donnent une 
image fidele et sincere du patrimoine, de la situation financiere et du resultat de 
Femetteur, ou de Fensemble des entreprises comprises dans la consolidation, et que le 
rapport semestriel d’activite presente un tableau fidele des evenements importants 
survenus pendant les six premiers mois de Fexercice et leur incidence sur les comptes 
semestriels, une description des principaux risques et des principales incertitudes et des 
principales transactions entre parties liees ; 

- le rapport des controleurs legaux sur Fexamen limite des comptes precites. 

■ Information trimestrielle 

Une information trimestrielle qui comprend (article L. 451-1-2-IV du Code monetaire et 
financier) doit etre publiee dans les quarante-cinq jours qui suivent la fin des premier et 
troisieme trimestres : 

- une explication des operations et evenements importants qui ont eu lieu pendant la 
periode consideree et une explication de leur incidence sur la situation financiere de 
Femetteur et des entites qu’il controle ; 

- une description generale de la situation financiere et des resultats de Femetteur et des 
entites qu’il controle pendant la periode consideree ; 

- le montant net par branche d’activite du chiffre d’affaires du trimestre ecoule et, le cas 
echeant, de chacun des trimestres precedents de Fexercice en cours et de Fensemble de cet 
exercice, ainsi que l’indication des chiffres d’affaires correspondants de Fexercice 
precedent. Ce montant est etabli individuellement ou, le cas echeant, de facon consolidee. 

b) Information relative au gouvernement d’entreprise et au controle interne 

Conformement a l’article 222-10 du reglement general de l’AMF, les societes anonymes et 
autres personnes morales faisant appel public a l’epargne rendent publics les rapports 
mentionnes au dernier alinea des articles L. 225-37, L. 225-68 et L. 225-235 du Code de 
commerce, au plus tard, le jour du depot au greffe du tribunal de commerce du rapport 
mentionne a l’article L. 225-100 du Code de commerce (voir ci-dessus § 2.1). Ce rapport 
doit faire l’objet d’une diffusion selon les modalites suivantes : 

- mise a disposition gratuitement au siege de la personne morale, une copie devant etre 
adressee sans frais a toute personne qui en fait la demande ; 

- diffusion d’une version electronique sur le site de l’AMF et sur le site de la personne 
morale lorsqu’elle dispose d’un tel site. 

c) Communication relative aux honoraires des commissaires aux comptes 

Dans les quatre mois qui suivent la cloture de son exercice, tout emetteur faisant appel 
public a l’epargne publie, dans un communique, le montant des honoraires verses a chacun 
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des controleurs legaux des comptes charges de controler les comptes de Femetteur et, le cas 
echeant, a la societe au sein de laquelle il exerce ses fonctions ou aux autres professionnels 
du reseau auquel il appartient. 

d) Information permanente a destination du public 

Tout emetteur doit, des que possible, porter a la connaissance du public toute information 
privilegiee definie a F article L. 621-1 du Code monetaire et financier, et qui le concerne 
directement. 

e) Franchissement de seuils, declarations d’intention et changements d’intention 

Le reglement general de l’AMF precise comment les actions et droits de vote doivent etre 
pris en compte pour la publication des franchissements de seuils specifies par Farticle 
L. 233-7 du Code de commerce. 

En outre, les societes dont les actions sont admises aux negotiations sur un marche regle- 
mente doivent publier sur leur site internet et transmettre a l’AMF, a la fin de chaque mois, 
le nombre total de droits de vote et le nombre d’ actions composant le capital s’ils ont varie 
par rapport a ceux publies anterieurement. 

Doivent egalement etre portees a la connaissance du public par l’AMF les informations 
relatives aux declarations d’intention et aux changements d’intention (article L. 233-7 
§ VIII du Code de commerce). 

f) Pactes d’actionnaires, operations des dirigeants sur les titres de la societe, 
listes d’inities, informations sur les restrictions des droits de vote 

ou au transfert des titres, declaration d’intention 

en cas d’actes preparatoires au depot d’une offre publique d’acquisition 

Doivent etre portees a la connaissance du public par l’AMF : 

-les informations relatives aux pactes d’actionnaires (article L. 233-1 du Code de 
commerce) ; 

- les acquisitions, cessions, souscriptions ou echanges d’instruments financiers de Femetteur 
au sein duquel les dirigeants ou personnes bees (au sens de Farticle L. 621-18-2 du Code 
monetaire et financier) exercent leurs fonctions, ainsi que les transactions operees sur des 
instruments ; 

- la liste des personnes et des tiers ayant acces, de maniere reguliere ou occasionnelle, a des 
informations privilegiees (au sens de Farticle L. 621-1 du Code monetaire et financier). 

- lorsque le marche des instruments financiers d’un emetteur fait l’objet de variations signi- 
ficatives de prix ou de volumes inhabituelles, l’AMF peut demander aux personnes, dont 
il y a des motifs raisonnables de penser qu’elles preparent une offre publique d’acqui- 
sition, d’informer le public de leurs intentions, dans un delai fixe par elle. 

5.3 Communication financiere dans le cadre d’une offre publique d’acquisition 
a) Definitions et principes generaux 


L’initiateur d’une offre est toute personne physique ou morale ou entite juridique qui depose, ou 
pour le compte de laquelle un ou plusieurs prestataires de services d’investissement deposent, un 
projet d’offre publique. 
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La societe visee est l’emetteur dont les instruments financiers sont l’objet de Foffre 
publique. 

Les personnes concernees sont Finitiateur et la societe visee ainsi que les personnes ou 
entites juridiques agissant de concert avec Fun ou l’autre. 

La periode d’offre est le temps s’ecoulant entre la publication par l’AMF des principales 
dispositions du projet d’offre et la publication des resultats de Foffre. 

La duree de Foffre est le temps s’ecoulant de la date d’ouverture a la date de cloture de 
Foffre. 

En vue d’un deroulement ordonne des operations, toutes les personnes concernees par une 
offre publique doivent respecter le libre jeu des offres et de leurs surencheres, d’egalite de 
traitement et d’information des detenteurs des titres des personnes concernees, de transpa- 
rence et d’integrite du marche et de loyaute dans les transactions et la competition. 

b) Nature des offres et conditions suspensives 

L’offre peut notamment consister en : 

- une offre unique proposant l’achat des titres vises (offre publique d’achat) ou l’echange 
contre des titres emis ou a emettre (offre publique d’echange) ou un reglement en titres et 
en numeraire ; 

- une offre alternative (offre publique d’achat ou offre publique d’echange). 

L’initiateur peut stipuler dans son offre une condition d’obtention, a l’issue de celle-ci, d’un 
certain nombre de titres, exprime en pourcentage du capital ou des droits de vote, en deca 
duquel Foffre n’aura pas de suite positive. 

c) Depot du projet d’offre et du projet de note d’information 

Le projet d’offre publique est depose par un ou plusieurs prestataires de services d’investis- 
sement agissant pour le compte du ou des initiateurs, agrees pour exercer l’activite de prise 
ferme. 

Le depot est effectue par lettre adressee a l’AMF garantissant, sous la signature d’au moins 
un des etablissements presentateurs, la teneur et le caractere irrevocable des engagements 
pris par Finitiateur. Cette lettre precise : 

- les objectifs et intentions de Finitiateur ; 

- le nombre et la nature des titres de la societe visee qu’il detient deja seul ou de concert ou 
peut detenir a sa seule initiative ainsi que la date et les conditions auxquelles leur acqui- 
sition a ete ou peut etre realisee ; 

- le prix ou la parite d’echange auxquels Finitiateur offre d’acquerir les titres, les elements 
qu’il a retenus pour les fixer et les conditions de paiement ou d’echange prevues ; 

La lettre est accompagnee du projet de note d’information etabli par Finitiateur, seul ou 
conjointement, avec la societe visee et des declarations prealables effectuees aupres 
d’instances habilitees a autoriser l’operation envisagee. 

L’AMF rend publiques les principales dispositions du projet d’offre. Cette publication 
marque le debut de la periode d’offre. 

Des le depot du projet d’offre, le president de l’AMF peut demander a l’entreprise de 
marche assurant le fonctionnement du marche reglemente, sur lequel sont admis les titres 
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de la societe visee, d’en suspendre la negotiation. Cette demande peut egalement porter sur 
d’autres titres concernes par le projet d’offre. 

d) Information des actionnaires et du public 

Le projet de note d’information fait l’objet, au plus tard lors de son depot a l’AMF, d’un 
communique dont 1’ auteur s’assure de la diffusion effective et integrate. Ce communique 
donne les principaux elements du projet de note d’information. 

La societe visee peut, des la publication du communique de Finitiateur, publier un commu- 
nique aux fins de faire connaitre l’avis motive du conseil d’administration ou du conseil de 
surveillance sur Finteret de l’offre ou sur les consequences de celle-ci pour la societe visee, 
ses actionnaires et ses salaries. 

e) Contenu des projets de note d’information 

Les contenus de la note de Finitiateur et de la note en reponse de la societe visee sont 
precises par le reglement general de l’AMF. 

On y trouve notamment : 


CONTENU DE NOTE DE LTNITIATEUR 
(EXTRAIT ARTICLE 231-18 DU REGLEMENT GENERAL DE LAMF) 

• Identite de finitiateur 

• Teneur de son offre et, en particulier, prix et parite proposee, nombre et nature des titres qu'il s'engage a 
acquerir 

• Intentions pour une duree couvrant au moins les douze mois a venir relatives a la politique industrielle et 
financiere des societes concernees 

• Orientations en matiere d’emploi 


CONTENU DE LA NOTE DE LA SOCIETE VISEE 
(EXTRAIT ARTICLE 231-19 DU REGLEMENT GENERAL DE LAMF) 

• Avis motive du conseil d'administration ou du conseil de surveillance sur Finteret de I'offre ou sur les conse- 
quences de celle-ci pour la societe visee, ses actionnaires et ses salaries 

• Observations du comite d'entreprise ou, a defaut, des delegues du personnel ou, a defaut, des membres du 
personnel 

• Intentions des membres des organes sociaux (conseil d'administration ou de surveillance) d’apporter ou 
non leurs titres a I'offre 


f) Examen par I’AMF du projet d’offre et des projets de note d’information 

L’AMF dispose d’un delai de dix jours de negotiation suivant le debut de la periode d’offre 
pour en examiner la recevabilite et proceder a l’instruction du projet de note d’information. 

Pendant ce delai, l’AMF est habilitee a demander toutes justifications et garanties appro- 
priees ainsi que toute information complementaire necessaire a son appreciation tant sur le 
projet d’offre que sur le projet de note d’information. Le delai est alors suspendu. 11 recom- 
mence a courir a reception des elements requis. 
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g) Calendrier de I’offre 

Le calendrier de l’offre est fixe en fonction de la date de publication de la note d’information 
commune etablie par Finitiateur et la societe visee ou de la note en reponse etablie par la 
societe visee. 

L’offre est ouverte le lendemain de la publication de la note d’information, soit conjointe de 
Finitiateur et de la societe visee, soit de Finitiateur, ayant recpi le visa de l’AMF et apres 
reception par l’AMF, le cas echeant, des autorisations prealables requises par la legislation 
en vigueur. 

Les personnes qui desirent presenter leurs titres a l’offre doivent avoir fait parvenir leurs 
ordres a un prestataire habilite pendant la duree de l’offre. 

L’AMF publie les resultats de l’offre publique qui lui sont transmis, selon le cas, par l’entre- 
prise de marche concernee ou par l’etablissement presentateur. 

h) Modalites de diffusion des notes d’information 

La diffusion dans le public de la note d’information etablie par Finitiateur, seul ou conjoin- 
tement avec la societe visee, qui ne peut avoir lieu avant l’obtention du visa, doit intervenir 
avant l’ouverture de l’offre et au plus tard le deuxieme jour de negociation suivant la 
delivrance du visa. 

La note d’information et la note en reponse de la societe visee doivent faire l’objet d’une 
diffusion effective sous l’une des formes suivantes : 

- publication de la note complete dans au moins un quotidien d’information economique 
et financiere, de diffusion nationale ; 

- mise a disposition gratuitement de la note complete au siege de Finitiateur (et de la societe 
visee) et aupres du ou des etablissements presentateurs de l’offre, et publication d’un 
resume de la note, selon les memes modalites qu’au a), ou d’un communique, dont 
Finitiateur (et la societe visee) s’assure de la diffusion effective et integrale, qui precise les 
modalites de la mise a disposition. 

i) Procedure normale 

Lorsque Finitiateur agissant seul ou de concert detient moins de la moitie du capital ou des 
droits de vote de la societe visee, seule la procedure normale d’offre publique est applicable. 

La duree de l’offre est de vingt-cinq jours de negociation. Cette duree est prorogee, sans 
exceder trente-cinq jours de negociation, lorsque la societe visee n’a pas depose de note 
conjointe avec Finitiateur. 

En accord avec l’AMF, l’entreprise de marche concernee (Euronext par exemple) fait 
connaitre les conditions et delais prevus pour le depot par les teneurs de compte des titres 
apportes et pour la livraison et le reglement en titres ou en capitaux ainsi que la date a 
laquelle les resultats de l’offre seront disponibles. 

Le resultat de l’offre est publie en principe neuf jours de negociation au plus tard apres la 
date de cloture. Si l’AMF constate que l’offre a une suite positive, l’entreprise de marche fait 
connaitre les conditions de reglement et de livraison des titres acquis par Finitiateur. Si 
l’AMF constate que l’offre est sans suite, l’entreprise de marche fait connaitre la date a 
laquelle les titres presentes en reponse seront restitues aux teneurs de compte deposants. 
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j) Procedure simplifiee 

L’emploi de la procedure simplifiee d’offre publique peut notamment intervenir dans les 
cas suivants : 

- offre emise par un actionnaire detenant cleja directement ou indirectement, seul ou de 
concert, la moitie au moins du capital et des droits de vote d’une societe ; 

- une offre limitee a une participation dans le capital de la societe visee, l’initiateur de l’offre 
ne visant qu’une participation au plus egale a 10 % des titres de capital conferant des 
droits de vote ou a 10 % des droits de vote de la societe visee ; 

- une offre emise par une personne agissant seule ou de concert, visant l’acquisition 
d’actions a dividende prioritaire, de certificats d’investissement ou de certificats de droits 
de vote ; 

- une offre de rachat de ses actions par une societe, en application des articles L. 225-207 et 
L. 225-209 du Code de commerce (voir ci-apres § 3.4 a). 

k) Offres publiques de retrait 

Lorsque le ou les actionnaires majoritaires detiennent de concert au moins 95 % des droits 
de vote d’une societe dont les actions sont admises aux negociations sur un marche regle- 
mente ou ont cesse de l’etre, le detenteur de titres conferant des droits de vote n’appar- 
tenant pas au groupe majoritaire peut demander a l’AMF de requerir du ou des actionnaires 
majoritaires le depot d’un projet d’offre publique de retrait. 

l ) Expertise independante 

La societe visee par une offre publique d’acquisition doit designe un expert independant 
lorsque l’operation est susceptible de generer des conflits d’interets au sein de son conseil 
d’ administration, de son conseil de surveillance ou de l’organe competent, de nature a nuire 
a l’objectivite de l’avis motive qu’elle doit donner sur l’operation ou de mettre en cause 
l’egalite des actionnaires ou des porteurs des instruments financiers qui font l’objet de 
l’offre. 

L’expert independant etablit un rapport sur les conditions fmancieres de l’offre ou de 
l’operation. Ce rapport contient notamment une description des diligences effectuees et 
une evaluation de la societe concernee. La conclusion du rapport est presentee sous la forme 
d’une attestation d’equite. 

5.4 Communication financiere dans le cadre d’un rachat de titres en capital 
a) Cas de rachat de titres en capital 

Le rachat de ses propres titres par une societe peut etre motive par plusieurs raisons : 

• Rachat par une societe pour attribuer des actions a ses salaries dans le cadre de la partici- 
pation des salaries aux resultats (art. L. 225-208 du Code de commerce) ou lorsqu’elle leur 
a consenti des options donnant droit a la souscription d’actions (art. L. 225-177 du Code de 
commerce). 

• Rachat pour les annuler en cas de reduction de capital non motivee par des pertes 
(art. L. 225-206, al. 2 du Code de commerce) ou reduction de capital en cas de refus 
d’agrement d’une cession d’actions (art. L. 228-24, al. 2 du Code de commerce) ou 
annulation pour eviter une annulation fondee sur le vice du consentement d’un associe 
(art. L. 235-6, al. 2 du Code de commerce) ou annulation des actions acquises a la suite 
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d’une transmission de patrimoine a titre universel, ou encore a la suite d’une decision de 
justice et non encore cedees a Tissue d’un delai de deux ans (art. L. 225-213, al. 1 du Code 
de commerce). 

• Rachat dans le cadre de Tarticle L. 225-209 du Code de commerce qui permet a Tassemblee 
generale d’une societe, dont les actions sont admises aux negociations sur un marche regle- 
mente, d’autoriser le conseil d’ administration ou le directoire, selon le cas, a acheter un 
nombre d’actions representant jusqu’a 10 % du capital de la societe, dans une periode de 
18 mois. 

b) Information a fournir dans le cadre du rachat de ses propres titres 
par une societe 

Prealablement a la realisation d’un programme de rachat de ses titres, tout emetteur doit 
publier, dans le document de reference, le descriptif du programme qui comprend 
notamment (article 241-2 du reglement general de l’AMF) : 

- le nombre de titres et la part du capital que Temetteur detient directement ou indirectement ; 

- les objectifs du programme de rachat ; 

- la part maximale du capital, le nombre maximal et les caracteristiques des titres que 
Temetteur se propose d’acquerir ainsi que le prix maximum d’achat. 

Pendant la realisation du programme de rachat, toute modification significative de Tune 
des informations enumerees ci-dessus doit etre portee, le plus tot possible, a la connaissance 
du public dans une mise a jour du document de reference. 

6. Role des institutionnels de la communication financiere 

II y a lieu de distinguer les analystes financiers, d’une part, et les agences de notation, d’autre 
part. 

6.i Les analystes financiers 

On peut distinguer (selon la Societe francaise d’analyses financieres, SFAF, http:// 
www.sfaf.com) les metiers d’analystes financiers (voir egalement ci-dessus § 1.2 c) 
suivants : 

a) L’analyste sell-side 

L’analyste sell-side travaille pour un intermediaire en valeurs mobilieres. 11 doit chercher et 
interpreter les informations economiques, strategiques comptables et financieres propres 
aux societes cotees afin d’etablir des previsions sur leurs resultats et d’en donner une 
evaluation. II etablit des recommandations d’investissement en combinant ces estimations 
avec ses vues sur T evolution du marche. 

b) L’analyste buy-side 

L’analyste buy-side travaille pour une societe de gestion ou un investisseur institutionnel. 11 
centralise et organise la diffusion des informations donnees par les sell-side. II conseille le 
gerant dans sa decision d’investissement. 

c) L’analyste corporate activite primaire 

L’analyste corporate travaille pour une banque d’affaires ; il apprehende la qualite des 
societes cotees, et egalement non cotees, en vue d’operations de marche. 
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d) L’analyste corporate private equity 

II travaille pour un investisseur prive et gere les fonds propres de son employeur. 11 valorise 
les entreprises en privilegiant l’approche industrielle et strategique. 

e) L’analyste corporate fusions et acquisitions 

II trouve des idees de fusions acquisitions et cessions et envisage leur mise en oeuvre. II detecte 
les operations de marche comme des augmentations de capital, des emissions d’ obligations 
convertibles. 11 assure une veille sectorielle sur les marches fran<;ais et etrangers. 

f) L’analyste credit 

L’analyste credit doit apprecier la qualite de credit d’emetteurs de dettes (capacite des entre- 
prises a faire face a leurs echeances et a rembourser leur dette fmanciere) ou de secteurs 
presents sur le marche financier, a partir d’une analyse fmanciere incorporant l’approche 
des agences de rating (positionnement, caracteristiques sectorielles, strategie, flux bilan et 
ratios de credit passes et previsionnels) ; il doit egalement apprecier les pertinences des 
notations accordees par les agences de rating pour intervenir en appui des gerants dans la 
perception du couple remuneration risque. 

6.2 Les agences de notation 

Les agences de notation fmanciere sont specialises dans ce que Ton nomme en anglais le 
rating. Elies se chargent d’evaluer le risque de solvability des emprunteurs. Les emprun- 
teurs, dans ce cas precis, peuvent etre des entreprises privees ou publiques, des Etats, des 
collectivites locales comme les departements ou les regions, des communes. Le role des 
agences de rating est de mesurer precisement le risque de non-remboursement des dettes 
que presente l’emprunteur. 

Les agences de notation les plus reconnues sont Moody’s, Standard & Poor’s et Fitch. 

Chaque agence de notation fmanciere possede son propre systeme de notation. Schemati- 
quement, les notes s’etablissent de A a D avec des echelons intermediaires. Ainsi, la meilleure note 
est AAA, c’est notamment celle de l’Etat fran<;ais. Ensuite, on trouve AA, puis A chez Standard 
and Poor’s, ou Aa, A, etc., chez Moody’s. Le tableau suivant nous propose une revue des diffe- 
rentes notes pour l’endettement long terme dans les deux principales agences de notation : 


Moody's 

Standard 
and Poor's 

Commentaire 

Aaa 

AAA 

Le risque est quasi nul, la qualite de la signature est la meilleure possible. 

Aa 

AA 

Quasiment similaire a la meilleure note, I'emetteur note AA est tres fiable. 

A 

A 

Bonne qualite mais le risque peut etre present dans certaines circonstances 
economiques. 

Baa 

BBB 

Solvability moyenne 

Ba 

BB 

A partir de cette note, I'affaire commence a etre speculative. Le risque de 
non-remboursement est plus important sur le long terme 

B 

B 

La probability de remboursementest incertaine. II subsiste un risque assezfort. 

Caa 

CCC 

Risque tres important de non-remboursement sur le long terme. 

Ca 

CC 

Tres proche de la faillite, emprunt tres speculate. 

C 

D 

Situation de faillite de I'emprunteur. 
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APPLICATION 1 

Diagnostic financier 

APPLICATION 2 

Commentaires comptes interimaires 

APPLICATION 3 

Actif net comptable corrige et methode DCF 

APPLICATION 4 

Valeur substantielle, capitaux permanents necessaires 
a I'exploitation, goodwill 

APPLICATION 5 

Actif net corrige d'exploitation et hors exploitation 
et determination du goodwill 

APPLICATION 6 

Juste valeur 

APPLICATION 7 

QCM Communication financiere 

APPLICATION 8 

Information financiere 

APPLICATION 9 

Offre publigue d'achat 


APPLICATION 1 

Diagnostic financier 

Un representant de la minorite des actionnaires de la societe Nestor vous a sollicite pour effectuer un dia- 
gnostic financier du groupe dirige par cette societe. Le groupe Nestor est un groupe alimentaire ayant son 
siege social en France et present dans de nombreux pays. 

Les comptes consolides du groupe ont ete etablis en normes IFRS. Le representant du groupe vous remet 
le compte de resultat N (annexe 1 ), le bilan N (annexe 2), le tableau de flux de tresorerie N (annexe 3), le 
tableau de variation des capitaux propres N (annexe 4) et un certain nombre de tableaux figurant dans 
les notes annexes : information sectorielle (annexe 5), cotit financier net et charges par nature (annexe 6) 
instruments financiers derives actif (annexe 7), instruments financiers derives passifs (annexe 8). 

QUESTION 

Effectuer un diagnostic financier du groupe Nestor. 

(Voir annexes pages suivantes.) 
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ANNEXE 1 

Compte de resultat consolide de I'exercice N 


En millions d'€ 

N 

N-l 

Chiffre d'affaires 

87 979 

89 160 

Cout des produits vendus 

(37 583) 

(38 521) 

Frais de distribution 

(7 104) 

(7 112) 

Frais de commercialisation et d’administration 

(31 081) 

(31 379) 

Frais de recherche et developpement 

(1 205) 

(1 208) 

EBITA I 1 ) 

11 006 

10 940 

Revenus (charges) divers(es) net(te)s 

(534) 

1 686 

Amortissement et perte de valeur du goodwill 

(1 571) 

(2 277) 

Benefice avant charges financieres et impots 

8 901 

10 349 

Cout financier net 

(594) 

(665) 

Benefice avant impots 

8 307 

9 684 

Impots 

(2 307) 

(2 295) 

Benefice net des societes consol idees 

6 000 

7 389 

Part des actionnaires minoritaires au benefice 

(380) 

(329) 

Quote-part dans les resultats des societes associees 

593 

504 

Benefice net 

6 213 

7 564 

En % du chiffre d'affaires 



EBITAl 1 ) 

12,5 % 

12,3% 

Benefice net 

7,1 % 

8,5 % 

Benefice par action 



(en €) 



Benefice de base par action 

16,05 

19,51 

Benefice dilue par action 

15,92 

19,30 

( 1 ) Resultat avant interets, impots et amortissement du goodwill. 
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ANNEXE 2 

Bilan consolide au 31 decembre N (avant repartition du benefice) 


En millions d'€ 

N 


N-l 

Actif 





Actifs immobilises 





Goodwill 


26 745 


25 718 

Immobilisations incorporelles 


1 575 


1 242 

Immobilisations corporelles 





Valeur brute 

41 778 


40 797 


Amortissement cumule 

(24 339) 


(23 772) 




17 439 


17 025 

Participations dans les societes associees 


2 707 


2 561 

Impots differes actifs 


1 398 


1 519 

Immobilisations financiers 


2 394 


2 862 

Prefinancement des regimes de prevoyance 


1 070 


1 083 

Total des actifs immobilises 


53 328 


52 010 

Actifs circulants 





Stocks 


6 995 


6 794 

Clients et autres creances 


12 851 


12 666 

Comptes de regularisation actifs 


590 


632 

Instruments financiers derives actifs 


669 


959 

Disponibilites 





Liquidites et equivalents de liquidites 

7 074 


6 338 


Autres disponibilites 

8 054 


7 953 




15 128 


14 291 

Total des actifs circulants 


36 233 


35 342 

Total de I'actif 


89 561 


87 352 

En millions d'€ 

N 


N-l 

Passif 





Fonds propres 





Capital-actions 


404 


404 

Primes et reserves 



5 926 


Primes a 1'emission 

5 926 


2 830 


Reserve pour propres actions 

2 458 


(4 070) 


Ecarts de conversion 

(5 630) 


32 307 


Benefices accumules 

36 093 






38 847 


36 993 

Moins : 


39 251 


37 397 

Actions detenues en propre 


(2 371) 


(2 578) 

Total des fonds propres 


36 880 


34 819 
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En millions d'€ 

N 


N-l 

Actionnaires minoritaires 


943 


813 

Fonds etrangers a moyen/long terme 

Dettes financieres 


14 064 


10 548 

Engagements envers le personnel 


3 363 


3 147 

Impots differes passifs 


576 


492 

Impots a payer 


4 


15 

Autres creanciers 


305 


400 

Provisions 


3 061 


3 381 

Total des fonds etrangers a moyen/long terme 


21 373 


17 983 

Fonds etrangers a court terme 

Fournisseurs et autres creanciers 


9 852 


9 932 

Dettes financieres 


15 419 


18 702 

Impots a payer 


549 


825 

Instruments financiers derives passifs 


846 


384 

Comptes de regularisation passifs 


3 699 


3 894 

Total des fonds etrangers a court terme 


30 365 


33 737 

Total des fonds etrangers 


51 738 


51 720 

Total du passif 


89 561 


87 352 


ANNEXE 3 

Tableau de flux de tresorerie consolide pour I'exercice N 


En millions d'€ 

N 


N-l 

Activites d'exploitation 





Benefice net des societes consolidees 

6 000 


7 389 


Amortissement des immobilisations corporelles 

2 408 


2 542 


Perte de valeur des immobilisations corporelles 

148 


1 316 


Amortissement du goodwill 

1 571 


1 438 


Perte de valeur du goodwill 

- 


839 


Amortissement des immobilisations incorporelles 

255 


189 


Alteration de valeur des immobilisations incorporelles 

74 


41 


Augmentation/(diminution) des provisions 





et des impots differes 

312 


343 


Diminution/(augmentation) du fonds de roulement 

(688) 


787 


Autres mouvements 

45 


(4 636) 


Flux de tresorerie d'exploitation 


10 125 


10 248 
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En millions d'€ 

N 


N-l 

Activites d'investissement 

Investissements en immobilisations corporelles 
Investissements en immobilisations incorporelles 
Ventes (^immobilisations corporelles 
Acquisitions 
Cessions 

Revenus encaisses de societes associees 
Autres mouvements 

(3 337) 
(682) 
244 
(1 950) 
725 
208 
64 


(3 577) 
(690) 
338 
(5 395) 
4 684 
154 
(268) 


Flux de tresorerie des activites d'investissement 


(4 728) 


(4 754) 

Activites de fmancement 

Dividende concernant I'exercice precedent 
Achat de propres actions 
Vente de propres actions et d’options 
Mouvement avec actionnaires minoritaires 
Emissions d'emprunts 
Remboursements d'emprunts 

Augmentation/(diminution) des autres dettes financiers 
a moyen/long terme 

Augmentation/(diminution) des dettes financiers 
a court terme 

Diminution/(augmentation) des titres negociables 
et autres disponibilites 

Diminution/(augmentation) des investissements a court terme 
Autres mouvements 

(2 705) 
(318) 
660 
(197) 
2 305 
(693) 

(134) 

(2 930) 

(736) 

734 


(2 484) 
(605) 
395 
(195) 
3 926 
(1 639) 

(47) 

(3 805) 

1 309 
(1 251) 
(364) 


Flux de tresorerie des activites de financement 


(4 014) 


(4 760) 

Differences de change sur les flux 


(457) 


(1 648) 

Augmentation/(diminution) des liquidites 
et equivalents de liquidites 


926 


(914) 

Liquidites et equivalents de liquidites au debut de I'exercice 
Effet de la variation des cours de change 
Liquidites et equivalents de liquidites reconvertis au debut 
de I'exercice 

6 338 
(190) 

6 148 

7 617 
(365) 

7 252 

Liquidites et equivalents de liquidites a la fin de I'exercice 


7 074 


6 338 


(1) Les impots payes s'elevent a 2 267 millions € (N-l : 2 824 millions €). Le montant net des interets payes s'eleve a 532 millions € 
(N-l : 661 millions €). 
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ANNEXE 4 

Extrait des mouvements de fonds propres consol ides 



Primes 
a remission 

Reserve 

pour 

propres 

Ecarts de 
conversion 

Benefices 

accumules 

Reserves 

totales 

Capital- 

actions 

Moins : 
propres 
actions 

Fonds 

propres 

totaux 

En millions d'€ 


actions 





Fonds propres 
au 31 decembre N - 1 

5 926 

2 830 

(4 070) 

32 307 

36 993 

404 

(2 578) 

34 819 

Profits et pertes 

Benefice net 




6 213 

6 213 



6 213 

Ecarts de conversion 



(1 560) 


(1 560) 



(1 560) 

Effet fiscal sur elements 
de fonds propres 
Ajustements a la juste valeur 
des instruments financiers destines 
a la vente : 




7 

7 



7 

- resultats non realises 




15 

15 



15 

- reprise de resultats realises 
au compte de resultat 
Ajustements a la juste valeur 
des couvertures de flux de tresorerie 
et des couvertures d'investissements 
nets dans des entites etrangeres : 




2 

2 



2 

- resultats non realises 




(198) 

(198) 



(198) 

- reprise de resultats realises 
au compte de resultat 
Reprise du goodwill, impute aux 
fonds propres avant le l er janvier 




(74) 

(74) 



(74) 

1995, decoulant de cessions 




19 

19 



19 

Total des profits et pertes 



(1 560) 

5 984 

4 424 



4 424 

Distributions et transactions 
avec les actionnaires 

Dividende concernant 









1'exercice precedent 




(2 705) 

(2 705) 



(2 705) 

Mouvement net des propres actions 
Resultat sur options et propres 
actions detenues a des fins 


(372) 


372 



372 

372 

de negoce 




135 

135 


(165) 

(30) 

Prime sur emission de warrants 




(0) 

(0) 



(0) 

Total distributions et transactions 
avec les actionnaires 


(372) 


(2 198) 

(2 570) 


207 

(2 363) 

Fonds propres 
au 31 decembre N 

5 926 

2 458 

(5 630) 

36 093 

38 847 

404 

(2 371) 

38 880 
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ANNEXE 5 

Information sectorielle 

Par responsabilite de gestion et region geographigue 



N 

N-l 

N 

N-l 

En millions d'€ 

Chiffre d'affaires 

EBITA 0) 

Zone Europe 

36 640 

35 788 

4 343 

4 138 

Zone Ameriques 

27 655 

29 293 

4 150 

4 189 

Zone Asie, Oceanie et Afrique 

14 432 

14 880 

2 508 

2 564 

Autres activites 

9 252 

9 199 

1 537 

1 517 


87 979 

89 160 

12 538 

12 408 

Non alloue ( 3 > 



(1 532) 

(1 468) 

EBITA 



11 006 

10 940 


( 1 ) Resultat avant interet, impot et amortissement du goodwill. 

(2) Principalement produits pharmaceutiques, entites sons controle conjoint et un distributeur d'aliments congeles appele 
fin N a etre vendu. 

(3) Principalement frais centraux, de recherche et developpement. 


L'analyse des ventes par region geographique est presentee selon la destination finale des clients. 
Les ventes intersectorielles ne sont pas significatives. 



N 

N-l 

N 

N-l 

En millions d'€ 

Actifs 

Passifs 

Zone Europe 

17 270 

16 112 

7 640 

7 034 

Zone Ameriques 

9 643 

9 567 

3 205 

3 500 

Zone Asie, Oceanie et Afrique 

6 071 

6 319 

1 829 

2 271 

Autres activites 0) 

3 730 

3 585 

1 539 

1 497 


36 714 

35 583 

14 213 

14 302 

Non alloue ( 2 > 

30 507 

29 335 

364 

365 

Eliminations 

(1 026) 

(841) 

(1 026) 

(841) 


66 195 

64 077 

13 551 

13 826 


( 1 ) Principalement produits pharmaceutiques et entites sous controle conjoint et un distributeur d'aliments congeles appele 
fin N a etre vendu. 

(2) Actifs/passifs de I'organisation centrale et de recherche et developpement, y compris le goodwill. 
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Par groupes de produits 



N 

N-l 

N 

N-l 

En millions d'€ 

Chiffre d'affaires 

EBITA H) 

Boissons 

23 520 

23 325 

4 038 

4 075 

Produits laitiers, nutrition et glaces 

23 283 

23 376 

2 796 

2 756 

Plats prepares et produits pour cuisiner 

16 068 

15 834 

1 884 

1 712 

Produits pour animaux de compagnie 

9 816 

10719 

1 444 

1 418 

Chocolat, confiserie et biscuits 

10 240 

10 774 

1 047 

1 180 

Produits pharmaceutiques 

5 052 

5 132 

1 329 

1 267 


87 979 

89 160 

12 538 

12 408 

Non alloue ( 2 > 



(1 532) 

(1 468) 

EBITA 



11 006 

10 940 

(1) Resultat avant interet, impot et amortissement du goodwill. 

(2) Principalement frais centraux, de recherche et developpement. 


En millions d'€ 

N 

N-l 

Actifs 

Boissons 

11 237 

11 283 

Produits laitiers, nutrition et glaces 

10 303 

10 972 

Plats prepares et produits pour cuisiner 

5 787 

6 291 

Produits pour animaux de compagnie 

3 481 

3 790 

Chocolat, confiserie et biscuits 

5 208 

5 403 

Produits pharmaceutiques 

2 708 

2 847 


38 724 

40 586 


ANNEXE 6 

Cout financier net et charges par nature 

Cout financier net 


En millions d'€ 

N 

N-l 

Produits financiers 

608 

745 

Charges financiers 

(1 202) 

(1 410) 


(594) 

(665) 


Charges par nature 

Les charges par nature suivantes sont reparties dans les rubriques appropriees du compte de resultat par fonction. 


En millions d'€ 

N 

N-l 

Amortissements des immobilisations corporelles 

2 408 

2 542 

Salaires et charges sociales 

13 580 

13 976 

Contrats de location 

593 

528 

Differences de change 

(13) 

(141) 
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ANNEXE 7 

Instruments financiers derives actif 




N 


N-l 

En millions d'€ 

Juste 

valeur 

Montants 
contractuels 
ou notionnels 

Juste 

valeur 

Montants 
contractuels 
ou notionnels 

Couverture de juste valeur 

Contrats de change a terme et swaps de devises 

2 

114 

15 

731 

Swaps de taux d'interets 

91 

2 225 

79 

1 742 

Swaps de devises et de taux d'interet 

286 

1 295 

234 

1 508 

Couverture des flux de tresorerie 

Contrats de change a terme et swaps de devises 

78 

1 069 

52 

827 

Options sur devises 

9 

133 

1 

6 

Swaps de taux d'interets 

23 

2 293 

21 

1 142 

Swaps de devises et de taux d'interet 

0 

312 

24 

560 

Futures et instruments de taux d'interet a terme 

0 

281 

1 

14 

Options sur taux d'interet 

- 

- 

1 

37 

Futures sur matieres premieres 

27 

386 

95 

565 

Options sur matieres premieres 

4 

45 

7 

45 

Couvertures d'investissement net 
dans une entite etrangere 

93 

1 474 

354 

3 000 

Negoce 

Derives sur devises 

3 

443 

34 

1 064 

Derives sur taux d'interets 

42 

2 416 

32 

837 

Derives sur matieres premieres 

11 

62 

9 

139 


669 

12 548 

959 

12 217 


ANNEXE 8 

Instruments financiers derives passifs 




N 


N-l 

En millions d'€ 

Juste 

valeur 

Montants 
contractuels 
ou notionnels 

Juste 

valeur 

Montants 
contractuels 
ou notionnels 

Couverture de juste valeur 
Contrats de change a terme et swaps 





de devises 

49 

810 

15 

523 

Options sur devises 

- 

- 

0 

48 

Swaps de taux d'interets 

12 

538 

4 

36 

Swaps de devises et de taux d'interet 
Couverture des flux de tresorerie 
Contrats de change a terme et swaps 

440 

2 159 

87 

1 599 

de devises 

28 

808 

22 

695 

Options sur devises 

5 

121 

- 

US'— 
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N 


N-l 

En millions d'€ 

Juste 

valeur 

Montants 
contractuels 
ou notionnels 

Juste 

valeur 

Montants 
contractuels 
ou notionnels 

Swaps de taux d'interets 

Futures et instruments de taux d'interet a terme 

105 

2 373 

140 

1 992 

Options sur taux d'interet 

- 

- 

0 

176 

Futures sur matieres premieres 

1 

78 

2 

174 

Options sur matieres premieres 

73 

698 

15 

181 

Couvertures d'investissement net 

1 

2 

2 

81 

dans une entite etrangere 
Negoce 

41 

606 

47 

322 

Derives sur devises 
Derives sur taux d'interets 

47 

1 990 

25 

933 

Derives sur matieres premieres 

27 

2 660 

17 

1 698 


17 

306 

8 

157 


846 

13 149 

384 

8 615 


APPLICATION 2 

Commentaires comptes interimaires 

Le 19 fevrier N, la societe Cesar, dont I'exercice annuel se cloture le 31 mars de chaque annee, vient de 
publier ses comptes consolides semestriels resumes pour la periode allant du 1 er avril N-l au 
30 septembre N-l et son chiffre d'affaires trimestriel a fin decembre N-l. 

Des extraits de ces documents vous sont fournis en annexe. 

QUESTION 

II vous est demande de commenter ces extraits. 

ANNEXE 1 

Tableau des flux semestriels de tresorerie 


En k€ 

30 sept 
N-l 

30 sept 
N-2 

31 mars 
N-l 

Resultat net de I'ensemble consolide 

(24 447) 

3 817 

(19 501) 

Resultat net des activites poursuivies 

(29 657) 



Resultat net des activites abandonnees 

5 210 



Elimination des charges et produits sans incidence sur la tresorerie 




Amortissements, depreciations et provisions 

(900) 

517 

2 330 

(hors VMP et actifs circulants) 




Depreciations des goodwills 

19 860 


10 000 

Variation des impots differes consolides 

145 

(342) 

2 919 

Plus et moins-value de cession 

(1) 

27 

(208) 

Effet de change et autres elements sur dettes financiers ** 

236 

239 

(849) 

Marge brute d’autofinancement des activites poursuivies 

(10 317) 

4 258 

(5 309) 


■cs*— 1 
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En k€ 

30 sept 
N-l 

30 sept 
N-2 

31 marsN 
-1 

Variation du besoin en fonds de roulement lie a I'activite poursuivie : 




Stocks 

(3 810) 

(6 302) 

4 972 

Clients 

5 055 

(64 406) 

(1 714) 

Autres creances et comptes de regularisation 

(419) 

526 

(5 575) 

Fournisseurs et comptes rattaches 

5 907 

18 022 

1 959 

Autres dettes 

5 305 

10 856 

3 066 

Total variation des postes du BFR d'exploitation des activites 

12 038 

(41 304) 

2 708 

poursuivies 

Flux de tresorerie d'exploitation utilises par les activites 
abandonnees 

(22 816) 



Flux net de tresorerie genere par I'activite 

(21 095) 

(37 046) 

(2 601) 

Flux de tresorerie lie aux operations d'investissement 
Frais de developpement 

0 


(2 536) 

Acquisition d'immobilisation et augmentation des depots 

(504) 

(1 956) 

(2 583) 

Cession d'immobilisation et diminution actifs financiers 

65 


292 

Flux de tresorerie d'investissement utilises par les activites 
abandonnees 

187 



Flux net de tresorerie lie aux operations d'investissement 

(252) 

(1 956) 

(4 827) 

Flux de tresorerie lie aux operations de financement 

Augmentation de capital en numeraire 

0 

525 

1 379 

Distribution de dividendes 

0 

(43) 

0 

Emissions d'emprunt lie au refinancement 

0 

32 000 

32 000 

Frais lies au refinancement 


(1 691) 

(1 174) 

Remboursement lie au refinancement 

0 

0 

(15 562) 

Remboursement d'emprunts et dettes de credit-bail 

(628) 

(15 087) 

(2 747) 

Remboursement d'emprunts autres entites du Groupe 

1 485 


338 

Financement par cession-bail 

789 



Flux de tresorerie de financement provenant des activites 
abandonnees 

(1 619) 



Flux net de tresorerie lie aux operations de financement 

27 

15 704 

14 234 

Incidence des variations des cours de devises et autres variations 

(935) 

1 089 

655 

VARIATION DE TRESORERIE PAR LES FLUX 

(22 255) 

(22 209) 

7 461 

Tresorerie d'ouverture 

(20 525) 

(27 986) 

(27 986) 

Tresorerie de cloture 

(42 780) 

(50 195) 

(20 525) 


(22 255) 

(22 209) 

7 461 

dont valeurs mobilieres de placement 

123 

1 345 

140 

dont disponibilites des activites poursuivies 

1 550 

3 541 

1 912 

dont disponibilites des activites abandonnees 

560 



dont tresorerie passive des activites poursuivies* 

(12 534) 

(55 081) 

(22 577) 

dont tresorerie passive des activites abandonnees* 

(32 479) 




* La tresorerie passive est notamment constitute de lignes de credits bancaires adossees aux creances clients. 

* * Les retraitements sont constitues de reclassements notamment dus aux effets de change sur la dette en dollars de Cesar SA. 
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ANNEXE 2 

Chiffre d'affaires du troisieme trimestre (a fin decembre N) 

Le chiffre d’affaires du troisieme trimestre N-l-N s’etablit a 20,3 millions d’euros. 


EVOLUTION DU CHIFFRE D’AFFAIRES PAR TRIMESTRE 



N-l/N 

N-l/N 
a taux 
constant 

N-2/N-1 

Variation 
a taux 
constant 

Variations 
a taux reel 

Q1 (Avril-Juin) 

10 728 

12 439 

12 785 

- 3 % 

- 16% 

Q2 (J u i 1 1 et-Septe m b re) 

69 439 

75 434 

82 981 

- 9 % 

- 16 % 

Sous-total SI 

80 167 

87 874 

95 766 

-8% 

- 16% 

Q3 (Octobre-Decembre) 

20 064 

20 279 

26 523 

- 24 % 

- 24 % 

Total 

100 231 

100 153 

122 289 

- 12 % 

- 18% 


EVOLUTION DU CHIFFRE D’AFFAIRES PAR ZONE GEOGRAPHIQUE 



N-l/N 

N-l/N 
a taux 
constant 

N-2/N-1 

Variation 
a taux 
constant 

Variations 
a taux reel 

Europe 

31 824 

33 084 

37 607 

- 12 % 

- 15 % 

USA 

68 407 

75 069 

84 682 

- 11 % 

- 19 % 

Total 

100 231 

108 153 

122 289 

- 12 % 

- 18% 


APPLICATION 3 

Actif net comptable corrige et methode DCF 

La societe Yolande est une societe anonyme au capital de 160 000 € dont le bilan resume au 
31 decembre N vous est fourni en annexe (annexe 1) ainsi qu'un certain nombre d’informations com- 
plementaires. 

Quatre-vingts pour cent des titres de societe sont possedes par Monsieur Deschiens qui souhaiterait se 
retirer des affaires et ceder sa participation. 

QUESTIONS 

II vous est demanded'evaluerl'actif net comptable corrige de la societe Yolande. On netien- 
dra compte que de la fiscalite differee sur I'actif fictif et les provisions reglementees (taux 
33 1/3 %). 

Quelle serait la valeur de I'entreprise si celle-ci utilise la methode DCF ( discounted cash flow 
ou actualisation des flux financiers) en supposant que les dettes financieres sont de 
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100 000 €, que le fluxde tresorerie genere par ['application sera de 60 000 € en N+l ; de 
80 000 € en N+2 ; de 100 000 € en N+3 ; de 80 000 € en N+4 ; et de 60 000 € en N+5 
et que la valeur terminale est estimee a 600 000 €. Le cout moyen pondere du capital est 
estime a 9 %. Par mesure de simplification, on considered que les flux de tresorerie sont 
degages en fin d'exercice. 


ANNEXE 1 

Bilan societe Yolande au 31 decembre N 


Actif immobilise 


Capitaux propres 


Immobilisations incorporelles 

36 000 

Capital social 

160 000 

Immobilisations corporelles 

208 000 

Reserves et report a nouveau 

124 000 

Immobilisations financiers 

14 000 

Resultat de I'exercice 

16 000 

Actif circulant 


Provisions reglementees 

30 000 

Stocks et en cours 

150 600 

Provisions 

24 000 

Autres 

224 000 

Dettes 

280 000 

Comptes de regularisation 

2 600 

Comptes de regularisation 

1 200 


635 200 


635 200 


ANNEXE 2 

Informations complementaires 

Immobilisations incorporelles 

Elies comprennent : 

• frais d'etablissement : 12 000 € 

• logiciels: 6 000€ 

• brevets d'invention : 18 000 € 

Les logiciels sont estimes correctement ; les brevets sont estimes en tenant compte d'une rentabilite de 
6 000 € durant 8 ans (taux d'actualisation 10 %). 

Immobilisations corporelles 

Elies s'analysent comme suit : 


Elements 

Valeur venale 

Valeur nette 
comptable 

Terrains 

40 000 

30 000 

Constructions 

160 000 

70 000 

Installations techniques, materiels et outillages industriels 

120 000 

92 000 

Autres immobilisations corporelles 

20 000 

16 000 


340 000 

208 000 


Un ensemble « acquis » en credit bail immobiliser comprend un terrain (estime 40 000 € le 31 decembre N) 
et une construction (estimee 200 000 € a la meme date). La redevance annuelle est fixee a 20 000 € 
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(il reste 8 annees de redevance a verser) et le prix d'achat residuel est de 30 000 € (correspondant au 
prix d'acquisition du terrain). L'estimation s'effectuera en fin de periode avec un taux de 8 %. 

Immobilisations financiers 

Parmi les prets, il y a lieu de tenir compte d'un pret de 10 000 € a un membre du personnel. Ce pret, rem- 
boursable dans huit ans, est generateur d'un interet de 2 % (alors que le taux normal aurait ete de 8 %). 

La valeur des titres immobilises fait ressortir une plus-value latente de 448 €. 

Actifcirculant 

Les stocks sont sous-evalues de 14 000 €. 

Les autres creances comprenant une creance recente sur un client qui vient d'etre mise en liqui- 
dation judiciaire. Sur cette creance de 19 136 € hors taxes, on a effectue une provision de 
12 000 € alors que I'on peut penser qu'il sera difficile de recuperer une quelconque partie de 
cette creance. 


Comptes de regularisation actif 

lls comprennent une difference de conversion - actif de 2 600 €. 

Resultat de I'exercice 

Une distribution de benefices doit intervenir de I'exercice N+l : 10 000 €. 


Provisions reglementees 
Elies comprennent : 

• provision pour hausse de prix : 

• provision pour investissement : 

• amortissements derogatoires : 

Provisions 
Elies comprennent : 

• provisions pour pertes de change : 

• autres provisions : 

Ces autres provisions auraient pu etre limitees a 20 000 €. 

Comptes de regularisation passif 

lls comprennent une difference de conversion - passif de 1 200 €. 


4 800 € 
2 400 € 
22 800 € 


2 000 € 
22 000 € 


APPLICATION 4 

Valeur substantielle, capitaux permanents 
necessaires a I'exploitation, goodwill 

La societe Vincent de Vincennes est une societe anonyme au capital de 160 000 €. Son actif net comp- 
table corrige (hors goodwill) a ete evalue comme suit au 31 decembre N. 
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Actif immobilise 

480 000 

Actif net corrige 

460 000 

Actif circulant 

540 000 

Dettes 

560 000 


1 020 000 


1 020 000 


devaluation de cet actif net comptable corrige a ete effectue en tenant compte de terrains et de construc- 
tions d'une valeur de 61 600 € non necessaires a Sexploitation ; d'un contrat de credit bail mobilier, en 
cours, relatif a une installation complexe d'une valeur initiale de 324 000 €, d'une duree d'utilisation de 
12 ans, conclu le 1 er janvier N-2 et donnant lieu durant 8 ans a une redevance trimestrielle de 15 000 € 
(payable chaque debut de trimestre) ; Ie prix d’achat residuel etant fixe a 23 160 €. 

Des travaux de gros entretien (amortissables en 5 ans), non comptabilises a I'actif, restent a effectuer 
pour une valeur de 80 000 €. Le besoin de fonds de roulement necessaire peut etre estime a 48 000 €. 
On a pu constater que 19 000 € d'effets escomptes non echus sont necessaires a Sexploitation et permet- 
tent d'eviter tout decouvert bancaire. 

Le resultat courant avant impot (Ie tauxde I'impot est de 33 1/3 %) est de 80 000 €. II tient compte des 


elements suivants : 

• produits lies a des operations hors exploitation : 6 000 

• charges liees a des operations hors exploitation : 4 000 

• redevance de credit-bail : 60 000 

• interets sur financement a long terme : 10 600 

• interets sur financement a court terme : 7 200 


QUESTION 

II vous est demande d'evaluer le goodwill de la societe Vincent de Vincennes sachant que celui- 
ci represente une rente actualisee au taux de 10 % sur 5 ans et qu'avec un taux de remunera- 
tion de la valeur substantielle brute inferieur de 2 % au taux de remuneration des capitaux per- 
manents necessaires a Sexploitation, on obtient la meme rente. 


APPLICATION 5 

Actif net corrige Sexploitation et hors exploitation, 
et determination du goodwill 

La societe Henri fabrique des pieces destinees a I’automobile. Son president, Monsieur Henri, serait inte- 
resse par une prise de participation majoritaire dans la societe Helene dont le siege se trouve dans une 
region voisine. L'equipement de cette entreprise, parfaitement complementaire a celui de la societe Henri 
permettrait d'assurer un meilleur developpement et notamment, de repondre a certains contrats interna- 
tionaux. 

Monsieur Henri vous consulte pour que vous lui remettiez une etude sur la valeur de la societe Helene. 
Pour cela, vous disposez du bilan au 31 decembre N ainsi que d'une note d'information complementaire. 
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QUESTIONS 

Determiner I'actif net comptable corrige (ANCC) de ia societe Helene a partir de la situation 
nette puis de I'actif reel et du passif reel ; on tiendra compte d'un impot de 33 1/3 % sur 
les plus-values de cession (a I'exception des titres pour lesquels I'impot sera calcule au taux 
moyen de 15 %, les taux reels pouvant varier de 0 a 33 1/3 % selon la nature des titres et 
celle de la plus-value), les provisions pour hausse de prix et sur I'actif fictif. 

Determiner I'actif net comptable corrige d'exploitation et I'actif net comptable corrige hors 
exploitation. 

Determiner le goodwill de la societe Helene et son prix de cession en utilisant les methodes 
suivantes : 

- methode des praticiens : le goodwill est egal a la moitie de la difference entre la valeur 
de rendement (calculee au taux de 8 %) et I'actif net corrige d'exploitation ; 

- methode de la rente de goodwill calculee a partir du superbenefice degage au-dela de la 
remuneration normale a 7,5 % de I'actif net comptable corrige d'exploitation ; 

- methode de la rente de goodwill calculee a partir du superbenefice degage au-dela de la 
remuneration normale a 5 % de la valeur substantielle brute ; 

- methode de la rente de goodwill calculee a partir du superbenefice degage au-dela de la 
remuneration normale a 8 % des capitaux necessaires a I'exploitation. 

- Les rentes de goodwill seront calculees sur une duree de 5 ans en considerant une croissance 
annuelle de 5 % et seront actualisees au taux de 12 % en vue de calculer la survaleur. 

ANNEXE 1 


Bilan societe Helene au 31 decembre N (en euros) 


ACTIF 

PASSIF 

Immobilisations incorporelles 


Capitaux propres 


Frais d'etablissement 

3 000 

Capital 

1 000 000 

Frais de developpement 

90 000 

Reserves 

885 000 

Fonds commercial 

200 000 

Resultat de I'exercice 

180 000 

Immobilisations corporelles 


Provisions reglementees 

120 000 

Terrains 

60 000 

Provisions 

15 000 

Constructions 

340 000 

Dettes 


Installations, materiels et outillage 

420 000 

Emprunts 

200 000 

Autres immobilisations 

160 000 

Autres dettes 

1 600 000 

Immobilisations financiers 




Titres de participation 

100 000 



Autres titres immobilises 

20 000 



Actif circulant 




Stocks et en cours 

1 330 000 



Creances 

1 170 000 



Disponibilites 

98 000 



Comptes de regularisation 




Charges a repartir 

6 000 



Differences de conversion 

3 000 




4 000 000 


4 000 000 
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ANNEXE 2 

Compte de resultat au 31 decembre N (en euros) 


Produits d’exploitation 


3 512 000 

Production 

3 490 000 


Loyers des maisons 

22 000 


Charges d’exploitation 


3 105 000 

Achats consommes 

956 000 


Autres achats et charges externes 

605 000 


Impots et taxes 

114 000 


Charges de personnel 

1 153 000 


Amortissements 

277 000 


Produits financiers 


5 000 

Charges fmancieres 


125 000 

Charges exceptionnelles 


7 000 

sur operations de gestion 

2 000 


dotations aux provisions reglementees 

5 000 


Participation des salaries 


10 000 

Impots sur les benefices (Taux 33 1/3 %) 


90 000 

Resultat 


180 000 


ANNEXE 3 

Informations complementaires relatives au bilan 
et au compte de resultat (en euros) 

Bilan 

Immobilisations incorporelles : 

• frais de recherche : frais de developpement engages en N-l pour 150 000 € et amortissables en 5 ans ; 

• frais d'etablissement : frais d'augmentation de capital de 7 500 € engages en N-2 et amortis sur 5 ans ; 

• fonds commercial : fonds d'industrie acquis le 1 er janvier N-3 pour 200 000 €. 

Immobilisations corporelles : 


Designation 

Valeur nette 
comptable 

Valeur actuelle 

Terrain : 



- usine 

50 000 

(i) 

- maisons d'habitation 
Constructions : 

10 000 

(2) 

- usine 

280 000 

(1) 

- maison d'habitation 

60 000 

(2) 

Installations techniques, materiels et outillages industriels 

420 000 

500 000 

Autres immobilisations corporelles 

160 000 

169 000 

( 1 ) Ensemble immoblller evalue 400 000 €. 

(2) Ensemble immobiller evalue 100 000 €. 
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Immobilisations financieres : 


Designation 

Valeur nette 
comptable 

Valeur actuelle 

Titres hors exploitation 

20 000 

30 000 

Titres exploitation 

100 000 

120 000 


Actifcirculant : 

• Les stocks et en cours sont sous evalues de 30 000 €. 

• Les creances en monnaies etrangeres ont ete comptabilisees au cours de cloture de I'exercice. 
Compte de reguiarisation : 

Les charges a repartir concernent des frais d'emission d'un emprunt emis en N-l . 

Resultat de I'exercice : 

Une distribution de dividendes est intervenue en debut N+l pour 100 000 €. 


Provisions regiementees : 

• Provision pour hausse de prix 18 000 

• Provision pour investissement 12 000 

• Amortissements derogatoires 90 000 

Provisions : 

• Provision pour risque de change 3 000 

• Provision pour proces 12 000 

Compte de resultat 


Dans les comptes de charges d'exploitation, il convient de noter : 
Autres charges extemes : 


• assurance et entretien des maisons 2 000 

• redevance de credit bail mobilier (voir annexe IV) 5 000 

Impots et taxes : 

• impot foncier sur maisons d'habitation 500 

Dotations aux amortissements : 

• amortissements des immobilisations hors exploitation 11 000 

Dans les produits financiers, il convient de noter : 

• produits relatifs aux titres hors exploitation 700 

Les charges financieres peuvent etre analysees ainsi : 

• charges financieres sur emprunts pour investissements d'exploitation 85 000 

• charges financieres sur fmancement des maisons d'habitation 4 000 

• charges financieres sur financement a court terme 36 000 
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ANNEXE 4 
Autres informations 

a) Un materiel a ete pris en credit-bail a compter du l er janvier N. Sa valeur etaitde 19 000 € et sa duree 
d'utilisation est estimee a 10 ans. Le contrat est prevu pour cinq ans et I'interet peut etre calcule au taux 
de 10%. 

b) Les effets escomptes non echus au 31 decembre N s'elevent a 18 000 €. A hauteur de 12 000 €, ils 
ont permis de diminuer le decouvert. 

c) Le fonds de roulement necessaire a I'exploitation peut etre estime a 30 % de la production HT. 

d) Des reparations d'un montant de 10 000 € devraient etre effectuees, elles seront amortissables sur 
5 ans. 


APPLICATION 6 

Juste valeur 

Les dirigeants de la societe Marie, societe anonyme au capital de 30 millions d'euros, cotee sur Euronext, 
Eurolist, valeurs locales, compartiment C ( small-caps ), vous consultent pour avoir plus de precisions sur la 
notion de « juste valeur » notamment dans les normes IFRS. 

QUESTION 

Dans un rapport que vous etablissez : 

- vous definissez la notion de juste valeur et vous la distinguez de notions approchantes ; 

- vous precisez dans quels cas elle doit etre utiiisee (normes IFRS et normes franpaises) ; 

- vous presentez les methodes qui permettent de determiner cette juste valeur ; 

-vous appliquez le modele de Black and Scholes au calcul d'une option d'achat (call) et de 
vente (put) d'une action Martine dont le cours de support est de 102 €, le prix d'exercice de 
100, le taux d'interet de 5 %, le temps restant de 3 mois et la volatility estimee a 20 %. 
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ANNEXE 

Formule de Black and Scholes 


La valeur theorique des options d'achat (call) et de vente (put) est donnee par les formules suivantes : 
c (5,K,r,T,v) = 5 x N (d,) - Kxe~ rT x N(d 2 ), prix d'un call 
p (5,K,r,T,v) = -5xN(-d 1 ) + Kx e~ rT x Nf- d 2 ), prix d'un put 
ou 

• 5 : cours du support 

• K : prix d'exercice 

• r: taux d'interet (exprime en %) 

• T : temps restant a maturite (exprime en fraction d'annee) 

• v : volatility annualisee (exprime en %) 

• e = 2,718281828 
et 

N : est la fonction de repartition de la loi normale centree reduite N(0,1 ) avec : 



d 2 = d } - vjf 


APPLICATION 7 

QCM - Communication financiere 

Charge de la communication financiere de la societe Vincent, vous mettez au point un questionnaire a 
choix multiples pour verifier les connaissances de vos collaborateurs. Chaque question comprend trois 
affirmations dont une seule est exacte. 

QUESTION 

Vous mettez au point les reponses a ce questionnaire en precisant la reponse exacte et en justifiant si 
necessaire la reponse choisie et I'elimination des reponses non choisies. 

ANNEXE 

QCM Communication financiere 

Question 1. Comment definir aux mieux la communication financiere ? 

a. La communication financiere est I'ensemble des donnees transmises au marche par I'entreprise comme 
ses comptes, son rapport de gestion ou des indications sur sa performance boursiere 

b. La communication financiere est la transmission par I'entite au marche (actionnaires, investisseurs 
potentiels, analystes, agences de notation) et plus generalement au grand public d'informations financie- 
res la concernant 

c. La communication financiere est I'effort d'adaptation des organisations a des marches concurrentiels, 
pour influencer en leur faveur le comportement de leurs publics, par une offre dont la valeur perpue est 
durablement superieure a celle des concurrents 
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Question 2. Parmi les objectifs preserves ci-apres, quel est I'objectif le plus credible de la communication 
financiere ? 

a. La communication financiere a pour mission de remplir les obligations fixees par les lois et les regle- 
ments en matiere d’information financiere 

b. La communication financiere est un element de la transparence du marche 

c. La communication financiere a pour mission de promouvoir I'entreprise et d'attirer les clients 
Question 3. A qui ne sont pas destinees les operations de communication financiere ? 

a. Aux dirigeants de la societe 

b. Aux actionnaires de la societe 

c. Aux salaries de la societe 

Question 4. Que doit comprendre obligatoirement le rapport du conseil d'administration ou du directoire 
a I'assemblee generale dune societe (dans le cas des comptes sociaux) ? 

a. Le rapport entre la masse salariale et I'effectif mensuel moyen 

b. Le rapport entre la moyenne des remunerations des 10 % des salaries touchant les remunerations les 
plus elevees et celles correspondant aux 10 % des salaries touchant les remunerations les moins elevees 

c. La remuneration totale et les avantages de toute nature, attribues durant I'exercice a chaque manda- 
taire social 

Question 5. Que doit egalement comprendre le rapport du conseil d'administration ou du directoire a 
I'assemblee generale d'une societe (dans le cas des comptes sociaux) ? 

a. L'indication de la politique de prevention du risque d'accident technologique 

b. L'evaluation du capital humain, par actualisation des flux de revenus procures par I'entreprise par les 
personnels et leur comparaison aux couts que I'entreprise devra supporter pour remunerer ses services 

c. Les couts caches lies aux dysfonctionnements majeurs dans les domaines des conditions de travail, de 
I'organisation du travail, de la mise en oeuvre ses strategies, de la formation interne, de la communication 
et de la gestion 

Question 6. Quel document ne doit pas etre mis a disposition des actionnaires ? 

a. Les comptes annuels et les comptes consolides 

b. Un tableau faisant apparaltre les resultats de la societe au cours de chacun des cinq derniers exercices 
ou de chacun des exercices clos depuis la constitution de la societe ou I'absorption par celle-ci dune autre 
societe si leur nombre est inferieur a 5 

c. Le compte de resultat previsionnel 

Question 7. Quel document I’actionnaire a-t-il le droit d'obtenir communication ? 

a. Le montant global, certifie exact par les commissaires aux comptes, des remunerations versees aux per- 
sonnes les mieux remunerees, le nombre de ces personnes etant de 10 ou de 5 selon que I'effectif du per- 
sonnel excede ou non 200 salaries 

b. Le document 2058 de determination du benefice fiscal 

c. Liste des dix clients les importants de la societe 
Question 8. Quest ce que document de reference ? 

a. Un document regroupant les comptes sociaux et les comptes consolides 

b. Le document de reference est un document qui contient I'ensemble des informations juridiques, econo- 
miques et comptables concourant a une presentation exhaustive d'une societe pour un exercice donne 

c. Le rapport de gestion etabli par le conseil d'administration ou le directoire 
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Question 9. Quels sont les documents communiques au conseil de surveillance, au commissaire aux comp- 
tes et au comite d'entreprise, le conseil d'administration, le directoire ou les gerants des entreprises de 
plus de 300 salaries ou d'un chiffre d'affaire superieur a 18 millions d'euros doivent-ils etablir ? 

a. Un tableau de variation des capitaux propres 

b. Un compte de resultat previsionnel 

c. Un bilan previsionnel 

Question 10. Qu'appelle-t-on rapport du president du conseil d'administration sur le gouvernement 
d'entreprise ? 

a. Un rapport dans lequel il donne la composition des membres de la direction et leurs differentes fonc- 
tions 

b. Un rapport dans lequel il fournit une evaluation sur le conseil d'administration dans lequel il fait le 
point sur les modalites de fonctionnement du conseil et mesure la contribution effective de chaque admi- 
nistrateur aux travaux du conseil du fait de sa competence et de son implication dans les deliberations 

c. Un rapport joint au rapport de gestion, traitant des conditions de preparation et d’organisation des tra- 
vaux du conseil ainsi que des procedures de controle interne mises en place par la societe 

Question 11. Comment est appele le document que doivent presenter les entreprises dans Ie cadre d'un 
appel public a 1'epargne ? 

a. Une annonce 

b. Une publicite 

c. Un prospectus 

Question 12. Quelle information de maniere permanente ne doit pas etre portee a la connaissance du 
public, dans le cadre des societes faisant appel public a I'epargne ? 

a. Un rapport semestriel d'activite 

b. Les informations relatives aux pactes d'actionnaires 

c. Les informations relatives aux proprietes immobilieres, usines et equipements 
Question 13. Qu'est-ce qu'une offre d'acquisition ? 

a. Une offre d'achat d'actions dune societe par une autre societe 

b. Une offre d'achat d'immobilisations d'une societe par une autre societe 

c. Une offre d'achat de marchandises ou de produits d'une societe par une autre societe 

Question 14. En cas de rachat de capital, quelle information doit etre fournie dans le document de 
reference ? 

a. Une declaration des personnes physiques qui assument la responsabilite du rapport, clairement identi- 
fies par leurs noms et leurs fonctions, attestant qua leur connaissance, les comptes sont etablis confor- 
mement aux normes comptables applicables et donnent une image fidele et sincere du patrimoine, de la 
situation financiere et du resultat de I’emetteur et de I'ensemble des entreprises comprises dans la conso- 
lidation et que le rapport de gestion presente un tableau fidele de 1'evolution des affaires, des resultats et 
de la situation financiere de I'emetteur et de I'ensemble des entreprises comprises dans la consolidation 
ainsi qu'une description des principaux risques et incertitudes auxquelles ils sont confrontes 

b. La part maximale du capital, le nombre maximal et les caracteristiques des titres que I'emetteur se pro- 
pose d'acquerir ainsi que le prix maximum d'achat 

c. Le montant net par branche d'activite du chiffre d'affaires du trimestre ecoule et, le cas echeant, de cha- 
cun des trimestres precedents de I’exercice en cours et de I'ensemble de cet exercice, ainsi que I'indication 
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des chiffres d'affaires correspondants de I’exercice precedent. Ce montant est etabli individuellement ou, 

le cas echeant, de fapon consolidee 

Question 15. Quel organisme est une agence de notation ? 

a. [.'Education Nationale 

b. Standard and Poors 

c. La Coface 


APPLICATION 8 

Information financiere 

La societe Ovide, cotee sur Euronext, Eurolist, valeurs locales, compartiment B {mid-caps), au capital de 
610 000 €, est une societe anonyme, a la tete dun groupe dune douzaine de societes, operateur de tele- 
communications situe dans l'Est de la France. La societe Ovide comporte un conseil d'administration de 
trois personnes. 

QUESTION 

Presenter les obligations de communication financiere de la societe vis-a-vis de son conseil 
d'administration et de ses actionnaires. 


APPLICATION 9 

Offre publique d'achat 

La societe Ladislas, societe anonyme au capital de 1 064 000 € (7 000 actions de 152 € entierement 

liberees), a pour objet : 

- la prestation de services en matiere de rapprochement d'entreprises de toutes formes et tous objets 
possibles ; 

- la negociation des achats, ventes, echanges et apports d'entreprises cotees ou non en bourse ; 

- le tout, directement ou indirectement, par voie de creation de societes et groupements nouveaux, 
d'apport, de commandite, d'achat de titres ou droits sociaux, de fusion, d'alliance, dissociation en par- 
ticipation ou de prise ou de dation en Iocation-gerance de tous biens ou autres droits ; 

- et generalement, toutes operations industrielles, commerciales, financiers, civiles, mobilieres et immo- 
bilieres pouvant se rattacher directement ou indirectement a I'un des objectifs vises ci-dessus ou a tous 
objets similaires ou connexes. 

Cette societe avait en N-2 fait [’acquisition d’un bloc de 287 329 actions de la societe Laurence, societe 

anonyme au capital de 15 815 900 € (actions de 20 €). 

La societe Laurence, creee il y a 28 ans sous forme de societe a responsabilite limitee, transformee six ans 

plus tard en societe anonyme, a pour objet : 

- I'achat, I'abattage, la transformation, le conditionnement, le stockage, le transport et la vente en gros, 
demi-gros et detail de tous produits de basse-cour, notamment de volailles, de lapins et gibiers, oeufs et 
produits surgeles ; 
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- et generalement toutes operations financiers, industrielles, commerciales, mobilieres et immobilieres 
pouvant se rattacher a ces activites et concourir au developpement de la societe. 

Les titres de la societe Laurence sont cotes au compartiment B d'Eurolist. Le dernier cours releve est celui du 
25 avril N a 23,74 €. 

La situation nette de la societe Laurence etait au 31 decembre N-2 de 26 681 k€. Au 31 decembre N-l, 
compte tenu notamment d'un resultat negatif de N-l de 16 490 k€, elle est ramenee a 10 191 k€. Dans 
le compte de resultat on trouve des charges exceptionnelles de 21 245 214 € dont notamment une dotation 
aux provisions compte courant groupe de 19 904 011 € et une provision pour risques carry back de 
1 326 044 €. 

La societe Ladislas a lance du 14 aout N au 15 septembre N une offre publique d’achat des actions 
Laurence non encore detenues par elle directement ou indirectement, soit 503 466 actions representant 
63,67 % du capital et 74,72 % des droits de vote (345 905 actions sont des actions a vote double). Le 
prix de I’offre est de 12,65 € par action, valorisant la total ite du capital de Laurence a 10 003 557 €. Ce 
prix presente une decote importante par rapport aux cours de bourse. Cette decote est pleinement justi- 
fiee par la nouvelle situation financier de la societe Laurence, du fait de la mise en reglement judiciaire 
de sa maison mere la societe Laurette, titulaire de 155 124 actions et par I’incertitude du recouvrement 
de son compte courant de 27 millions d'euros dans la societe Lothaire, titulaire de 189 365 actions. II est 
a noter que la societe Lothaire est proprietaire de 99,99 % du capital de la societe Laurette. 

La marque Laurence (d'ailleurs contestee par la societe Lutece proprietaire de la societe Petit Laurence) 
n'a jamais ete valorisee par la societe. 

La societe Ladislas financera cette operation sur ces fonds propres. 

L'effectif de la societe Laurence se presente ainsi (annexe aux comptes annuels N-l ) : 

• cadres: 13 

• agents de maltrise : 24 

• employes et ouvriers : 553 

La societe Ladislas, apres prise de controle, envisage de restructurer la societe Laurence et notamment de 
reduire son personnel. Elle mettra en place des concours a court terme pour assurer les besoins financiers 
de la societe Laurence. Une assemblee generale extraordinaire devra etre reunie debut octobre N pour 
proposer une reduction de capital et porter le nouveau capital de la societe Laurence a 9 647 699 €. 
Cette reduction serait realisee par abaissement de la valeur nominale de faction Laurence qui passerait 
de 20 € a 12,20 €. Cette assemblee extraordinaire devrait egalement autoriser le conseil d'administra- 
tion a proceder a une augmentation de capital d'un montant maximum de 10 millions d'euros avec aban- 
don du droit preferentiel de souscription. 

Elle compte aussi remettre en place un nouveau systeme de souscription d'actions pour le personnel dans 
la societe Laurence (un systeme existait deja dans la societe et Ie personnel possedait 1 307 actions au 
moment de I'offre publique d'achat). 

Vous etes appele(e) pour conseiller fensemble des societes concernees par cette operation. 

QUESTIONS 

Une note d'information conjointe aux societes Ladislas et Laurence sur cette operation doit 
etre visee par I'AMF prealablement a publication. Preciser quel doit etre le contenu general 
de cette note. 

Presenter les justifications du prix offert par la societe Ladislas pour I'achat des actions 
Laurence. 
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Presenter les ecritures comptables dans la societe Ladislas concernant cette operation. 

Quel doit etre le role du comite d'entreprise de la societe Laurence dans cette operation 
d'offre publique d'achat ? 

Le comite de groupe du groupe Lothaire (auquel participe le comite d'entreprise de la 
societe Laurence) doit-il intervenir dans le cadre de cette operation ? 

Indiquer le contenu des resolutions presentees a I'assemblee generale extraordinaire d'octo- 
bre N et presenter les ecritures comptables correspondantes. 

Indiquer quelles sont les resolutions que devra presenter, a I'assemblee des actionnaires, le 
conseil d'administration de la societe Laurence pour permettre a son personnel de souscrire 
a son capital. Presenter les modeles d'ecritures comptables correspondants. 

Dans le cas de la mise en place de ce systeme, indiquer quel sera le role des organes repre- 
sentatifs du personnel de la societe Laurence. 


109 




2 

CH APITRE 


Operations financiers 
specifiques et operations 
faites en commun 
ou pour le compte de tiers 

SECTION 1 Evaluation et comptabilisation 

cooperations financieres specifiques 

Evaluation et comptabilisation des operations faites 
en commun et pour le compte de tiers 

APPLICATIONS 


Dans ce chapitre seront notamment etudiees les consequences comptables d’un certain 
nombre d’operations evoquees par le Plan comptable general et exclues du programme du 
DCG . II s’agit des operations sur titres (ventes a remere et desendettement de fait), des 
operations a terme fermes ou conditionnelles (instruments financiers derives), des opera- 
tions effectuees par l’intermediaire de succursales, des operations faites par l’intermediaire 
d’une societe en participation, d’une concession de service public ou faites avec des tiers . 


SECTION 1 

EVALUATION ET COMPTABILISATION 
D’OPERATIONS FINANCIERES SPECIFIQUES 

Nous analyserons dans cette section la comptabilisation des ventes a remere, du desendet- 
tement de fait et des instruments financiers derives. 


(1 ) Robert Obert, Marie-Pierre Mairesse, Comptabilite approfondie, DCG 10, Dunod, 2009. 

(2) Ces themes ne sont pas mentionnes dans le programme du DSCG epreuve n° 4, mais leur connaissance est utile a la 
comprehension d’autres points dudit programme. 
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i. Vente a remere 


La est une convention par laquelle le vendeur se reserve, dans le contrat, le droit de 

reprendre la chose vendue moyennant la restitution a l’acheteur du prix principal et le rembourse- 
ment des frais de vente. Les ventes a remere de titres represented un volume important des opera- 
tions traitees par certaines entreprises. 


Un avis du CNC du 15 decembre 1989, repris par l’article 371-1 du PCG precise les 
methodes de comptabilisation dans la comptabilite du cedant, la comptabilite du cession- 
naire et en cas de resolution de vente. 


Article 371.1 

I. Dans la comptabilite du cedant, les titres vendus a remere sont enregistres dans les conditions 

suivantes : 

- a la date de l’operation, les titres sont sortis de l’actif et le resultat de la cession est inscrit au compte 
de resultat ; 

- a la date de cloture d’un exercice, lorsque la resolution de la vente est envisagee avec suffisamment de 
certitude, la plus-value ou la moins-value de cession est annulee. Une provision pour risques est 
constatee s’il apparait une decote de la valeur actuelle des titres par rapport a leur valeur comptable a 
la date de sortie et si les elements cedes n’ont pas fait l’objet d’une operation de couverture. Les 
charges et produits sur operations de remere sont inscrits dans le compte de resultat selon les regies 
comptables applicables aux differents operateurs. 

II. Dans la comptabilite du cessionnaire, les titres achetes a remere sont enregistres dans les conditions 

suivantes : 

- a la date de l’operation, les titres sont enregistres a leur prix d’achat ; 

- a la date de cloture d’un exercice, si la resolution de l’achat est envisagee avec suffisamment de 
certitude, aucune provision n’est constitute lorsqu’une moins-value potentielle est constatee sur les 
titres concernes. Les produits a inscrire au compte de resultat sont ceux a percevoir en cas de 
resolution. 

III. En cas de resolution de la vente, les ecritures qui resultent de la cession et de Facquisition sont 

contre-passees chez le cedant et chez le cessionnaire. 


EXEMPLE 

La societe Celine a vendu debut novembre N, avec faculte de rachat a 6 mois, 5 000 obligations de 
valeur nominale 100 € au taux de 6 % a echeance 1 er juillet au prix de 104,40 €. L'indemnite de 
resolution est fixee a 1,50 € partitre. 

Au 31 decembre N, a la cloture de I’exercice, le cours est de 101,60 € ; toutefois la societe Celine 
envisage tout de meme au l er mai, une hausse etant prevue en N+l, la resolution de la vente. 

Le l er mai N+l, les cours etant satisfaisants, la vente est resolue. 

En appliquant Larticle 371-1 du PCG, le comptable de la societe Celine passera les enregistrements 
suivants : 
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1.11. N 


5122 

Banque 104,40 x 5 000 

522 000 


506 

Obligations 5 000 x 100 


500 000 

764 

Revenus des valeurs mobilieres de placement 5 000 x 100 
x6 % x4/12 


10 000 

767 

Produits nets sur cessions de valeurs mobilieres 
de placement 


12 000 


Vente a remere 




81.12. N 



767 

Produits nets sur cessions de valeurs mobilieres de placement 

12 000 


478 

Hearts sur titres - Passif 
Neutralisation de la plus-value de cession 


12 000 

6865 

Dotations aux provisions financieres 

7 000 


1518 

Autres provisions pour risques 

Provision pour decote : 5 000x(100+ 100 x6 % x6/12 - 101,6) 


7 000 

5088 

Interets courus sur obligations 

5 000 


764 

Revenus des valeurs mobilieres de placement 
Interets courus du 01.11 au 31.12 : 5 000 x 100 x 6 % x2/12 


5 000 

6865 

Dotations aux provisions financieres 

2 500 


1518 

Autres provisions pour risques 

Prorata temporis sur i'indemnite de resolution : 5 000 x 1,5 x2/6 


2 500 


1 5 N+l 



506 

Obligations 

500 000 


5088 

Interets courus 

20 000 


478 

Hearts sur titres - Passif 

12 000 


668 

Autres charges financieres 
Indemnity de resolution 5 000 x 1,50 

7 500 


512 

Banque 


539 500 


Resolution de la vente a remere 



1518 

Autres provisions pour risques 

9 500 


7865 

Reprises sur provisions financieres 
Reprise provisions : 7 000 + 2 500 


9 500 


Lors du detachement du coupon le l er juillet N+l, Ie comptable passera I'operation suivante : 


1.7.N+1 


512 

Banque 

60 000 


5088 

Interets courus 


30 000 

764 

Revenus des valeurs mobilieres de placement 




(pour la periode du 1.1. au 30.6) 


30 000 


Detachement du coupon 




Remarque 

Sur le plan fiscal, les resultats (provisoires) provenant de la vente a remere doivent etre com- 
pris dans le resultat de l’exercice. Ils seront repris au cours de l’exercice suivant si le remere est 
exerce. 
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2. Desendettement de fait 


Les operations de (appelees in-substance defeasance par l’avis du 

15 decembre 1988 du CNC) ont ete definies par cet avis comme « une technique d’ingenierie finan- 
ciere qui permet a une entreprise donnee d’atteindre un resultat equivalent a l’extinction d’une 
dette figurant au passif de son bilan par le transfert de titres a une entite juridique distincte qui sera 
chargee du service de la dette, cette operation n’ayant pas pour effet de liberer juridiquement 
l’entreprise de son obligation initiale ». 


L’avis du CNC a ete repris par l’article 371-2 du Plan comptable general : 

Article 371-2 

I. La comptabilisation d’une operation de desendettement de fait est subordonnee a la reunion des 
conditions suivantes : 

a) le transfert a Fentite juridique distincte est irrevocable ; 

b) les titres transferes : 

sont affectes de maniere exclusive au service de la dette ; 

sont exempts de risques relatifs a leur montant, a leur echeance et au paiement du principal et des 
interets ; 

sont emis dans la meme monnaie que la dette ; 

ont des echeances en principal et interets telles que les flux de tresorerie degages permettent de couvrir 
parfaitement le service de la dette ; 

c) Fentite tierce assure l’affectation exclusive des titres qu’elle a requs au remboursement du montant 
de la dette. 

II. La dette pour son montant restant a rembourser, les interets courus non echus, la prime de 
remboursement et les frais d’emission ainsi que les titres et les elements qui se rapportent aux titres, 
notamment les depreciations et les interets courus non echus sont sortis du bilan de Fentite cedante 
pour le montant pour lequel ils y figurent au jour de Foperation. Ils sont inscrits pour un montant 
identique dans la comptabilite de Fentite chargee du service juridique de la dette. 

III. Dans la comptabilite de Fentite qui transfere, sont enregistrees dans le resultat : 

d’une part, la difference entre le montant de sortie des titres et des elements qui s’y rapportent et le 
montant de sortie de la dette et des elements qui s’y rapportent ; 
d’autre part, les commissions qui se rapportent a cette operation. 

IV. Dans la comptabilite de Fentite chargee du service de la dette, seule la commission participe a la 
determination du resultat. La fraction de la commission qui est afferente aux exercices ulterieurs est 
inscrite en produits constates d’avance et rapportee au resultat, au fur et a mesure de F execution de 
l’obligation. 


EXEMPLE 

I La societe Casimir a realise au 28 decembre N avec une banque une operation de desendettement de 
fait sur les elements suivants figurant a son bilan : 

• actions (actions Sicav cedees) : valeur d'acquisition des titres : 200 000 € - valeur d'inventaire 
= 2 1 2 000 € ; 
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• emprunt obligations cede : 200 000 € ; 

• interets courus sur cet emprunt : 1 5 000 € ; 

• prime de remboursement sur cet emprunt : 5 000 €. 

La commission versee pour cette operation a la banque a ete correctement comptabilisee. 
Cette operation de desendettement de fait sera comptabilisee comme suit : 


668 

Autres charges financieres 

2 000 


163 

Emprunt obligations 

200 000 


1688 

Interets courus sur emprunt obligataire 

15 000 


169 

Prime de remboursement des obligations 


5 000 

503 

Actions 


200 000 

767 

Produis nets sur cessions de valeurs mobilieres de placement 
Operation de cession 


12 000 


Le resultat comptabilise en charges financieres correspond a la difference entre la valeur nette de 
I'emprunt repris (200 000 + 15 000 - 5 000 soit 210 000 €) et la valeur des titres, soit 212 000 €. 


3. Instruments financiers derives 

Les risques sur operations financieres sont aujourd’hui multiples : on peut les analyser en 
cinq grandes categories. 

• Risque de taux d’interet. Les taux d’interet sont aujourd’hui des instruments de politique 
economique et monetaire. Pour pouvoir combattre l’inflation, ameliorer la croissance ou 
maintenir la valeur de la monnaie nationale en parite avec les autres monnaies, le systeme 
financier doit intervenir sur les taux d’interet ; le risque pour l’entreprise est de se trouver 
face a un taux d’emprunt plus eleve ou un taux de placement moins eleve. 

• Risque de change. Les operations se traitent de plus en plus sur les marches internationaux 
et le risque pour l’entreprise est de se voir payer une vente effectuee a une date donnee en 
une monnaie qui s’est depreciee depuis cette vente, ou de devoir payer un achat avec une 
monnaie qui s’est au contraire appreciee. 

• Risque de matieres premieres. Les cours de matieres premieres peuvent varier de maniere 
importante et le risque est d’ avoir a acquerir des matieres premieres a des cours tres 
superieurs a ceux oil ils sont maintenant. 

• Risque de variations boursieres. Les cours de la Bourse sont fluctuants et le risque pour 
l’entreprise est de perdre, a cause de ces fluctuations, le benefice d’un placement effectue sur 
le marche boursier. 

• Risque de defaillance. Les entreprises peuvent chercher a se couvrir de l’incapacite des 
contreparties a respecter des modalites de contrats (difficultes de paiement, etc.). 

• Risque de defaillance. Les entreprises peuvent chercher a se couvrir de l’incapacite des 
contreparties a respecter des modalites de contrats (difficultes de paiement, etc.). 

Depuis un certain nombre d’annees, les entreprises ont essaye de couvrir ces risques. Elies 
ont d’abord cherche a realiser des operations de gre a gre avec d’autres partenaires, essen- 
tiellement financiers (accords de taux futurs appeles forward rate agreement, echanges de 
conditions appeles swaps). Puis, ont ete organises sur differentes places boursieres des 
marches d’instruments derives (Euronext Liffe, filiale de NYSE Euronext, regroupe les 
marches derives de Paris, Amsterdam, Bruxelles, Lisbonne et Londres). 
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3.1 Differentes operations effectives sur les marches financiers : 
les instruments financiers derives 

Les instruments derives sont des contrats qui se negocient sur les marches boursiers regie - 
mentes ou sur le marche hors cote (marche de gre a gre). 

On peut distinguer (sur un plan pratique) quatre categories d’instruments financiers 
derives : 

a) Les swaps ou contrats d’echange 

Le swap est un contrat entre deux parties visant l’echange d’une serie de flux de tresorerie : 
on peut distinguer notamment les swaps de taux d’interet, les swaps de devises, les swaps de 
produits de base, les swaps d’actions, les swaps de defaillance ( credit default swaps ou CDS) ; 

b) Les contrats a terme de gre a gre 

Les contrats a terme de gre a gre sont des contrats sur mesure negocies sur un marche hors 
cote. Ils peuvent porter sur des taux d’interet (FRA ou « forward rate agreements »), des 
operations de change, etc. 

c) Les contrats a terme standardises 

Le contrat a terme standardise se negocie selon des montants preetablis sur des marches 
reglementes et fait l’objet d’une marge de securite quotidienne. Ils peuvent porter sur des 
taux d’interets (futures Euribor ou Eurodollar). 

d) Les options 

L’option est un contrat donnant a l’acheteur le droit mais non l’obligation d’acheter ou de 
vendre un montant determine d’une devise, d’un produit de base ou d’un titre a une date 
predetermine ou a n’importe quel moment dans une periode preetablie. 

Les options peuvent etre traitees de gre a gre ou sur des marches standardises. 

3.2 Distinction entre operations de couverture et autres operations 

Le Conseil national de la comptabilite avait, compte tenu de l’importance prise par ces 
operations sur le plan de la gestion financiere des entreprises, publie deux avis en 1986 et 
1987. La substance de ces avis a ete reprise dans les articles 372-1 a 372-3 du Plan comptable 
general. II est a noter que les regies actuelles du Plan comptable sont totalement differentes 
des regies internationales et notamment de celles des IAS 32 et 39 de 1’IASB qui preconisent 
de comptabiliser tous les instruments financiers derives au bilan a leur « juste valeur ». 

a) Principe de base de la comptabilisation 


L’ article 372-1 du PCG considere que les montants nominaux des contrats, qu’ils aient ou non 
vocation a etre regies a terme, ne doivent pas comptabilises au bilan. (Ils font l’objet d’engagements 
s’ils sont susceptibles d’etre payes et une information doit etre donnee en annexe pour tous les 
contrats significatifs). 


Les variations de valeur des contrats sont enregistrees de fa^ons differentes selon qu’elles 
s’inscrivent dans le cadre d’ operations de couverture ou d’autres operations, notamment 
speculatives. 
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b) Definition des operations de couverture 

Peuvent etre qualifiees, selon Particle 372-2 du PCG, d’ operations de couverture, les opera- 
tions qui presentent toutes les caracteristiques suivantes : 


- les contrats ou options de taux d’interet achetes ou vendus ont pour effet de reduire le risque de 
variation de valeur affectant l’element couvert ou un ensemble d’elements homogenes ; 

- l’element couvert peut etre un actif, un passif, un engagement existant ou une transaction future 
non encore materialisee par un engagement si cette transaction est definie avec precision et 
possede une probabilite suffisante de realisation ; 

- l’identification du risque a couvrir est effectuee apres la prise en compte des autres actifs, passifs 
et engagements ; 

- une correlation est etablie entre les variations de valeur de l’element couvert et celles du contrat 
de couverture, ou celles de l’instrument financier sous-jacent s’il s’agit d’options de taux d’interet, 
puisque la reduction du risque resulte d’une neutralisation totale ou partielle, recherchee, a 
priori, entre les pertes eventuelles sur l’element couvert et les gains sur les contrats negocies, ou 
l’option achetee, en couverture. 


Les operations realisees par les vendeurs d’options ne peuvent etre qualifiees de couverture 
que dans des cas exceptionnels. 

3.3 Comptabilisation des operations a terme ferme 
realisees sur un marche organise 

Comme il a ete precise ci-dessus, les montants nominaux des contrats ne sont pas constates. 
Seul le paiement d’un depot est comptabilise. Les montants nominaux peuvent cependant 
etre constates sous forme d’engagements. 

11 y a lieu de distinguer les operations de couverture des autres operations (appelees aussi 
operations speculatives). 

a) Comptabilisation des operations de couverture 

Les contrats qualifies de couverture sont identifies et traites comptablement en tant que tels 
des leur origine et conservent cette qualification jusqu’a leur echeance ou denouement. 


Les variations de valeur de ces contrats, constatees sur les marches organises, sont enregistrees dans 
un compte d’attente libelle « Instruments de tresorerie » (compte 52 du PCG) puis rapportees au 
compte de resultat sur la duree de vie residuelle de P element couvert de maniere symetrique au 
mode de comptabilisation des produits et charges sur cet element. 


Lors de la sortie de P element couvert, le montant des variations de valeur enregistrees en 
compte d’attente jusqu’a cette date est integralement rapporte au compte de resultat. 

Pour les elements couverts dont les regies devaluation imposent de retenir a l’inventaire le 
cout d’achat ou le prix de marche si celui-ci est inferieur, le montant cumule des variations 
de valeur du contrat, enregistrees en compte d’attente, vient en deduction dans le calcul des 
eventuelles depreciations. 

Si l’operation de couverture n’est pas denouee, les variations ulterieures concernant cette 
operation sont traitees comme suit (conformement a Particle 372-3) : 
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1) les variations de valeur des contrats negocies, constatees par la liquidation quotidienne 
des marges debitrices et creditrices, sont portees au compte de resultat en charges ou 
produits financiers ; 

2) les gains latents n’interviennent pas dans la formation du resultat. 

EXEMPLE 

La societe Claude envisage d'investir a plus ou moins long terme dans un portefeuille obligataire a 
taux fixe ; elle craint une baisse des taux qui entraTnerait une augmentation du cout d'acquisition du 
portefeuille. Pour se premunir de ce risque, elle va acheter des contrats a terme ferme sur emprunt 
notionnel. 

Le 15 decembre N, la societe Claude decide d'investir 1 million d'euros en obligations Claudine au 
taux fixe de 6 %, qu'elle ne pourra acheter qu'en mars N+l a I'occasion d'une rentree de tresorerie. 

La societe Claude achete a terme, sur Euronext.Liffe, pour se couvrir contre les consequences d'une 
baisse de taux 10 contrats « derives sur obligations » de 100 000 € echeance mars N+l au cours de 
94,26. Elle paie le depot de garantie, soit 10 x 1 500 = 15 000 €. 

Le 31 decembre N, le cours « derives sur obligations » mars N+l vaut 95. 

Le 31 mars N+l, la societe Claude acquiert 5 000 obligations Claudine au cout de 510 € a echeance 
31 mars N+5. Le contrat « derives sur obligations » est denoue a 96,26 et la societe Claude recupere 
le depot. 

Le 15 decembre N la societe Claude doit verser le depot prevu par le contrat « derives sur obligations ». 
Elle le comptabilisera comme suit : 


15.12. N 


275 

Depots et cautionnements verses 

15 000 


512 

Banque 


15 000 


Versement du depot de garantie 




Un engagement financier sur le nominal pourra etre constate dans les comptes de la classe 8 comme 
suit (engagement reciproque). On passerait I'operation suivante : 


15.12.N 


8028 

Engagement regu sur operations fermes de couverture effectuees 
sur marches organises et assimiles d'instruments de taux 
d'interet 

1 000 000 


8092 

Engagement donne sur operations fermes de couverture 
effectuees sur marches organises et assimiles d'instruments 
de taux d'interet 


1 000 000 


Engagement reciproque 10 X 100 000 




Le fonctionnement d'un marche « derives sur obligations » (sur Euronext Liffe par exemple) oblige les 
intervenants a ajuster quotidiennement leurs positions prises en fonction de 1'evolution des cours, en 
versant des marges debitrices ou en faisant constater a leur profit des marges creditrices, la marge 
representant la difference entre le cours de cloture et celui de la veille. Ainsi, si le 16 decembre N le 
cours etait descendu a 94,24 a la cloture de I'exercice, la societe Claude devrait debourser une somme 
de : 


10 x 10 000 x 


94,26 - 94,24 
100 


= 200 €. 
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Ce versement sera ainsi comptabilise : 

16.12.N 


52 

Instruments de tresorerie - Compte d'attente sur operations 




fermes d’instruments de taux d'interet 

200 


512 

Banque 


200 


Appel de marge 




Remarque : Les comptes d'attente sur instruments de tresorerie (qui peuvent etre debiteurs ou crediteurs) 
fonctionnent comme des comptes de differences de conversion - actif ou passif (comptes 476 et 477). 
Au 31 decembre N, le compte d'attente degagera un solde crediteur de : 

95 - 94 26 

1 0 x 1 00 000 x - - . ?*/-? . = 7 400 €. 

100 

Contrairement aux contrats speculates (etudies ci-apres), le benefice ne sera pas degage dans un 
compte de produits mais restera dans le compte d'attente. Si le solde etait debiteur, on aurait pu 
constater une provision (sauf si cette perte etait couverte par un profit latent sur une operation 
reciproque en cours). 

Le 31 mars de I'annee N+l, la societe Claude comptabilisera son acquisition d'obligations ainsi que la 
recuperation de son depot de garantie. 


31.3.N+1 


2721 

Titres immobilises - Obligations 

1 020 000 


512 

Banque 


1 020 000 


5 000 x 204 



512 

Banque 

15 000 


275 

Depots et cautionnements verses 


15 000 


Remboursement 




Les comptes d'engagements seront annules. 

Le compte d'attente est devenu crediteur de : 

96 26 - 94 26 

1 0 x 1 00 000 x = 20 000 €. 

100 

Ce montant compense ainsi le surcout d'acquisition des titres immobilises. Cette compensation est ici 
integrate, mais en realite elle est plus souvent d'un montant voisin que du montant exact. Le compte 
d'attente va etre solde et etre porte en produits. Ces produits seront a I'inventaire au 31 decembre 
N+l repartis sur la duree restant a courir du placement (il est a noter que les obligations ne portent 
interets que sur un montant de 1 000 000 €, alors qu'elles ont coute 1 020 000 €, aussi le profit 
realise sur le contrat « derives sur obligations » vient compenser cette insuffisance). 


31. 3. N+l 


52 

Instruments de tresorerie - Compte d'attente 

sur operations fermes d'instruments de taux d'interets 

20 000 


768 

Autres produits financiers 
Resultat sur operation « derives sur obligations » 


20 000 


31.12. N+l 



768 

Autres produits financiers 

16 250 


487 

Produits constates d'avance 


16 250 


20 000 x3,25/4 



27682 

Interets courus sur titres immobilises 

45 000 


7621 

Revenus des titres immobilises 


45 000 


1 000 000 x 6%x 9/12 




Le produit reel sera done de : 45 000 + 20 000 - 16 250 = 48 750. 
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b) Comptabilisation des operations speculatives 

Les variations de valeur des contrats d’instruments financiers a terme constatees par la 
liquidation quotidienne des marges debitrices ou creditrices soit portees a un compte de 
resultat en charges ou en produits financiers (les comptes 668 « Autres charges financieres » 
et 768 « Autres produits financiers » pourront etre utilises a cet effet). 

EXEMPLE 

La societe Claude a vendu le 25 mai N sur Euronext.Liffe un contrat a terme ferme sur emprunt 
notionnel, « derives sur obligations », echeance decembre N, au cours de 94,70. 

Le 26 mai N, le cours est de 94,90. Un appel de marge sera effectue a cette date, il s'elevera a : 
94 go - 94 70 

100 000 x — - — i 1 — = 200 € (il s'agit d'un versement a effectuer par I'entreprise qui devrait 

racheter plus cher le produit dont le prixde vente a terme est fixe a 94,70) et se comptabilisera comme 


668 

Autres charges financieres 

200 


512 

Banque 


200 


Appel de marge 100 000 x 0,20 % = 200 




II est possible d'enregistrer I'operation dans un compte d'attente 52 (ou 478) « Instruments de treso- 
rerie - Compte d'attente sur operations fermes d'instruments financiers » et de virer a la cloture de 
I'operation (ou a I'inventaire) le solde au compte adequat de charge ou produit financier. 

Remarque 

Comme dans le cas d’une operation de couverture, il y a lieu de constater le versement d’un 
depot de garantie. 

3.4 Comptabilisation des operations conditionnelles 
realisees sur un marche organise 

Pour comptabiliser le prix d’acquisition de l’option, le Plan comptable general preconise 
l’utilisation d’un compte 52 « Instruments de tresorerie ». A ce compte, seront egalement 
inscrites les variations de valeur eventuellement constatees sur le marche officiel. Ce compte 
sera solde lors de la sortie de Foption. 

Il y a lieu egalement de distinguer les operations de couverture des operations speculatives. 

Les variations de valeur des options constatees sur un marche organise sont portees au 
compte de resultat en charges ou produits financiers. Toutefois, si I’operation est effectuee 
par un acheteur en couverture d’une autre operation, le resultat est porte a un compte 
d’attente (comme pour les operations a terme ferme proprement dites). 

A l’echeance, le resultat est vire du compte d’attente dans un compte de charges ou de 
produits. Dans le cas d’operations de couverture, ces charges ou ces produits sont rapportes 
au compte de resultat sur toute la duree de vie residuelle de Felement couvert de matiere 
symetrique au mode de comptabilisation des produits et charges sur cet element. Pour les 
elements couverts dont les regies devaluation imposent a I’inventaire de retenir a l’inven- 
taire le cout d’acquisition ou la valeur actuelle si celle-ci est inferieure, le montant cumule 
des variations des valeurs constatees en compte d’attente viendra en deduction dans le 
calcul des eventuelles depreciations. 
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EXEMPLE 

Le 1 er decembre N, la societe Clement qui souhaite se couvrir ou profiter d'une baisse des taux d'interet 
se porte acquereur de 20 options d'achat sur le contrat « derives sur obligations » echeance mars 
N+l, pour un prix d'exercice de 99. La prime payee s’eleve a 0,80 par option, soit un montant de 
20 x 100 000 x 0,80 % = 16 000 €. 


On comptabilisera a cette date I'operation comme suit : 
1.12.N 


52 

Instruments de tresorerie - Options de taux d'interet 

16 000 


512 

Banque 


16 000 


Acquisition de 20 options d'achat au cours de 0,80 




Line comptabilite d'engagement pourra etre tenue dans Ies comptes de la classe 8 (engagement repu). 
On passerait I'operation suivante : 


1.12.N 


8028 

Engagement recu sur operations conditionnelles sur marches 




organises et assimiles d’instruments de taux d'interets 

2 000 000 


8092 

Contrepartie engagement 


2 000 000 


Engagement repu : 20 x 100 000 




Au 31 decembre, il faudra aussi tenir compte de la variation du cours de I'option. Si le cours est 1,06, 
un profit sera comptabilise s'il s'agit d'une operation speculative sur un marche organise : 


31.12.N 


52 

Instruments de tresorerie - Options de taux d'interet 

5 200 


768 

Autres produits financiers 


5 200 


Plus value : 20 x 100 000 x (1,06 - 0,80) % 




S'il s'agit d'une operation de couverture ou d'une operation speculative traite de gre a gre, la plus-value 
sera portee dans un compte d'attente : 


31.12. N 


52 

Instruments de tresorerie - Options de taux d'interet 

5 200 


52 

Instruments de tresorerie - Compte d'attente sur options 




de taux d'interet 


5 200 


Plus value : 20 x 100 000 x (1,06 - 0,80) % 




S'il s'agit d'une moins-value, celle-ci sera comptabilisee dans le compte 668 «Autres charges 
financieres » dans le cas d'une operation speculative traitee sur un marche organise et dans un compte 
d'attente dans Ies autres cas. Une provision pourra cependant etre constitute (sauf operation 
symetrique degageant un profit latent). 

Remarque : II est a noter que, dans le cas d'une operation de couverture, au moment de I’etablissement 
du bilan, la balance comportera deux comptes 52 « Instruments de tresorerie » relatifs aux options de 
taux d'interet, le compte proprement dit, debiteur de 21 200 €, et le compte d'attente, crediteur de 
5 200 €. Seul le solde de ces comptes sera porte au bilan, soit 16 000 € (ce qui correspond a la valeur 
d'achat de I'option, la plus-value latente n'apparaissant pas au bilan). 

A I'echeance, I’option peut etre abandonnee, cedee ou exercee. Dans le premier cas, la societe Clement 
comptabilisera en charges financieres le prix de I'option. Dans le second cas, un profit ou une charge 
seront constate sur la vente. Par exemple, s'il s'agit d'une operation de couverture et que I’option est 
revendue 1,50 le l er mars N+l, on comptabilisera I'operation suivante : 
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1.3.N+1 


512 

Banque 

30 000 


52 

Instruments de tresorerie - Compte d'attente sur options 



(ou 478) 

de taux d'interet 

5 200 


52 

Instruments de tresorerie - Options de taux d'interet 




16 000+5 200 


21 200 

768 

Autres produits financiers 30 000 - 16 000 


14 000 


Prix de cession : 20 x 100 000 x 1,5 % 




Ce produit pourra etre ensuite rapporte aux resultats pendant la duree de vie residuelle de I'element 
couvert. Si I'option est exercee, I'entreprise perd le montant de la prime mais realise une plus-value 
egale a la difference entre le cours au comptant et le prix d'exercice de I'option. 

3.5 Comptabilisation des operations effectuees de gre a gre 

Les operations effectuees de gre a gre peuvent prendre la forme de swaps, de contrats a 
terme ou d’options. 

11 n’y a pas sur ces contrats, contrairement aux contrats passes sur des marches organises, 
d’appels de marge journaliers. II faut attendre le denouement du contrat pour voir un 
mouvement de tresorerie. La contrepartie de ce mouvement est comptabilisee en charges 
ou produits financiers. En fin d’exercice, il est possible, dans le cas d’une operation specu- 
lative voire dans le cas d’une operation de couverture non parfaite, de passer une provision 
pour risque si revolution de taux est defavorable pour I’entreprise. II faudra aussi compta- 
biliser l’engagement. 


Les variations de valeur des options constatees lors de transactions de gre a gre sont inscrites a des 
comptes transitoires, en attente de regularisation ulterieure : 

- a l’actif du bilan pour les variations qui correspondent a une perte latente ; 

- au passif du bilan pour les variations qui correspondent a un gain latent. 

Les gains latents n’interviennent pas dans la formation du resultat. 

Lorsque l’ensemble des transactions de gre a gre engendre une perte latente, celle-ci entraine la 
constitution d’une provision pour risque financier. 


EXEMPLE 

La societe Colette a contracts le 1 er juillet N, sur 5 ans, un emprunt de 2 000 000 € a taux variable 
TAM aupres d'une Banque A. Anticipant une hausse de taux, elle decide de transformer cet emprunt a 
taux fixe. Aussi la societe conclut avec une contrepartie, la Banque B, un swap de taux dans Iequel elle 
paie, chaque annee a la contrepartie des interets au taux de 6 %. 

La prime payee le 1 er juillet N est de 2 000 € (soit 400 euro par an). Le taux TAM etant de 5,5 % le 
31 decembre N et de 7 % le 30 juin N+l les ecritures relatives aux interets seront les suivantes : 


1.7.N 


52 

512 

Instruments de tresorerie - Swaps de taux d'interet 
Banque 

Paiement prime , 

r 31 17 M 

2 000 

2 000 

661 

Charges d'interets 2 000 000 x5,5 % x6/12 

55 000 


1688 

Interets courus sur emprunts 


55 000 


Interets sur emprunts 
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661 

1688 

31.12. N 

Charges d'interets 2 000 x 1/5 x 6/12 

Instruments de tresorerie - Swaps de taux d'interet 
Imputation prime a I'exercice 

200 

200 

52 

52 

(ou 1688) 

Instruments de tresorerie - Compte d'attente sur swaps de taux 
d'interet 2 000 000 x(6%- 5,5 %) x 6/12 

Instruments de tresorerie - Swaps de taux d'interet 
(ou Interets courus sur emprunts) 

Effet du swap au 31. 12.N 

5 000 

5 000 

6865 

151 

Dotations aux provisions financieres 
Provisions pour risques 
Provision swaps de taux d'interet 

5 000 

5 000 


30.6. N+l 



661 

1688 

512 

Charges d'interets 
Interets courus sur emprunts 
Banque A 

Interets sur emprunts 

65 000 
55 000 

140 000 

512 

768 

Banque B 

Autres produits financiers 
Effet du swap au 30.6. N+ 1 

20 000 

20 000 

52 

(ou 1688) 
52 

Instruments de tresorerie - Swaps de taux d'interet (ou 

Instruments de tresorerie - Compte d'attente sur swaps 
de taux d'interet 

Annulation effet du swap au 31.12.N 

5 000 

5 000 

6865 

151 

Provisions pour risques 

Reprise sur provisions financieres 
Reprise provision swaps de taux d'interet 

5 000 

5 000 


Un engagement reciproque devra etre comptabilise : compte utilise : « Engagements effectues de gre 
a gre sur instruments de taux d'interets ». 


SECTION 2 

EVALUATION ET COMPTABILISATION 
DES OPERATIONS FAITES EN COMMUN 
ET POUR LE COMPTE DE TIERS 

Seront analysees les operations effectuees entre etablissements d’une meme entreprise 
(siege social et succursales), les operations faites dans le cadre d’une societe en partici- 
pation, les operations faites dans le cadre d’une concession de service public et operations 
faites avec des tiers (mandataires, commissionnaires) independants. 
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i. Operations effectuees entre etablissements 
d’une meme entreprise 

Lorsqu’une entreprise comporte plusieurs etablissements, il arrive que ceux-ci aient une 
comptabilite generale autonome. Ainsi, dans une entreprise composee de deux unites, l’une 
principale (appelee siege) et l’autre secondaire (appelee succursale) qui juridiquement ne 
sont pas independantes (il ne s’agit pas de maison mere et de filiale), ces deux unites 
peuvent, pour des raisons d’organisation (en particulier si la succursale se trouve a 
l’etranger), vouloir tenir des comptabilites distinctes. 

Cependant, en fin de periode, les valeurs contenues dans les deux comptabilites devront 
etre rassemblees pour etablir le bilan (unique) et le compte de resultat (unique) de l’entre- 
prise representee par ces deux unites. 


Un compte courant reciproque (compte 181 « Compte de liaison entre etablissements ») permettra 
d’enregistrer de part et d’autre les operations entre siege et succursale(s). 

Par ailleurs, lorsque des operations internes concernent des cessions de produits ou de services 
entre etablissements, ils sont comptabilises : 

-par l’etablissement qui fournit, au credit du compte 187 « Biens et prestations de services 
echanges entre etablissements (produits) » par le debit du compte de liaison 181 ouvert au nom 
de l’etablissement client ; 

- par l’etablissement qui revolt, au debit du compte 186 « Biens et prestations de services echanges 
entre etablissements (charges) » par le credit du compte de liaison 181 ouvert au nom de l’etablis- 
sement fournisseur. 


Ces cessions interieures peuvent etre evaluees au cout du produit cede ou du service fourni, 
soit pour une valeur differente de ce cout. Dans ce dernier cas, les stocks de produits 
fabriques par l’etablissement cessionnaire avec des elements fournis par Fetablissement 
cedant sont evalues au cout de production pour l’entreprise, abstraction faite du resultat 
fictif inclus dans le prix de cession de ces elements. 

Au moment de la reunion des comptes des divers etablissements, les comptes 181 d’une 
part, 186 et 187 d’autre part, doivent se solder reciproquement. 

Dans le cadre d’une succursale etrangere, la comptabilite de la succursale est tenue bien 
entendu dans la monnaie du pays dans lequel se trouve cette succursale. En fin d’exercice, 
la reintegration de la balance s’effectue sur la base d’un cours de la monnaie qui peut etre 
soit le cours de fin d’exercice soit un cours moyen. 


EXEMPLE 

Succursale fran^aise 

La societe Charles decide de creer une succursale a Marseille qui tiendra une comptabilite autonome. 
Les operations suivantes sont enregistrees : 

• 15.12.N : virement bancaire a la succursale de Marseille par le siege social de la societe Charles : 
montant 25 000 € ; 

• 18.12. N : achat au comptant par la succursale d'une camionnette de transport : prix 20 000 € plus 
TVA 3 920 € payee par cheque ; 
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• 20.1 2.N : livraison de marchandises par le siege a sa succursale : estimation 30 000 € ; 

• 28.1 2. N : vente a la societeXde ce lotde marchandises par la succursale : 36 000 € + TVA 7 056 € ; 

• 31 .1 2.N : amortissement de la camionnette : 400 €. 

Dans la comptabilite du siege social de la societe Charles, on ne passera que deux ecritures : celles ou 
le siege est intervenu directement Ies 15 decembre N et 20 decembre N. 

Ces ecritures seront Ies suivantes : 


15.12. N 


1811 

Succursale Marseille 

25 000 


5121 

Banque siege 

Virement a la Banque succursale 


25 000 


2012. N 



1811 

187 

Succursale Marseille 

Biens et prestations de services echanges entre etablissements 
Livraisons de marchandises a Marseille 

30 000 

30 000 


Dans la comptabilite (independante) de la succursale de Marseille, Ies operations seront comptabi- 
lisees comme suit : 


15.12. N 


5122 

1812 

Banque succursale 
Siege social 

Virement de la Banque siege social 
1812 N 

25 000 

25 000 

2182 

44562 

512 

Materiel de transport 
Etat, TVA deductible sur immobilisations 
Banque succursale 
Acquisition camionnette 

2012 N 

20 000 
3 920 

23 920 

186 

1812 

Biens et prestations de services echanges entre etablissements 
(charges) 

Siege social 

Livraison de marchandises du siege 
22.12. N 

30 000 

30 000 

411 

44571 

707 

Client X 

Etat, TVA collectee 
Vente de marchandises 
Facture n° 1 

31 12. N 

43 056 

7 056 
36 000 

6811 

28182 

Dotations aux amortissements des immobilisations 
Amortissement du materiel de transport 
Amortissement 

400 

400 

44571 

44562 

44551 

Etat, TVA collectee 

Etat, TVA deductible sur immobilisations 
Etat, TVA a decaisser 
Calcul de la TVA a decaisser 

7 056 

3 920 
3 136 


En fin de periode, on pourra etablir un compte de resultat pour la succursale (dont le solde sera de 
5 600 €) et celui du siege social de maniere separee. 

Le compte de resultat de la succursale se presenterait comme suit : 
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N° 

Comptes 

Montants 

N° 

Comptes 

Montants 

186 

Biens et prestations de services 


707 

Ventes 



echanges entre etablissements 

30 000 


de marchandises 

36 000 

6811 

Dotations aux amortissements 






des immobilisations 

400 





Solde 

5 600 





Total 

36 000 


Total 

36 000 


Pour etablir Ies comptes annuels de la societe Charles, il sera necessaire de reintegrer les soldes de la 
balance au 31 decembre N de la succursale dans les livres comptables du siege. 

L'ecriture suivante sera enregistree au siege social : 


31.12. N 


2182 

Materiel de transport 

20 000 


411 

Client X 

43 056 


5122 

Banque succursale 

1 080 


186 

Biens et prestations de services echanges entre etablissements 




(charges) 

30 000 


6811 

Dotations aux amortissements des immobilisations 

400 


1812 

Siege social 


55 000 

28182 

Amortissement du materiel de transport 


400 

44551 

Etat, TVA a decaisser 


3 136 

707 

Ventes de marchandises 


36 000 


Virements 



I restera a 

solder reciproquement I'ensemble des comptes 18 dans la comptabilite du siege social : 


31.17. N 



1812 

Siege social 

55 000 


187 

Biens et prestations de services echanges entre etablissements 




(produits) 

30 000 


1811 

Succursale Marseille 


55 000 

186 

Biens et prestations de services echanges 




entre etablissements (charges) 


30 000 


Virement pour soldes comptes 18 




Succursale etrangere 

Supposons maintenant que la societe Charles ait egalement cree une succursale aux Etats-Unis et 
qu'elle ait effectue 4 versements a cette succursale : 

. le 1.1. N : 20 000 €(24 700 $) ; 

. le 1.4.N : 20 000 € (25 000 $) ; 

. le 1.7.N : 20 000 € (25 200 $) ; 

. le 1.1 0.N : 20 000 €(25 600 $). 

Au 31 decembre N le cours du dollar est de 1,2837 $ pour 1 €. A cette date, le compte « Siege social » 
(en $) est crediteur de 100 500 $, montant des versements effectues. 
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Si Ton retient, pour convertir les comptes de la succursale, Ie cours du dollar au 31 decembre N, on 
obtient une valeur de : 100 500/1,2837 = 78 289 €, soit un ecart de 1 711 € avec la somme 
comptabilisee en euros (ce qui s'explique par la baisse du dollar en fin d'annee N). 

L'ecriture de solde des comptes 18 va faire apparaltre une perte de change : 


31.12.N 


1812 

Siege social 

78 289 


666 

Perte de change 

1 711 


1811 

Succursale de New York 


80 000 


Virement pour solde des comptes 18 




Remarque 

Les benefices passibles de l’impot sur les societes sont determines (article 209 du CGI) en tenant 
compte uniquement des benefices realises dans les entreprises exploitees en France ainsi que de 
ceux dont l’imposition est attribute a la France par une convention internationale relative aux 
doubles impositions. Par consequent, et sous reserve des conventions internationales, les resul- 
tats (beneficiaires ou deficitaires) d’etablissements (succursales) d’une entreprise fran9aise 
situes hors de France ne sont pas pris en compte pour le calcul de l’impot sur les societes de cette 
entreprise, meme si la comptabilite de ces etablissements est centralisee en France. 

2. Operations faites en participation 

Definie par F article 1871 du Code civil, la « societe en participation » n’a pas la person- 
nalite morale et n’est pas soumise a publicite (pas d’inscription au registre du commerce et 
des societes). S’il leur est possible de tenir une comptabilite autonome, comme une autre 
societe, leurs comptes sont generalement integres a ceux de leurs membres. Aussi, le Plan 
comptable general (article 391-1) a prevu des regies particulieres de comptabilisation pour 
ce type de societe, regies qui peuvent egalement s’appliquer a d’autres communautes 
d’interet. 

2.i Principes generaux 


L’enregistrement du resultat des operations faites par l’intermediaire d’une societe en participation 
depend des clauses contractuelles et de [’organisation comptable prevue par les coparticipants. 
Lorsque la comptabilite de la societe en participation est tenue par un gerant, seul juridiquement 
connu des tiers, les charges et les produits de la societe en participation sont compris dans les 
charges et les produits du gerant. 


2.2 Apports des coparticipants et acquisition ou creation d’immobilisation 

Les mises de fonds entre coparticipants sont enregistrees au compte 458 « Associes - opera- 
tions faites en commun ». 

EXEMPLE 

I La societe Florence a constitue avec la societe Florent une societe en participation a 50/50. La societe 
Florence a ete designee comme gerant. L'apport initial est fixe a 20 000 € pour chaque associe. La 
societe Florent a verse 20 000 € a la societe Florence. Cette operation s'enregistrera ainsi : 


126 




Operations financieres specifiques et operations faites en commun ou pour le compte de tiers 


CHAPITRE 


Dans la societe Florence 


512 

Banque 

20 000 


458 

Associe Florent - Operations faites en commun 


20 000 


Versement de Florent 




Dans la societe Florent 


458 

Associe Florence - Operations faites en commun 

20 000 


512 

Banque 


20 000 


Versement a Florence 




II est a noter qu'il n'y a pas de versement de la societe Florence. 

Les biens crees ou acquis dans le cadre de Factivite de la societe en participation doivent 
figurer dans le bilan du coparticipant qui en est le proprietaire (en regie generate, le 
gerant). 

EXEMPLE 

Ainsi, si la societe Florence a acquis un materiel d'une valeur hors taxes de 28 000 € pour effectuer 
une production pour le compte de la participation ; ce materiel sera inscrit a I'actif de la societe 
Florence. 

Dans ce cas, Facquereur (le gerant Florence) doit faire figurer au passif de son bilan la part du (des) 
autre(s) coparticipant(s) (ici le non-gerant Florent), en effectuant Fenregistrement suivant : 


458 

Associe Florent, operations faites en commun 

14 000 


178 

Dettes rattachees a des societes en participation 


14 000 


28 000x50% 




Chacun du (des) autres coparticipant(s) (ici le non-gerant Florent) constate dans son bilan ses droits en 
effectuant un enregistrement ainsi libelle : 


268 

Creances rattachees a des societes en participation 

14 000 


458 

Associe Florence, operations faites en commun 


14 000 


28 000 x 50% 




La constatation de la consommation des biens immobilises (amortissements) par suite des operations 
d'exploitation faites en societe en participation se traduit au niveau des comptes 178 et 268 par une 
reduction d'un meme montant des obligations et des droits respectifs du gerant et du (des) non- 
gerant(s) : 

- le compte 178 est alors debite par le credit du compte 458 dans la comptabilite du gerant ; 

- le compte 268 est credite par le debit du compte 458 dans la comptabilite du (des) non-gerant(s). 

2.3 Operations courantes d’exploitation 

Les operations realisees avec les tiers par les coparticipants en leur nom propre sont inscrites 
dans la comptabilite de chacun d’entre eux dans les conditions habituelles. II en est de 
meme pour les operations realisees entre coparticipants lorsque ces operations sont faites 
en leur nom propre. 
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2.4 Regroupement cooperations 

Le regroupement des operations faites par l’intermediaire d’une societe en participation 
peut etre effectue sous diverses formes qui sont fonction des clauses contractuelles et de 
^organisation comptable prevue par les coparticipants : 

- regroupement des comptes dans la comptabilite de l’un d’eux s’il est seul responsable de 
la gestion des operations ; dans ce cas, les comptes de la societe en participation peuvent 
etre tenus : 

• soit a l’interieur de la propre comptabilite du gerant, en subdivisant les comptes de la 
classe 6 ou 7 en faisant appel a la comptabilite analytique. Ainsi, dans l’exemple ci- 
dessus, la societe Florent pourrait decomposer ses comptes de charges et de produits et 
presenter un compte de resultat interne propre a la participation (elle pourrait 
egalement determiner ce resultat par une comptabilite analytique) ; 

• soit dans une comptabilite autonome rattachee a la comptabilite du gerant (comme une 
comptabilite de succursale : voir ci dessus § 1) par le compte 188 « Compte de liaison 
des societes en participation » ; 

- regroupement des documents comptables si tous ou plusieurs d’entre eux contractent 
apparemment pour leur propre compte. 

2.5 Repartition des benefices 

La repartition du resultat s’effectue de la faqon suivante. 

• Dans la comptabilite du gerant. La quote-part dans les resultats revenant aux copartici- 
pants est portee dans un compte de charges ou de produits specifique [en cas de benefice au 
debit du compte 655 « Quote-part dans le resultat sur operations faites en commun (trans- 
ferts de benefices aux non-gerants) », en cas de perte au credit du compte 775 de meme 
intitule (transferts de pertes aux non-gerants)], suivant le cas, par le credit ou le debit des 
comptes courants des interesses (compte 458) ; 

• Dans la comptabilite des autres coparticipants (non gerants). La quote-part de resultat 
leur revenant est inscrite suivant le cas dans un compte de produits ou de charges specifique 
[compte 755 ou 655, suivant le cas (benefice ou perte)] par le debit ou le credit du compte 
courant du gerant (compte 458). 


EXEMPLE 

Le compte de resultat de la societe Florence qui a enregistre toutes les operations pour I'annee N 
degage, pour la participation un benefice de 25 200 €. 

La quote-part revenant a la societe Florent est done de 25 200 x 50 % = 12 600 €. 

En portant en compte de charge cette somme de 12 600 € dans les comptes de la societe Florence, le 
resultat de la participation revenant a cette derniere sera de 25 200 - 12 600 = 12 600 €. 

Enregistrement dans la societe Florence 


6551 

Quote-part de benefice transfere (comptabilite du gerant) 

12 600 


458 

Associe Florent, operations faites en commun 


12 600 


25 200 x 50%= 12 600 
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Enregistrement dans la societe Florent 


458 

Associe Florence, operations faites en commun 

12 600 


7555 

Quote-part de benefice attribute (comptabil ite des associes 




non gerants) 


12 600 


25 200 x 50%= 12 600 




Si au lieu d'un benefice de 25 200 € il avait constate une perte de 25 200 €, on aurait du effectuer 
les enregistrements suivants : 

Enregistrement dans la societe Florence 


458 

Associe Florent, operations faites en commun 

12 600 


7551 

Quote-part de perte transferee (comptabilite du gerant) 


12 600 


25 200x50%= 12 600 




Enregistrement dans la societe Florent 


6555 

Quote-part de perte supportee (comptabilite des associes non 




gerants) 

12 600 


458 

Associe Florence, operations faites en commun 


12 600 


25 200x50%= 12 600 




3. Operations faites dans le cadre 
d’une concession de service public 

Les immobilisations faisant l’objet d’une concession de service public ou de travaux publics 
sont evaluees dans les conditions suivantes. 

1. Le droit exclusif d’ utilisation de biens du domaine public ou le droit exclusif d’exploi- 
tation est porte pour memoire a l’actif du bilan de Fentite concessionnaire. 

Exceptionnellement, lorsque le droit du concessionnaire sur les immobilisations non 
renouvelables mises en concession par le concedant a fait l’objet d’une evaluation, soit dans 
le contrat de concession, soit a l’occasion d’un transfert, son montant constitue un element 
amortissable sur la duree de la concession. Dans ce cas, la valeur des biens en pleine 
propriete est portee au pied du bilan. 


2. Les biens mis dans la concession par le concedant ou par le concessionnaire sont inscrits a l’actif 
du bilan de Fentite concessionnaire (compte 22 « Immobilisations mises en concessions ». 
L’inscription a l’actif du bilan du concessionnaire de la valeur des biens mis gratuitement dans la 
concession par le concedant comporte une contrepartie au passif du bilan, classee dans les autres 
fonds propres (compte « 229 Droits du concedant »). 


3. Le maintien au niveau exige par le service public du potentiel productif des installations 
concedees est assure par le jeu des amortissements ou, eventuellement, par des provisions 
adequates et, en particulier, les provisions pour renouvellement, compte 156 « Provisions 
pour renouvellement des immobilisations ». Dans la mesure oil la valeur utile d’une instal- 
lation peut etre conservee par un entretien convenable, l’installation ne fait pas l’objet de 
dotations aux amortissements pour depreciation au compte de resultat du concessionnaire. 
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4. L’entreprise concessionnaire distingue l’activite de chacune des concessions ou de chaque 
categorie de concessions dans des comptes de resultat appropries. 

EXEMPLE 

La societe Florentin concessionnaire de la ville de X a obtenu a titre gratuit le 1 er janvier Nun materiel 
amortissable en 5 ans d'une valeur de 100 000 €. 

La duree de la concession est fixee a 10 ans et un materiel neuf semblable doit etre remis a la ville de 
X a la fin de la concession. Le taux d'inflation est estime a 3 %. 

La societe Florentin devra done renouveler son materiel en N + 5 et N + 10 ; les valeurs d'acquisition 
seront done respectivement (en tenant compte de I'inflation) : 

100 000 x (1,03) 5 = 114 000 € en N+5 ; 

100 000 x 1,03) 10 = 134 400 € en N+10. 

Les amortissements pratiques (sur 100 000 de N a N + 4 etsur 114 000 de N + 5 a N + 9) seront insuf- 
fisants pour degager les ressources necessaires au renouvellement. II est done indispensable de 
degager une provision complementaire de : 134 400 - 114 000 + 114 000 - 100 000 = 34 400 € sur 
10 ans, soit 3 440 € par an (en considerant une provision uniformement repartie sur 10 ans). 

Ecritures enregistrees en N 


1.11. N 


2254 

Materiel en concession 

100 000 


229 

Droits du concedant 
Apport du concedant 

31.12. N 


100 000 

6811 

Dotations aux amortissements des immobilisations 

20 000 


28254 

Amortissements du materiel en concession 
100 000 x20 % 


20 000 

6815 

156 

Dotations aux provisions d'exploitation 

Provision pour renouvellement des immobilisations 
(entreprises concessionnaires) 

34 400x10% 

3 440 

3 440 


Le compte « Droit du concedant » devant representer la contrepartie de la valeur nette comptable de 
I'immobilisation, il faudra debiter ce compte du montant des amortissements pratiques. On passera 
I'ecriture suivante : 


31.12. N 


229 

Droits du concedant 

20 000 


791 

Transferts de charges d'exploitation 


20 000 


Amortissements d'un bien en concession faisant I'objet 




d'une reprise future 




Afin de permettre la reconstitution des capitaux investis (capitaux propres et emprunts), il 
peut etre constate un amortissement financier, dit amortissement de caducite. Cet amortis- 
sement a caractere financier traduit la disparition progressive des moyens de financement 
des immobilisations. Il s’applique lorsque le concessionnaire doit financer lui-meme 
Fimmobilisation qu’il devra abandonner en fin de concession. 
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EXEMPLE 

La societe Florentin a fait I'acquisition d’un terrain de 20 000 € a la ville de X, terrain quelle gardera 
dix annees et rendra gratuitement a la ville. Elle comptabilisera chaque annee un amortissement de 
caducite de 2 000 € qui lui permettra de reconstituer sur les dix annees le capital investi : il sera passe 
I’ecriture suivante : 


31.12. N 


6815 

Dotations aux provisions d'exploitation 

2 000 


1573 

Provisions pour amortissements de caducite 


2 000 


20 000/ 10 




4. Operations faites avec des tiers 

Selon le Plan comptable general (article 394-1), les operations traitees par Fentreprise pour 
le compte de tiers peuvent etre faites : 

- soit en son nom seul ; 

— soit en qualite de mandataire. 

Les operations traitees par Fentite pour le compte de tiers en qualite de mandataire sont comptabi- 
lisees dans un compte de tiers. Seule la remuneration de Fentite est comptabilisee dans le resultat. 

Les operations traitees, pour le compte de tiers, au nom de Fentite, sont inscrites selon leur 
nature dans les charges et les produits de Fentite. 

EXEMPLE 

La societe Francois effectue pour le compte de la societe Franpoise des operations de vente a la 
commission. 

Le 15 avril N, elle livre des marchandises a ses clients : 

frais de transport 1 000 € + TVA 196 € = 1 196 € factures par la TAV. 

Le 16 avril N, elle etablit les factures de vente de ces marchandises : 

18 000 € + TVA 3 528 € = 21 528 € 

Le 18 avril N, elle etablit un compte de vente et net produit a son commettant Franpoise : 


• Marchandises vendues : 21528 

• Debours : - 1 196 

• Commission hors taxes : - 900 

• TVA s/commission : - 176,40 

19 255,60 


La societe Franpois utilisera des comptes d'attente pour enregistrer ses ventes et ses debours : elle 
effectuera la comptabilisation suivante : 


15.4.N 


4726 

401 

Debours pour le compte de tiers 
Fournisseur 
Facture de transport 

16 4 N 

1 196 

1 196 

411 

Clients 

21 528 


411 

Recettes pour le compte de tiers 


21 528 


Facture de vente 
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18. 4. N 


4727 

Recettes pour le compte de tiers 

21 528 


4726 

Debours pour le compte de tiers 


1 196 

7082 

Commissions et courtages 


900 

44571 

TVA collectee 


176,40 

467 

Commettant Francoise 
Compte de vente et net produit 


19 255,60 


Quant au commettant Francoise, il enregistrera le compte de vente et net produit de la maniere 
suivante : 


19.4.N 


467 

Commissionnaire Francois 

19 255,60 


6222 

Commissions et courtages sur ventes 

900 


6242 

Transports sur ventes 

1 000 


44566 

Etat, TVA deductible sur autres biens et services 
176,40 + 196 

372,40 


707 

Ventes de marchandises 


18 000 

44571 

Etat, TVA collectee 
Compte de vente et net produit 


3 528 
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APPLICATION 10 

Operations sur instruments financiers derives 

Differentes operations ont ete effectuees dans la societe Barthelemy au cours de I'annee N concernant les 
instruments financiers derives. Le comptable de I'entreprise a comptabilise la contrepartie des mouve- 
ments de tresorerie dans un compte d'attente (n° 471 ), lequel au 31 decembre de I'annee N est crediteur 
de 9 480 €. 

a) La societe Barthelemy, anticipant une faible volatility des taux d'interet, avait vendu le 15 novembre N 
sur Euronext Liffe 5 options d'achat (call) echeance mars N+l, au prix d'exercice de 95. Elle avait encaisse 
une prime de 1,5 par option. Courant decembre, la societe Barthelemy constate que les taux d'interet bais- 
sent et se couvre en achetant 5 contrats notionnels « derives sur obligations » de 100 000 € mars N + 1 
a 96. Le cautionnement verse est de 1 500 € par contrat. A la cloture de I'exercice, la baisse des taux 
s'etant poursuivie. Le contrat mars vaut 97. L'option est devenue « dans le cours » et vaut 3. 

b) La societe Barthelemy envisageait d'effectuer au 1 er octobre Nun emprunt a long terme de 300 000 € 
remboursable en bloc au 30 septembre N+5. En juillet N, en vue de stabiliser le cout de cet emprunt, elle 
vend a terme sur Euronext.Liffe 3 contrats « derives sur obligations » septembre N au cours de 97. Le 
30 septembre, le cours etant de 95, elle achete 3 contrats septembre N au cours de 95. L'emprunt et les 
interets de cet emprunt ont ete comptabilises correctement. 

c) La societe Barthelemy s'est engagee avec sa banque, debut decembre N, dans un accord de taux futurs 
ou FRA (Forward Rate Agreement) emprunteur 6 mois pour une periode de 3 mois lui garantissant un 
taux fixe de 5 %. Le montant notionnel du contrat est de 200 000 €. Le taux de reference du FRA est le 
TMM (taux moyen mensuel du marche monetaire). Au 31 decembre de I'annee N, le TMM est de 6 %. 

d) La societe Barthelemy a du acquerir en septembre N un materiel d'une valeur de 100 000 $ payable 
le 30 avril N+l (cours du dollar au moment de I'acquisition 1,302 6 $ pour 1 €). Pour se couvrir, elle a 
signe un contrat d'achat a terme de 100 000 $ au cours de 1,3026 pour 1 €. Au 31 decembre N, le cours 
du dollar est de 1,281 6 $ pour 1 €. 
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e) La societe Barthelemy avait contracts avec la banque A, un emprunt de 200 000 € au taux variable 
TAM (taux annuel monetaire). Anticipant, une hausse de taux, elle avait decide, au 1 er janvier de 
I'annee IM de « transformer » cet emprunt en une dette a taux fixe. Aussi, elle avait conclu avec une Ban- 
que B, un swap de taux par lequel, chaque annee (I'echeance annuelle est le 1 er octobre), la societe Bar- 
thelemy paie a B des interets au taux fixe de 6 % (taux de 5 ans au moment de la negotiation) et repoit 
en echange de B, des interets au taux variable TAM. Au 31 decembre N, le TAM est de 6,90 %. Une prime 
annuelle de 200 € par an est payee en debut de periode a chaque echeance et a ete comptabilisee en 
charge fmanciere. 

f) Au cours de I'annee N, la societe Barthelemy avait acquis 100 actions de la societe XYZ acquises au 
cours de 76,22 € et prevoit de se defaire de cette partie de portefeuille en janvier N+l. Craignant une 
importante baisse du cours de Taction, elle fait I'acquisition, le l er decembre de I'annee N, sur Euro- 
next.Liffe d'un contrat d'options de vente (put) sur 100 actions de la societe XYZ, echeance janvier N. 
L'option cote 1,52 € pour un prix d’exercice de 76 € alors que le cours du jour s'etablit a 79,27 €. Au 
31 decembre N, le cours du titre est de 77,75 € et celui de l'option de 3,05 €. 

QUESTION 

Enregistrer dans les comptes de i'entreprise, y compris les comptes d'engagements financiers, les 
operations de regularisation ou d'enregistrement qui vous semblent necessaires. 


APPLICATION 11 

Operations faites en commun ou pour le compte de tiers 

La societe Danielle est une societe de construction et de reparation de bateaux. Sous forme de societe 
anonyme au capital de 300 000 €, elle exploite notamment en concession un certain nombre d'anneaux 
de port de plaisance. Elle a effectue certaines de ses operations dans le cadre d'une concession de service 
public. Elle a cree avec la societe Georges une societe en participation. Elle a aussi implante une succur- 
sale en Inde. Enfin, elle a effectue pour le compte d’un commettant un certain nombre d'operations a la 
commission. 

La societe Danielle utilise pour ses amortissements techniques I'amortissement lineaire. 

I. Operations de concession de service public 

La societe Danielle a pris en concession, a compter du 1 er octobre N-2, un certain nombre d'anneaux d'un 
port de plaisance. L'apport du concedant (la ville de Frejus) a ete estime a 60 000 € amortissables lineai- 
rement en 20 ans. La societe a acquis un materiel le 1 er janvier N-l d'une valeur de 16 800 € hors taxes 
amortissable degressivement en dix ans (coefficient 2,25). Ce materiel, dont on considered que le prix de 
remplacement augmentera de maniere lineaire, soit 720 € par an, doit etre renouvele au bout de 10 ans : 
evaluation 24 000 € (que la societe amortira lineairement en 10 ans), puis remis au concedant en fin de 
contrat, soit au bout de 15 ans. Les amortissements de I'annee N n'ont pas ete constates. 

La balance au 31 decembre N de la societe Danielle presente les soldes suivants : 
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Extrait balance au 31 decembre N 


N° des 
comptes 

Noms des comptes 

Soldes 

debiteurs 

Soldes 

crediteurs 

156 

Provisions pour renouvellement des immobilisations 


800 

1573 

Provisions pour amortissements de caducite 


1 120 

223 

Constructions en concessions (apport du concedant) 

60 000 


2254 

Materiel en concession (apport du concessionnaire) 

16 800 


229 

Droits du concedant 


56 250 

2823 

Amortissements des constructions en concession 


3 750 

25254 

Amortissements du materiel en concession 


1 680 


QUESTION 

Presenter les ecritures qui vous semblent necessaires. 

II. Operations effectuees dans le cadre d'une societe en participation 

La societe Danielle a conclu le l er mars N avec la societe Georges une societe en participation a parite 
dont il a ete convenu qu'elle assumerait la gerance. Pour le compte de cette participation, la societe 
Danielle a acquis au pres d'une societe britannique le 15 mars N un materiel d'une valeur hors taxes de 
24 000 £ amortissable en 5 ans (amortissement lineaire). Au cours de I'exercice N, la societe Danielle a 
constate pour le compte de la participation 25 000 € de charges (hors I'amortissement du materiel) et 
38 000 € de produits. 

QUESTIONS 

Presenter dans les iivres de la societe Danielle les ecritures d’acquisition du materiel, la 
valeur de la livre etant de 1,54 € au 15 mars N (soit 1 € = 0,64935 £). 

Presenter dans les Iivres de la societe Danielle les ecritures d'amortissement du materiel au 
31 decembre N et I'ecriture de repartition du resultat de la societe en participation. 

3. Presenter les ecritures passees en N par la societe Danielle concernant cette question. 

III. Operations faites avec la succursale indienne 

La societe Danielle exporte dans de tres bonnes conditions un de ses produits sur le marche indien. Elle a 
implante le 1 er mars N une succursale a Bombay pour ameliorer la prospection et les circuits de distribu- 
tion sur ce marche. 

La societe Danielle a effectue un virement de 26 000 € en date du 25 mars N sur le compte bancaire de 
la succursale a Bombay. 

Les details de I'activite de la succursale sont donnes en annexe. Celle-ci tient une comptabilite autonome 
en roupies. 

QUESTION 

Indiquer les ecritures comptables necessaires a la reintegration des comptes de la succursale. 

Remarque : Les comptes de resultat de la succursale seront repris au taux de change de fin de periode, 
dans la mesure ou ils correspondent a une valeur moyenne de la periode. 
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ANNEXE 

Activite de la succursale de Bombay 

La succursale loue un local 16 100 roupies par mois. Les amenagements de bureaux ont ete regies au 
comptant le 31 mars N : 223 100 roupies. Le directeur perpoit un salaire de 105 915 roupies par mois (y 
compris les charges sociales). Les ventes realisees au cours du premier trimestre d'activite se sont eleves a 
920 000 roupies dont 287 500 roupies a credit. Elies ont ete facturees le 25 avril N. Les achats factures 
le 25 mars N par la societe Danielle a la succursale s'elevent a 414 000 roupies et ont ete integralement 
payes le 25 avril N. Les charges diverses payees au cours du trimestre s'elevent a 59 000 roupies. II n'y a 
pas de stock dans la succursale au 31 mai N. 

Cours de la roupie 


l er mars N : 100 roupies = 

3 € 

25 mars N : 

3,08 € 

31 mars N : 

3,12 € 

25 avril N : 

3,10 € 

l er mai IM : 

3,10 € 

25 mai N : 

3,02 € 

31 mai N : 

3,07 € 


IV. Operations realisees pour le compte d'un commettant 

Au cours du mois de juin N, la societe Danielle a effectue les operations suivantes pour le compte de son 
commettant Emile. 

Le 15 juin N, elle livre des marchandises a ses clients : frais de transport 1 200 € + TVA 19,6 % facture 
par la societe Transports pour tous. 

Le 16 juin N, elle etablit les factures de vente de ces marchandises : 30 000 €, TVA 19,6 %. 

Le 18 juin N, elle etablit un compte de vente et net produit a son commettant : 


• marchandises vendues : 35 880 

• debours: -1435,20 

• commission hors taxes. : - 900 

• TVA s/commission : -176,40 

33 368,40 


QUESTION 

Presenter les ecritures relatives a ces operations chez Danielle et Emile. 
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SECTION 1 
SECTION 2 
SECTION 3 
SECTION 4 
SECTION 5 
SECTION 6 
APPLICATIONS 


Contexte juridique 

Aspects fiscaux de la fusion 

Modalites financieres du traite de fusion 

Comptabilisation des fusions proprement dites 

Comptabilisation des apports partiels d’actifs et des scissions 

Retroactivite des fusions 


Le terme generique de « fusion-acquisition », que Ton definit usuellement comme un 
transfert d’activite entre deux entites juridiques distinctes impliquant un transfert de 
propriete, couvre en realite une pluralite de situations. 

Cette operation peut se realiser soit en transferant les actifs et passifs de Factivite, soit en 
transferant les titres de la societe dans laquelle Factivite s’exerce. Le transfert peut par 
ailleurs prendre Fune de deux formes juridiques suivantes : vente ou apport. 

On peut ainsi definir cinq modalites de transfert d’une activite, selon que celui-ci est une 
vente ou un apport, et selon qu’il porte sur les actifs et passifs de Factivite ou sur les titres de 
la societe exe^ant Factivite. On distingue ainsi dans le concept des « fusions-acquisitions » : 

- la vente d’une activite ; 

- la vente des titres d’une societe ; 

- l’apport d’une activite ; 

- l’apport des titres d’une societe ; 

- l’absorption d’une societe. 

Sur le plan juridique, le Code de commerce (articles L. 236-1 a L. 236-24) distingue les 
fusions (fusion creation, fusion absorption), les scissions et les apports partiels d’actifs. 
L’operation interesse presque uniquement les societes anonymes. Le Code de commerce y 
consacre les articles L. 236-8 a L. 236-22 ; elle est rare pour les societes de personnes et les 
commandites, en raison de leur caractere plus ou moins personnel. 

Les fusions peuvent s’effectuer selon deux modes : 

- par creation d’une societe nouvelle a laquelle plusieurs societes apportent leur actif ; 

- par l’absorption qu’effectue une societe existante des actifs d’une ou plusieurs societes. En 
fait, cette operation peut etre traduite (au moins sur le plan comptable) en une augmen- 
tation de capital pour la societe absorbante et en une liquidation pour la societe absorbee. 

Le deuxieme mode est plus utilise car il peut beneficier d’un regime fiscal de faveur. 
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Aussi, la suite de cette etude sera centree essentiellement sur les operations de fusion- 
absorption des societes anonymes. Le lecteur pourra, en transposant cette analyse, 
Fappliquer parfaitement a d’autres types de societes ou a d’autres formes de fusion. 

Les operations de scissions et d’apports partiels d’actif, qui ont de nombreuses similitudes 
juridiques, fiscales et comptables avec les fusions proprement dites seront egalement 
analysees dans ce chapitre. 


SECTION 1 

CONTEXTE JURIDIQUE 

i. Nature des operations de fusions et assimilees 


Selon l’article L. 236-1 du Code de commerce, la est une operation dans laquelle une ou 

plusieurs societes transmettent leur patrimoine a une societe existante ou a une nouvelle societe 
qu’elles constituent. 


Une societe peut aussi, par voie de scission, transmettre son patrimoine a plusieurs societes 
existantes ou a plusieurs societes nouvelles. 

La fusion ou la scission entraine la dissolution sans liquidation des societes qui disparaissent 
et la transmission universelle de leur patrimoine aux societes beneficiaires. Elle entraine 
simultanement l’acquisition, par les associes des societes qui disparaissent, de la qualite 
d’associes des societes beneficiaires. 

Quant a l’apport partiel d’actif, il n’est pas defini par le Code de commerce, mais 
Farticle L. 236-22 (Farticle L. 236-24 pour les societes a responsabilite limitee) precise que 
la societe qui apporte une partie de son actif a une autre societe et la societe qui beneficie de 
cet apport peuvent decider d’un commun accord de soumettre Foperation aux dispositions 
des articles du code relatifs a la scission. 

2. Calendrier d’une operation de fusion 

Les operations de fusions (ou de scissions) sont decidees, par chacune des societes 
interessees, dans les conditions requises pour la modification de ses statuts. Si Foperation 
comporte la creation de societes nouvelles, chacune de celles-ci est constitute selon les 
regies propres a la forme de societe adoptee. 

Dans le cadre des societes anonymes, la fusion est decidee par l’assemblee generale extraor- 
dinaire de chacune des societes qui participent a Foperation. 

Selon Particle L. 236-4 du Code de commerce : 

La fusion ou la scission prend effet : 

« 1. En cas de creation d’une ou plusieurs societes nouvelles, a la date d’immatriculation, au registre du 
commerce et des societes, de la nouvelle societe ou de la derniere d’entre elles ; 


138 




Operations de fusion 


CHAPITRE 


2. Dans les autres cas, a la date de la derniere assemblee generale ayant approuve Foperation, sauf si le 
contrat prevoit que Foperation prend effet a une autre date, laquelle ne doit etre ni posterieure a la 
date de cloture de l’exercice en cours de la ou des societes beneficiaires ni anterieure a la date de cloture 
du dernier exercice clos de la ou des societes qui transmettent leur patrimoine. » 


On peut considerer que les operations necessaires pour realiser une fusion-absorption (la 
plus courante des operations de fusions) comprennent principalement les cinq phases 
suivantes : 

- phase preparatoire ; 

- approbation du projet de fusion ; 

- publicite du projet de fusion ; 

- approbation et realisation de la fusion ; 

- enregistrement et publicite de la fusion. 

Si la societe absorbante est proprietaire de 100 % du capital de la societe absorbee, la 
procedure est simplifiee (voir ci-apres § 9). 


FORMALITES 

(1) 

Phase Preparatoire 

Etudes preambles (financieres, juridiques, fiscales, sociales...). 

Etablissement d'un avant-projet avec evaluations et pa rite envisagees. 

Requite aupres du President du tribunal de commerce en vue de la nomination 
d'un (ou de plusieurs) commissaires a la fusion. 

Preparation des documents a soumettre aux conseils d'administration des societes 
absorbante et absorbee. 

Consultation des comites d'entreprises. 

Redaction du projet de fusion. 

(2) 

Approbation du projet 
de fusion 

Convocation des conseils d'administration (ou directoires) des societes concernees 
par la fusion. 

Reunion des conseils d'administration et approbation du projet de fusion : 

• approbation du projet de fusion 

• delegation pour signature 

• decision de convocation des assemblies generales extraordinaires des deux 
societes 

• adoption du rapport mis a la disposition des actionnaires 

• adoption des resolutions proposies aux assemblies ginirales extraordinaires 

(3) 

Publicite du projet 
de fusion 

Dipot au greffe du tribunal de commerce du lieu du siige social des sociitis 
absorbante et absorbie. 

Insertion d'un avis par chacune des sociitis participantes dans un journal 
d'annonces ligales. 

Insertion d'un avis au BALO si I’une des deux sociitis fait appel publiquement 
a I'ipargne. 

Communication du projet au commissaire a la fusion. 

Communication du projet a I'AMF (sociitis faisant appel a I'ipargne) 
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(4) 

Approbation du projet 
de fusion 

Avis publie au BALO indiquant notamment les projets de resolution (pour les 
societes faisant appel public a I'epargne). 

Communication a IAMF du rapport du commissaire a la fusion. 

Convocation aux assemblies generates extraordinaires des societes absorbante 
et absorbee : 

• des actionnaires 

• des commissaires aux comptes 

• Depot au siege social et mise a disposition des actionnaires et du comite 
d'entreprise des documents d'information. 

Depot au siege social de chaque societe du rapport du commissaire a la fusion. 
Depot au siege social de la societe absorbante du rapport du commissaire a la 
fusion sur les apports en nature. 

Reunion de I'assemblee generate extraordinaire de la societe absorbee : 

• rapport du conseil d'administration (ou du directoire) 

• approbation de la fusion 

• dissolution (sous condition suspensive de vote positif conforme dans la societe 
absorbante) 

• Reunion de I'assemblee generate extraordinaire de la societe absorbante : 

• rapport du conseil d'administration (ou du directoire) 

• constatation de la realisation de I'augmentation de capital, du caractere 
definitif de la fusion et de la dissolution de la societe absorbee 

• modification des statuts 

(5) 

Enregistrement 
et publicity 
de la fusion 

Enregistrement de la convention de fusion, des proces verbaux des assemblies 
et du rapport du commissaire a la fusion sur les apports en nature. 

Publication dans un journal d'annonces legates : 

• de la dissolution de la societe absorbee 

• de I'augmentation de capital de la societe absorbante 

Depot au greffe du tribunal de commerce de la societe absorbante : 

• de la convention de fusion 

• du rapport du commissaire a la fusion relatif a revaluation des apports en 
nature 

• du proces-verbal de I'assemblee 

• des statuts mis a jour 

Depot au greffe du tribunal de commerce de la societe absorbee du proces verbal 
de I'assemblee 

Inscription modifkative au registre du commerce et des societes des societes 
absorbante et absorbee. 

Insertion au Bulletin officiel des annonces civiles et commerciales (BODACC). 
Declaration aupres des Centres des impots. 


3. Contenu du projet de fusion 

Toutes les societes qui participent a l’une des operations mentionnees a Particle L. 236-1 du 
Code de commerce etablissent un projet de fusion ou de scission. 

Ce projet est depose au greffe du tribunal de commerce du siege desdites societes et fait 
l’objet d’une publicity dont les modalites sont fixees par decret en Conseil d’Etat. 
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Le projet de fusion doit contenir les informations minimales suivantes (article R. 236-1 du 
Code de commerce) : 

1° La forme, la denomination et le siege social de toutes les societes participantes ; 

2° Les motifs, buts et conditions de la fusion ; 

3° La designation et revaluation de l’actif et du passif dont la transmission aux societes absorbantes ou 
nouvelles est prevue ; 

4° Les modalites de remises des parts ou actions et la date a partir de laquelle ces parts ou actions 
donnent droit aux benefices, ainsi que toute modalite particuliere relative a ce droit, et la date a partir 
de laquelle les operations de la societe absorbee seront, du point de vue comptable, considerees 
comme accomplies par la ou les societes beneficiaires des apports ; 

5° Les dates auxquelles ont ete arretes les comptes des societes interessees utilisees pour etablir les 
conditions de l’operation ; 

6° Le rapport d’echange des droits sociaux et, le cas echeant ; le montant de la soulte ; 

7° Le montant prevu de la prime de fusion ; 

8° Les droits accordes aux associes ayant des droits speciaux et aux porteurs de titres autres que 
des actions ainsi que, le cas echeant, tous avantages particuliers. 

L’article R. 236-1 du Code de commerce, tout en prevoyant la designation et l’evaluation 
dans le projet de fusion de l’actif et du passif de la societe absorbante, ne precise pas les 
regies de cette evaluation. Or, ce traite d’apport est fondamental en matiere d’ evaluation. En 
effet, pour Particle 321-2 du PCG (issu du reglement 2004-01 du CRC relatif au traitement 
comptable des fusions et operations assimilees) « le cout d’acquisition s’entend pour les 
biens et titres re<;us a titre d’apports en nature par la societe beneficiaire, des valeurs 
figurant dans le traite d’apport, determinees et evaluees selon les dispositions de F annexe 1 
du present reglement. » (Cette annexe precise que deux methodes devaluation peuvent etre 
retenues selon le sens et le type de controle des societes participant a la fusion, a savoir la 
valeur reelle ou la valeur comptable, voir ci-apres section 3 § 4). 11 est done indispensable de 
tenir compte de cette disposition comptable lors de la redaction du projet de fusion. Le 
traite d’apport mentionne par le PCG etant le seul document officiel materialisant l’accord 
entre les parties, celui-ci sert de support a la comptabilisation des operations de fusion. La 
reference obligatoire au traite d’apport ou a tout autre document faisant foi pour la 
comptabilisation des operations de fusions et operations assimilees a d’ailleurs ete 
confirmee par le ministere de la justice. 

4. Role du commissaire a la fusion 

En cas de fusion de societes et selon F article L. 236-10 du Code de commerce, un ou 
plusieurs commissaires a la fusion etablissent sous leur responsabilite un rapport ecrit sur 
les modalites de la fusion. En outre, ils doivent apprecier sous leur responsabilite la valeur 
des apports en nature et les avantages particuliers et etablissent a cet effet le rapport prevu a 
Farticle L. 225-147 (augmentation de capital par apport en nature). 

4.1 Mission de commissaire a la fusion 

Le commissaire a la fusion intervient dans le cadre de fusions et operations assimilees 
(scissions, apports partiels d’actif) de societes anonymes, de societes en commandite 
par actions et de societes a responsabilite limitee. 
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L’article L. 236-10 du Code de commerce (faisant partie de dispositions relatives aux 
societes anonymes) stipule qu’un ou plusieurs commissaires a la fusion doivent etablir sous 
leur responsabilite un rapport sur les modalites de la fusion. 


Ils doivent verifier que les valeurs relatives attributes aux actions des societes participant a l’opera- 
tion sont pertinentes et que le rapport d’echange est equitable. Ils doivent egalement etablir un 
rapport appreciant la valeur des apports en nature. 


L’article L. 236-11 stipule quant a lui que lorsque, depuis le depot au greffe du tribunal de 
commerce du projet de fusion et jusqu’a la realisation de l’operation, la societe absorbante 
detient en permanence la totalite des actions representant la totalite du capital des societes 
absorbees, il n’y a pas lieu a l’etablissement du rapport presente a Particle L. 236-11. En 
revanche, l’assemblee extraordinaire de la societe absorbante statuera au vu d’un rapport 
d’un commissaire aux apports, conformement aux dispositions de Particle L. 225-147. 

L’article L. 236-16 prevoit que Particle L. 236-10 s’applique en cas de scission de societes 
anonymes. L’article L. 236-22 permet le renvoi a Particle L. 236-16 en ce qui concerne les 
apports partiels d’actif. 

L’article L. 236-23, relatif aux dispositions concernant les societes a responsabilite limitee, 
precise que les dispositions des articles L. 236-10 et L. 236-11 sont applicables aux fusions et 
scissions des societes a responsabilite limitee au profit des societes de meme forme. 

4.2 Statut du commissaire a la fusion 

Les commissaires a la fusion sont designes, conformement a Particle L. 236-10, par 
decision de justice. Ils accomplissent, selon Particle R. 236-6 du Code de commerce, leur 
mission conformement aux regies prevues par Particle R. 225-7(commissariat aux 
apports). 

Les commissaires sont choisis parmi les commissaires aux comptes inscrits ou parmi les 
experts judiciaires. Les commissaires aux comptes des societes participantes ne peuvent etre 
designes. Les commissaires a la fusion sont soumis aux memes incompatibilites que les 
commissaires aux comptes. 

S’il n’est etabli qu’un seul rapport pour l’ensemble de l’operation, la designation a lieu sur 
requete conjointe de toutes les societes participantes. 

4.3 Obligations du commissaire a la fusion 

Pour realiser sa mission, le commissaire a la fusion peut obtenir aupres de chaque societe 
communication de tous les documents utiles et proceder a toutes verifications necessaires. 

Le commissaire a la fusion devra se faire preciser les objectifs de l’operation envisagee ainsi 
que le contexte economique et juridique dans lequel il se situe. Cette prise de connaissance 
prealable pourra s’effectuer tant par la communication du projet de fusion, du rapport des 
organes d’administration, du calendrier juridique des operations que par des contacts 
directs avec les dirigeants sociaux et les commissaires aux comptes. 

Le commissaire a la fusion doit s’assurer de la multiplicity: des methodes devaluation 
utilisees, de l’adequation des methodes, de la sensibilite des valeurs relatives. 

Il verifiera que l’importance relative donnee a ces methodes pour la determination du 
rapport d’echange ne conduira pas a favoriser certains actionnaires. Il verifiera notamment 
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qu’il y a homogeneite chez les societies participant a Foperation pour la mise en oeuvre des 
differents criteres retenus pour determiner les valeurs relatives. 

11 s’assurera que les faits intervenus entre la date de realisation materielle de Foperation et 
sa date de prise d’effet (periode de retroactivite) ne sont pas de nature a remettre en cause 
la remuneration des apports. 

4.4 Rapport du commissaire a la fusion 

Le rapport presente par le commissaire a la fusion doit analyser les modalites de la fusion et 
precisement verifier le caractere pertinent des valeurs retenues et le caractere equitable du 
rapport d’echange : ce rapport est mis a la disposition des actionnaires un mois avant les 
assemblies generales qui approuveront la fusion. En particulier, le commissaire a la fusion 
doit, dans son rapport, indiquer : 

- la ou les methodes suivies pour la determination du rapport d’echange propose ; 

- si cette ou ces methodes sont adequates en l’espece et mentionner les valeurs auxquelles 
chacune d’elles conduit, un avis etant donne sur Fimportance relative donnee a ces 
methodes dans la determination de la valeur retenue ; 

- indiquer en outre les difficultes particulieres devaluation s’il en existe. 


MODELE DE RAPPORT : APPRECIATION FAVORABLE 


J'ai vtrifit, en effectuant les diligences que j'ai estimees necessaires selon les 
normes de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes, la perti- 
nence des valeurs relatives attributes aux actions des societes participant a 
foperation et le caractere equitable du rapport d'echange. 

Je n’ai pas d'observation a formuler sur la pertinence de ces valeurs et le sur le 
caractere equitable du rapport d'echange. 

Fait a le 

Le commissaire a la fusion 


WlODELE DE RAPPORT : APPRECIATION DEFAVORABLE 


J’ai verifie, en effectuant les diligences que j'ai estimees necessaires selon les 
normes de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes, la perti- 
nence des valeurs relatives attributes aux actions des socittts participant a 
I'optration et le caractere tquitable du rapport d’tchange. 


Compte tenu des observations suivantes, je suis d'avis que ces valeurs relatives 
ne sont pas pertinentes et que le rapport d’tchange n'est pas tquitable. 
(dtcrire) 

Fait a le 


Le commissaire a la fusion 


5. Documents mis a disposition des associes 

Les societes par actions participant a une operation de fusion doivent mettre a la disposition 
de leurs actionnaires au siege social un moins au moins avant la date de Fassemblee generale 
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extraordinaire appelee a se prononcer sur les documents suivants (article R. 236-3 du Code 
de commerce) : 

- le projet de fusion ; 

- les rapports du conseil d’administration ou du directoire et des commissaires a la fusion ; 

- les comptes annuels approuves par les assemblies generates ainsi que les rapports de 
gestion des trois derniers exercices des societes participant a Foperation ; 

- un etat comptable etabli selon les memes methodes et suivant la meme presentation que 
le dernier bilan annuel et qui, si les derniers comptes annuels se rapportent a un exercice 
dont la cloture est anterieure a plus de six mois a la date du projet, doit etre arrete moins 
de trois mois avant cette date. 

Les societes par actions doivent egalement mettre a la disposition de leurs actionnaires, 
quinze jours au moins avant la date de Fassemblee : 

- le texte des resolutions ; 

- le rapport du conseil d’administration ou du directoire ; 

- la liste des administrateurs et directeurs generaux (ou des membres du directoire et du 
conseil de surveillance). 

Ces documents doivent etre adresses (ainsi que les documents prevus par Particle R. 255-81 
du Code de commerce : ordre du jour de Fassemblee, tableau des resultats au cours des cinq 
derniers exercices, formule de procuration et formulaire de vote par correspondance. . . ) aux 
actionnaires qui en font la demande. 

6. Droits des tiers a la fusion et clauses de garantie de passif 

6.i Droits des tiers a la fusion 


Les operations de fusion ont pour caracteristique la transmission universelle du patrimoine de la 
societe qui disparalt au profit des societes existantes ou nouvelles qui le recueillent. 

Selon Particle L. 236-14 du Code de commerce, la societe absorbante ou nouvelle prend les 
dettes de la societe absorbee telles qu’elles etaient du point de vue de leur cause, de leur 
nature et des garanties dont elles sont assorties. 

La societe absorbante est debitrice des creanciers non obligataires de la societe absorbee au 
lieu et place de celle-ci, sans que cette substitution emporte novation a leur egard. 

Les creanciers non obligataires des societes participant a Foperation de fusion et dont la 
creance est anterieure a la publicite donnee au projet de fusion peuvent former opposition 
a celui-ci dans le delai dans un delai de 30 jours a compter de la derniere insertion du projet 
de fusion dans un journal d’annonces legates. Une decision de justice rejette Popposition ou 
ordonne, soit le remboursement des creances, soit la constitution de garanties si la societe 
absorbante en offre et si elles sont jugees suffisantes. 

A defaut de remboursement des creances ou de constitution des garanties ordonnees, la 
fusion est inopposable a ce creancier. 

L’opposition n’est pas suspensive, le creancier conservant le benefice de toute convention 
Pautorisant a exiger le remboursement immediat de sa creance en cas de fusion de la societe 
debitrice. 
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En cas d’existence de creanciers obligataires, le projet de fusion doit etre soumis aux assem- 
blies d’obligataires des societes absorbees, a moins que les remboursements de titres sur 
simple demande de leur part soient offerts audits obligataires. 

Les suretes hypothecates regulierement inscrites sur les immeubles, propriety de la societe 
absorbee, doivent etre renouvelees sous la raison sociale de la societe absorbante. 

6.2 Clauses de garantie de passif 

Comme en matiere de prise de participation, la jurisprudence considere qu’il n’y a de vice 
cache que si la societe a une impossibility ou une gene dans Fexploitation par la societe 
absorbante du fonds de la societe absorbee et qu’a defaut de toute clause expresse de 
garantie du passif ou de la revision du prix, la decouverte d’un passif fiscal ne saurait 
constituer un vice, ni justifier la reduction du prix convenu. 

Aussi, dans la pratique, l’acquereur s’attachera a obtenir du cedant une garantie qui lui 
mettra de premunir contre tout creancier de la societe dont l’origine de la creance serait 
anterieure, a la cession, alors qu’elle n’aurait pas ete portee a la connaissance du 
cessionnaire. 


La clause de garantie de pas doit resulter d’un engagement formel sous la forme d’une conven- 
tion approuvee concomitamment a la transmission des droits cedes ou bien d’une clause expresse 
introduce dans l’acte de cession. Cet engagement doit etre date et signe. 


Cette convention ne saurait cependant mettre a la charge du cedant une obligation de 
paiement dont le montant depasserait le prix correspondant a la cession de ses droits. 

L’etendue de l’obligation de garantie du passif fait l’objet d’une jurisprudence importante. 

6.3 Effets sociaux de la fusion 

Le regime du droit social applicable aux fusions et operations assimilees presente certaines 
particularites qu’il convient de souligner. 


La fusion n’entraine pas l’interruption des contrats de travail : en effet selon l’article L. 1224-1 du 
Code du travail (article L. 1224-1 nouveau Code), en cas de fusion, tous les contrats en cours au 
jour de l’operation subsistent entre le nouvel employeur et le personnel de l’entreprise. 


Ce n’est que lorsque l’entreprise disparait que cet article ne trouve pas a etre applique. 

Le nouvel employeur est tenu, a l’egard des salaries dont les contrats subsistent, des obliga- 
tions qui incombaient a l’ancien employeur a la date de l’operation. Cependant, 
l’article L. 1224-1 n’assure pas la continuation automatique des accords collectifs et le 
maintien des avantages qui en decoulent : ceux-ci doivent en principe etre renegocies en cas 
de denunciation par l’une ou l’autre des parties. Toutefois, tant que les accords denonces 
n’ont pas ete remplaces, les salaries conservent leurs avantages acquis. 

Les regimes de retraite peuvent etre maintenus, mais si l’absorbee ne continue pas a 
constituer une unite distincte, une unification des regimes est obligatoire. 

Les representants du personnel de la societe absorbee dont le mandat est en cours conti- 
nuent d’etre proteges. 
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7. Decision des associes 


La fusion est decidee par l’assemblee generale extraordinaire de chacune des societes qui participent 
a l’operation. 


La fusion est soumise, le cas echeant, dans chacune des societes qui participent a 
l’operation, a la ratification des assemblees speciales d’actionnaires mentionnees aux 
articles L. 225-99 (assemblees speciales reunissant les titulaires d’actions d’une categorie 
determinee) et L. 228-15 (titulaires d’actions de preference) du Code de commerce. 

Le projet de fusion est soumis aux assemblees speciales des porteurs de certificats d’investis- 
sement statuant selon les regies de l’assemblee generale des actionnaires, a moins que la 
societe absorbante n’acquiere ces titres sur simple demande de leur part et que cette acqui- 
sition ait ete acceptee par leur assemblee speciale. 

Si l’operation projetee a pour effet d’augmenter les engagements d’ associes ou d’action- 
naires de l’une ou de plusieurs societes en cause, elle ne peut etre decidee qu’a l’unanimite 
desdits associes ou actionnaires. 

Le projet de fusion est soumis aux assemblees d’obligataires des societes absorbees, a moins 
que le remboursement des titres sur simple demande de leur part ne soit offert auxdits 
obligataires. 

Le conseil d’administration ou le directoire de chacune des societes participant a l’operation 
etablit un rapport ecrit mis a la disposition des actionnaires. 

8. Effets de la fusion 


La fusion ou la scission entraine la dissolution sans liquidation des societes qui disparaissent et la 
transmission universelle de leur patrimoine aux societes beneficiaires, dans l’etat oil il se trouve a la 
date de realisation definitive de l’operation. 


Elle entraine simultanement l’acquisition, par les associes des societes qui disparaissent, de 
la qualite d’associes des societes beneficiaires, dans les conditions determinees par le contrat 
de fusion ou de scission. 

Les associes des societes qui transmettent leur patrimoine resolvent des parts ou des actions 
de la ou des societes beneficiaires et, eventuellement, une soulte en especes dont le montant 
ne peut depasser 10 % de la valeur nominale des parts ou des actions attributes. 

9. Procedure simplifiee de fusion 


Lorsque, entre la date du depot au greffe du tribunal de commerce du projet de fusion et la date de 
realisation de l’operation, la societe absorbante detient en permanence la totalite du capital de(s) la 
societe(s) absorbee(s), comme il n’y a pas d’etablissement de rapport par un commissaire a la 
fusion, l’assemblee doit statuer au vu d’un rapport d’un commissaire aux apports specifique. 
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Le rapport du commissaire doit, conformement a 1 ’article L. 225-147 du Code de 
commerce, apprecier sous sa responsabilite, la valeur des apports en nature de la socittt 
absorbee et les avantages particuliers. Le commissaire aux apports doit, de plus, confor- 
mement a Particle R. 236-7 du Code de commerce, verifier que le montant de l’actif net 
apporte par les socittts absorbees est au moins tgal (article R. 236-7 du Code de commerce) 
au montant de F augmentation de capital de la societe absorbante ou au montant du capital 
de la societe nouvelle issue de la fusion. 

io. Apports partiels d’actifs et scissions 


L’ art pa est F operation par laquelle une societe fait apport a une autre societe 

(nouvelle ou deja creee) d’une partie de ses elements d’actif et re^oit, en echange, des titres emis par 
la societe beneficiaire des apports. 

La est la transmission d’un patrimoine d’une societe, soit a deux ou plusieurs societes exis- 

tantes, soit a deux ou plusieurs societes nouvelles. 


La scission est dtcidte par Fassemblte gtntrale extraordinaire de chacune des societes qui 
participent a Foperation. Comme pour la fusion, un ou plusieurs commissaires a la fusion, 
designes par decision de justice, etablissent sous leur responsabilite un rapport ecrit sur les 
modalites de la scission. 

Lorsque la scission doit etre realisee par apports a des societes nouvelles, chacune des 
societes nouvelles peut etre constitute sans autre apport que celui de la societe scindte. En 
ce cas, et si les actions de chacune des societes nouvelles sont attributes aux actionnaires de 
la socittt scindte proportionnellement a leurs droits dans le capital de cette socittt, il n’y a 
pas lieu a Fttablissement du rapport du commissaire a la fusion. 

Dans tous les cas, les projets de statuts des socittts nouvelles sont approuvts par Fassemblte 
gtntrale extraordinaire de la socittt scindte. Il n’y a pas lieu a approbation de l’optration 
par Fassemblte gtntrale de chacune des socittts nouvelles. 

Le projet de scission est soumis aux assembltes d’obligataires de la socittt scindte, a moins 
que le remboursement des titres sur simple demande de leur part ne soit offert auxdits 
obligataires. Il n’est pas soumis aux assembltes d’obligataires des socittts auxquelles le 
patrimoine est transmis. Les socittts btntficiaires des apports rtsultant de la scission sont 
dtbitrices solidaires des obligataires et des crtanciers non obligataires de la socittt scindte, 
au lieu et place de celle-ci sans que cette substitution emporte novation a leur tgard. 
Toutefois, il peut etre stipult que les socittts btntficiaires de la scission ne seront tenues que 
de la partie du passif de la socittt scindte mise a la charge respective et sans solidaritt entre 
elles. En ce cas, les crtanciers non obligataires des socittts participantes peuvent former 
opposition a la scission dans les conditions fixtes par dtcret. 

La socittt qui apporte une partie de son actif a une autre socittt et la socittt qui btntficie 
de cet apport peuvent dtcider d’un commun accord de soumettre l’optration aux disposi- 
tions des articles relatifs a la scission. 
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ASPECTS FISCAUX DE LA FUSION 

Afin de faciliter les regroupements d’entreprises, la loi fiscale a prevu, en faveur des societies, 
un regime fiscal comportant des avantages en matiere d’impots directs et de droits 
d’enregistrement. 

1. Regime de droit commun 

Dans ce regime, qui assimile sur le plan fiscal la fusion a une augmentation de capital pour 
la societe absorbante et a une liquidation pour la societe absorbee, le cout est prohibitif. 11 
comprend : 

- des droits d’enregistrement pour la societe absorbante (apports en nature a titre gratuit ou 
a titre onereux : taux proportionnel ou droit fixe) ; 

- l’impot sur les societes sur les plus-values degagees par la societe absorbee ; 

- l’impot sur le revenu (au titre des revenus mobiliers) pour les actionnaires de la societe 
absorbee sur les plus-values realisees sur les titres au niveau de la distribution ; 

- la TVA sur les apports de marchandises ou sur les immobilisations par la societe absorbee 
(que la societe absorbante peut, il est vrai, recuperer). 

2. Regime de faveur 

Ce regime resulte essentiellement de la loi du 12 juillet 1965 modifiee. Il est reserve exclusi- 
vement aux fusions auxquelles participent des societes : 

- passibles de l’impot sur les societes (lorsque la societe apporteuse n’est pas passible de 
l’impot sur les societes, le regime de faveur prevu est applicable en matiere de droits 
d’enregistrement mais a concurrence seulement des apports autres que ceux assimiles a 
des mutations a titre onereux) ; 

- quelle que soit leur nationality (agrement ministeriel pour les societes etrangeres). 

La remuneration des apports doit normalement consister dans la remise d’actions de la 
societe beneficiaire de ces apports. Le versement d’une soulte limitee a 10 % de la valeur 
nominale des titres remis est cependant admis. 

Ce regime s’applique (article 210-0 A du CGI) : 

- pour les fusions, aux operations par lesquelles : 

(a) une ou plusieurs societes absorbees transmettent, par suite et au moment de leur 
dissolution sans liquidation, l’ensemble de leur patrimoine a une autre societe 
preexistante absorbante, moyennant l’attribution a leurs associes de titres de la societe 
absorbante et, eventuellement, d’une soulte ne depassant pas 10 % de la valeur 
nominale de ces titres ; 

(b) deux ou plusieurs societes absorbees transmettent, par suite et au moment de leur 
dissolution sans liquidation, l’ensemble de leur patrimoine a une societe absorbante 
qu’elles constituent, moyennant l’attribution a leurs associes de titres de la societe 
absorbante et, eventuellement, d’une soulte ne depassant pas 10 % de la valeur 
nominale de ces titres ; 
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- pour les scissions, aux operations par lesquelles la societe scindee transmet, par suite et au 
moment de sa dissolution sans liquidation, l’ensemble de son patrimoine a deux ou 
plusieurs societes preexistantes ou nouvelles, moyennant Fattribution aux associes de la 
societe scindee, proportionnellement a leurs droits dans le capital, de titres des societes 
beneficiaires des apports et, eventuellement, d’une soulte ne depassant pas 10 % de la 
valeur nominale de ces titres. 

Ce regime s’applique aussi aux fusions et scissions pour lesquelles il n’est pas precede a 
Fechange de titres de la societe absorbante ou beneficiaire de Fapport contre les titres de la 
societe absorbee ou scindee lorsque ces titres sont detenus soit par la societe absorbante ou 
beneficiaire de Fapport, soit par la societe absorbee ou scindee. 

Sont exclues de ces dispositions les operations dans lesquelles une societe, apporteuse ou 
beneficiaire d’un apport, a son siege dans un Etat ou territoire n’ayant pas conclu avec la 
France une convention fiscale contenant une clause d’assistance administrative en vue de 
lutter contre la fraude et Fevasion fiscales. 

2.1 Droits d’enregistrement (article 816 du CGI) 

II est per<;u du droit fixe d’enregistrement ou une taxe fixe de publicity fonciere de 375 € 
(500 € pour les societes dont le capital est superieur ou egal a 225 000 €). La prise en 
charge du passif, dont sont greves les apports mentionnes dans Facte, est exoneree de tous 
droits. 

2.2 Impot sur les societes (article 210 A du CGI) 

Les plus-values nettes et les profits degages sur Fensemble des elements d’actif apportes du 
fait d’une fusion ne sont pas soumis a l’impot sur les societes. Il en est de meme de la plus- 
value eventuellement degagee par la societe absorbante lors de l’annulation des actions ou 
parts de son propre capital qu’elle recoit ou qui correspond a ses droits dans la societe 
absorbee. L’inscription a l’actif de la societe absorbante du mali technique de fusion conse- 
cutif a l’annulation des titres de la societe absorbee ne peut donner lieu a aucune deduction 
ulterieure (voir section 4, § 6.2). 

L’impot sur les societes n’est applicable aux provisions figurant au bilan de la societe 
absorbee que si elles deviennent sans objet. 

L’application de ces dispositions est subordonnee a la condition que la societe absorbante 
s’engage, dans Facte de fusion, a respecter les prescriptions suivantes : 


Elle doit reprendre a son passif : 

- d’une part, les provisions dont l’imposition est differee ; 

- d’autre part, la reserve speciale oil la societe absorbee a porte les plus-values a long terme 
soumises anterieurement au taux reduit ainsi que la reserve oil les provisions pour fluctuation 
des cours ont ete portees. 

Elle doit se substituer a la societe absorbee pour la reintegration des plus-values dont l’imposition 
a ete differee chez cette derniere. 

Elle doit calculer les plus-values realisees ulterieurement a l’occasion de la cession des immobilisa- 
tions non amortissables qui lui sont apportees d’apres la valeur qu’ elles avaient, du point de vue 
fiscal, dans les ecritures de la societe absorbee. 
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Elle doit reintegrer dans ses benefices imposables les plus-values degagees lors de l’apport des biens 
amortissables. La reintegration des plus-values est effectuee par parts egales sur une periode de 
quinze ans pour les constructions et les droits qui se rapportent a des constructions et de cinq ans 
dans les autres cas. Lorsque la plus-value nette sur les constructions excede 90 % de la plus-value 
nette globale sur elements amortissables, la reintegration des plus-values afferentes aux construc- 
tions est effectuee sur la duree moyenne ponderee d’amortissement de ces biens. Toutefois, la 
cession d’un bien amortissable entraine l’imposition immediate de la fraction de la plus-value affe- 
rente a ce bien qui n’a pas encore ete reintegree. En contrepartie, les amortissements et les plus- 
values ulterieurs afferents aux elements amortissables sont calcules d’apres la valeur qui leur a ete 
attribute lors de l’apport. 

Elle doit inscrire a son bilan les elements autres que les immobilisations pour la valeur qu’ils avaient 
du point de vue fiscal dans les ecritures de la societe absorbee. A defaut, elle doit comprendre dans 
ses resultats de l’exercice au cours duquel intervient Foperation le profit correspondant a la diffe- 
rence entre la nouvelle valeur de ces elements et la valeur qu’ils avaient, du point de vue fiscal, dans 
les ecritures de la societe absorbee. A defaut de se conformer a cette regie (applicable notamment 
aux stocks), la societe absorbante n’est pas dechue du regime de faveur, mais elle doit comprendre 
dans ses resultats de l’exercice au cours duquel intervient Foperation le profit correspondant a la 
difference entre la nouvelle valeur de ces elements et la valeur qu’ils avaient, du point de vue fiscal, 
dans les ecritures de la societe absorbee. 

Les droits afferents a un contrat de credit-bail conclu dans des conditions prevues par 
Particle L. 313-7 du Code monetaire et financier sont assimiles a des elements de l’actif 
immobilise, amortissables ou non amortissables. En cas de cession ulterieure de ces droits 
qui sont assimiles a des elements non amortissables ou de cession du terrain, la plus-value 
est calculee d’apres la valeur que ces droits avaient, du point de vue fiscal, dans les ecritures 
de la societe absorbee. Ces dispositions s’appliquent egalement aux droits afferents aux 
contrats de credit-bail portant sur des elements incorporels amortissables d’un fonds de 
commerce ou d’un fonds artisanal. 

Pour l’application de Particle 210 A, les titres du portefeuille dont le resultat de cession est 
exclu du regime des plus ou moins-values a long terme sont assimiles a des elements de 
l’actif immobilise. En cas de cession ulterieure de ces titres, la plus-value est calculee d’apres 
la valeur que ces titres avaient, du point de vue fiscal, dans les ecritures de la societe 
absorbee. 

2.3 Traitement des deficits 

En cas de fusion ou operation assimilee placee sous le regime de Particle 210 A du CGI, les 
deficits anterieurs non encore deduits par la societe absorbee ou apporteuse sont transferes, 
sous reserve d’un agrement delivre par le ministre de l’Economie et des Finances (ou son 
representant) a la ou aux societes beneficiaires des apports, et imputables sur ses ou leurs 
benefices ulterieurs. En cas de scission ou d’apport partiel d’actif, les deficits transferes sont 
ceux afferents a la branche d’activite apportee. L’agrement est delivre lorsque foperation est 
justifiee du point de vue economique et obeit a des motivations principals autres que 
fiscales et l’activite a l’origine des deficits dont le transfert est demande est poursuivie par la 
ou les societes beneficiaires des apports pendant un delai minimum de trois ans. En cas de 
reprise d’un passif excedant la valeur reelle de l’actif qui est transfere a l’occasion d’une 
operation de fusion ou assimilee la charge correspondant a cet excedent ne peut etre 
deduite. 
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2.4 Impot de distribution 

L’attribution gratuite des actions nouvelles aux membres de la societe absorbee n’est pas 
consideree comme distribution de revenus mobiliers avec les toutes les consequences qui en 
decoulent (notamment dispense de precompte mobilier). 11 en est ainsi de meme si 
Poperation de fusion n’a pas ete placee sous le regime special de faveur en matiere d’impdt 
sur les societes. 

Cependant, Padministration considere que la plus-value resultant de cet echange est 
susceptible d’etre taxee au taux reduit dans les conditions de Particle 160 du CGI (partici- 
pations superieures a 25 %). L’imposition de cette plus-value peut neanmoins etre etalee 
sur cinq ans. Elle peut aussi etre differee sur option jusqu’au moment ou Passocie sera 
dessaisi des titres requs lors de Pechange a la suite d’une cession. 

2.5 Taxe a la valeur ajoutee 

L’administration a regie par voie d’instructions les problemes poses par la TVA dans les 
operations de fusion. La societe absorbee peut : 

- soit verser au Tresor la TVA due (sur les immobilisations indues dans Papport et sur les 
apports en stocks neufs) et demander le remboursement du credit de la taxe (s’il en 
existe) ; 

- soit transferer a la societe absorbante ses droits et obligations (Pengagement de la societe 
absorbante doit figurer dans l’acte de fusion). 

2.6 Cas des apports a la valeur comptable 

Compte tenu que, sur le plan fiscal, une fusion, une scission ou un apport partiel est 
assimile a une cessation d’entreprise (cessation partielle pour un apport), les elements 
d’actif et de passif devraient etre evalues a leur valeur reelle a la date de Poperation. 

Cependant, si Pensemble de ces apports doit etre transcrit en comptabilite sur la base de 
leur valeur comptable, ces memes valeurs sont admises du point de vue fiscal a la double 
condition : 

- que les apports soient et demeurent soumis, au regard de l’impot sur les societes, au 
regime de faveur prevu aux articles 210 A (fusions) et 210 B (apport partiel d’actif et 
scission) du CGI ; 

- que la societe beneficiaire des apports reprenne a son bilan les ecritures comptables de la 
societe apporteuse (valeur d’origine, amortissements, depreciations) et qu’elle continue 
de calculer les dotations aux amortissements a partir de la valeur d’origine qu’avaient les 
biens dans les ecritures de la societe apporteuse. 

Par ailleurs, le produit lie a la reprise chez l’absorbee d’une provision pour amortissements 
derogatoires peut etre deduit extra- comptablement, en cas de fusion aux valeurs 
comptables placee sous le regime special de Particle 210 A, lorsque, reconstitues chez 
l’absorbante ces amortissements sont reintegres dans l’assiette imposable dans les memes 
conditions que l’aurait fait la societe absorbee. 

Cela etant, il n’est pas tire de consequences fiscales en matiere d’impot sur les societes d’une 
remuneration calculee sur la base de la valeur de l’actif net comptable au regard des societes 
apporteuses et beneficiaires des apports qui placent regulierement leur operation d’apport 
partiel d’actif sous le regime de Particle 210 A, sous reserve du respect de la triple condition 
suivante : 
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- les titres recus par la societe apporteuse en contrepartie de son apport sur lesquels porte 
Fengagement de conservation prevu a F article 210 B precite, represented au moins 99 % 
du capital de la societe emettrice tel qu’il resulte de Foperation ; 

- la participation detenue par la societe apporteuse dans la societe beneficiaire des apports 
represente au moins 99,99 % du capital de cette derniere societe apres realisation de 
Foperation d’apport ; 

- tous les titres de la societe beneficiaire des apports presented les memes caracteristiques. 

2.7 Cas des apports partiels d’actif et des scissions 


Les peuvent beneficier du regime en faveur des fusions s’ils ont re^u un 

agrement prealable du ministre de l’Economie et des Finances. Toutefois, Fagrement en matiere 
d’apport partiel d’actif n’est pas exige lorsque l’apport a pour objet une branche complete d’activite 
et si la societe apporteuse prend un certain nombre d’engagements specifiques dans Facte. 

L’article 210 B du CGI precise que les dispositions de Farticle 210 A s’appliquent a Fapport 
partiel d’actif d’une branche complete d’activite ou d’elements assimiles lorsque la societe 
apporteuse prend Fengagement dans Facte d’apport de conserver pendant trois ans les titres 
remis en contrepartie de Fapport et de calculer ulterieurement les plus-values de cession 
afferentes a ces memes titres par reference a la valeur que les biens apportes avaient, du 
point de vue fiscal, dans ses propres ecritures. 

11 precise egalement que les dispositions de Farticle 210 A s’appliquent a la scission de 
societe comportant au moins deux branches completes d’activites lorsque chacune des 
societes beneficiaires des apports recoil une ou plusieurs de ces branches et que les associes 
de la societe scindee s’engagent, dans Facte de scission, a conserver pendant trois ans les 
titres representatifs de Fapport qui leur ont ete repartis proportionnellement a leurs droits 
dans le capital. Les droits de vote detenus par les associes ainsi soumis a l’obligation de 
conservation doivent representer ensemble, a la date de l’approbation de la scission, 20 % 
au moins du capital de la societe scindee. 


SECTION 3 

MODALITES FINANCIERES 
DU TRAITE DE FUSION 

1. Probleme des parites dans le cadre de la fusion 

La parite est le rapport d’echange des titres anciens contre des titres nouveaux, en parti- 
cular dans le cadre de la fusion par absorption. 

Le premier probleme est de definir la valeur de chaque titre, puisque ce sont ces valeurs qui 
vont permettre d’etablir la parite. II s’agit la de repondre a une question devaluation, telle 
que nous l’avons analysee au chapitre 1 (section 2). 

Le second probleme est celui d’obtenir une parite d’echange simple. Or, les valeurs recher- 
chees des titres ne tombent pas forcement pas dans le cadre d’un rapport facile a mettre en 
oeuvre, d’ou la necessite d’arrondir les valeurs ou de pratiquer un systeme de soulte. 
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En fait, ce n’est pas tant devaluation de l’actif net des societes qui importe que la comparaison de 
leur « poids » respectif. 

Cette comparaison implique en particulier : 

- Femploi de methodes devaluation multicriteres ; 

- l’homogeneite des methodes d’emploi de ces criteres ; 

- F arret des comptes servant de base a la fusion a une meme date. 

2. Valeurs d’apports et parites d’echange 


La de la societe absorbee peut etre differente de la valeur retenue pour le calcul de 

la parite d’echange. 


Le rapport annuel de 1976 de la Commission des operations de Bourse (ex-AMF) avait 
d’ailleurs mis en relief les dangers represented par l’attitude a vouloir regler par un meme 
raisonnement la valorisation des biens apportes et la determination de la parite entre les 
titres echanges. Elle constatait « les dangers que represente souvent Fattitude consistant a 
vouloir regler par un meme et unique raisonnement la valorisation des biens apportes dans 
le traite d’apport, d’une part, et la determination d’un remuneration equitable, d’autre 
part ; que les difficultes soulevees par les projets etaient grandement reduite en distinguant 
deux demarches : 

— determiner les valeurs a attribuer dans le traite aux biens transmis conformement aux 
principes comptables ; 

- rechercher la parite la plus equitable possible en retenant a cet effet non seulement les 
donnees comptables, mais aussi tous elements extracomptables tels que les valeurs actua- 
lisees des dettes futures, les contrats de credit-bail, les donnees consolidees, etc. sans 
oublier les comparaisons de dividendes et de capitalisation boursieres ». 


Le reglement CRC 2004-01 du 4 mai 2004 relatif au traitement comptable des fusions et operations 
assimilees precise, quant a lui, que « les apports sont evalues a la valeur comptable ou a la valeur 
reelle selon la situation de controle au moment de Foperation et le sens de Foperation », ledit regle- 
ment concernant « les modalites de devaluation des apports » et non pas « celles retenues pour le 
calcul de la parite ». 


Ce reglement (comme l’avis 2004-01 du CNC qui lui a donne naissance) repose sur quatre 
principes fondamentaux. 

1. la reference obligatoire au traite d’apport (voir section 1 § 3) ; 

2. Fapplication d’une seule methode d’ evaluation pour une situation donnee (voir § 4) ; 

3. Fapplication d’une methodologie s’inspirant des comptes consolides pour determiner les 
situations de controle ; 

4. la recherche de la neutrality de Foperation de regroupement entre entites sous controle 
commun sur le resultat de l’absorbante et sur ses capitaux propres (comptabilisation du 
mali de fusion non representatif d’une depreciation de titres dans un compte d’immobilisa- 
tions incorporelles ; voir section 4, § 6.2). 
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Incidence de la fiscalite en matiere devaluation de I’actif net 
des societes participant a la fusion 

Valeurs servant de base a la valeur d’echange et valeur d’apport doivent etre evaluees en 
tenant compte (ou en ne tenant pas compte) de Fincidence de la fiscalite differee et latente 
sur les plus-values. 

L’option qui consiste a tenir compte de la fiscalite induite par le regime de faveur sur les 
biens amortissables et actifs circulants de la societe absorbee, comme pour la societe absor- 
bante (cela, dans un souci d’homogeneite) est la plus souvent retenue. 

EXEMPLE 

Vous etes consulte par le PDG de la societe Roseline qui souhaite restructurer par une operation de 
fusion-absorption sa societe et ses deux filiales A et B. 

A cet effet, il vous remet les bilans au 31 decembre N des societes A et B ainsi que celui de la societe 
Roseline. 

Divers renseignements sont joints aux bilans. 

Par convention, vous appliquez le regime fiscal de faveur pour evaluer les actions des societes en 
presence : vous ne tenez pas compte de I'impot latent sur les plus-values sur biens non amortissables, 
le taux de I'impot sur les societes est de 33 1/3 %. 


BILAN SOCIETE ROSELINE (en milliers d’euros) 

Constructions 3 500 - 1 000 

2 500 

Capital 

4 000 

Materiels 8 000 - 5 000 

3 000 

Reserves 

1 940 

Titres de participation 

1 300 

Resultat 

260 

Stocks 

1 600 

Provisions pour hausse de prix 

200 

Creances 

1 100 

Emprunts 

1 000 

Disponibilites 

100 

Autres dettes 

2 200 


9 600 


9 600 


Informations complementaires 

La valeur nominale des titres est de 50 €. Le portefeuille titres comprend : 

• 1 2 000 titres A (soit 60 % du capital) acquis 1 00 € I'un ; 

• 5 000 titres B acquis (soit 1 0 % du capital) 20 € I'un. 

Le fonds commercial peut etre evalue a 1 534 k€, les constructions a 4 300 k€ et les materiels a 
3 800 k€. 

Un dividende est prevu pour un montant net de 100 k€. 
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BILAN SOCIETE A (en milliers d’euros) 

Terrains 

300 

Capital 

2 000 

Constructions 2 000 - 800 

1 200 

Reserves 

1 750 

Materiels 3 000 - 900 

2 100 

Provisions pour hausse de prix 

140 

Stocks 

1 500 

Autres dettes 

3 300 

Creances 

2 000 



Disponibilites 

90 




7 190 


7 190 


Informations complementaires 

La valeur nominale des titres est de 100 €. Les valeurs respectives des elements d'actif sont : 


• Fonds commercial : 1 200 

• Terrains : 390 

• Constructions : 2 200 

• Materiels : 2 300 

• Stocks : 1 600 


Les autres elements du bilan sont evalues a leur valeur comptable. Aucun dividende ne sera distribue. 


BILAN SOCIETE B (en milliers d’euros) 

Materiels 1 200 - 500 

700 

Capital 

1 000 

Stocks 

800 

Reserves 

300 

Creances 

1 100 

Resultat 

200 

Disponibilites 

50 

Autres dettes 

1 150 


2 650 


2 650 


Informations complementaires 

La valeur nominale des titres est de 20 €. 

Les valeurs du fonds commercial et des materiels sont respectivement de 367 k€ et de 900 k€. 
Aucun dividende ne sera distribue. 

Solution 

L'evaluation des actions de chacune de ces societes s'effectuera de la maniere suivante. 

Evaluation de la societeA (en k€) 


• Fonds commercial : 

1 200 

• Terrains : 

390 

• Constructions : 

2 200 

• Materiels : 

2 300 

• Stocks : 

1 600 

• Creances : 

2 000 

• Liquidites : 

90 


9 780 
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A deduire 

• Dettes : 3 300 

• Fiscalite differee(') : 480 

3 780 

Valeur de la societe A (en milliers d'euros) : 9 780 - 3 780 = 6 000. 

Valeur du titre A (en euros) : 6 000 000/20 000 = 300. 

Evaluation de la societe B (en k€) 

• Fonds commercial : 367 

• Materiels : 900 

• Stocks : 800 

• Creances : 1 100 

• Disponibilites : 50 

3 217 

A deduire 

• Dettes : 1 150 

• Fiscalite differee (sur materiels) : 200 x 33 1/3 % = 67 

1 217 

Valeur societe B (en milliers d'euros) : 3 217 - 1 217 = 2 000. 

Valeur du titre B (en euros) : 2 000 000/50 000 = 40. 

Evaluation societe Roseline (en k€) 

• Fonds commercial : 1 534 

• Constructions : 4 300 

• Materiels : 3 800 

. Titres A: 12 000x0,3= 3 600 

• Titres B : 5 000 x 0,04 = 200 

• Stocks : 1 600 

• Creances : 1 100 

• Disponibilites: 100 

16 234 


( I ) Fiscalite differee : 

• sur provisions pour hausse deprix : 140 X 33 1/3 % = 47 

• sur constructions : 1 000 X 33 1/3 % = 333 

• sur materiels : 200 X 33 1/3 % = 67 

• sur stocks : 100 X 33 1/3 %= 33 

480 
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A deduire 

• Emprunts : 

• Autres dettes : 

• Fiscalite differee 

• Dividende : 


1 000 
2 200 
934 
100 


4 234 


Valeur societe Roseline (en milliers d'euros) : 16 234 - 4 234 = 12 000. 

Valeur du titre Roseline (en euros) : 12 000 000/80 000 = 150. 

On peut ainsi, a partir des valeurs de titres des trois societes, determiner les modalites d'echange de 
titres. Ces modalites sont equitables si la valeur de x titres d'une societe a une valeur equivalente a y 
titres d'une autre societe. 

Ainsi, si Ton desire echanger des titres A contre des titres Roseline, comme la valeur du titre A est de 
300 € et celle du titre Roseline de 150 €, l'echange pourra s'effectuer equitablement en remettant, 
contre un titre A, deux titres Roseline. 

l'echange des titres B contre des titres Roseline s'effectuerait sur les bases suivantes : 4 titres Roseline 
(d'une valeur de 600 €) contre 15 titres B. 

Quant a l'echange de titres A contre des titres B, il s'effectuerait sur les bases suivantes : 2 titres A 
contre 15 titres B. 


Le reglement CRC 2004-01 du 24 mai 2004 sur les fusions et operations assimilees precise 
que les apports sont evalues a la valeur comptable ou a la valeur reelle, selon la situation de 
controle au moment de Foperation et le sens de Foperation. 

Precedemment a ce reglement, pour des raisons essentiellement fiscales, les entreprises 
retenaient en pratique les valeurs reelles ou les valeurs comptables, bien que cette option ne 
fut pas prevue par le PCG. Or F evolution generale pour renforcer la credibilite des comptes 
vise a restreindre le nombre des options, des lors que celles-ci ne correspondent pas a des 
choix economiques. Aussi, le CNC et le CRC (avis CNC 2004-01 du 25 mars 2004, 
reglement CRC 2004-01 du 24 mai 2004) ont supprime la possibility d’ option entre la 
valeur reelle et la valeur comptable et n’ont retenu qu’une seule methode de comptabili- 
sation, differente selon que les operations sont realisees entre entites sous controle commun 
ou sous controle distinct. Il est a noter que l’avis et le reglement precites ne portent que sur 
les modalites devaluation des apports et ne se prononcent pas sur les modalites 
d’evaluation retenues pour le calcul de la parite. 

Cest en considerant que Foperation de fusion ou Foperation assimilee est une prise de 
controle ou une restructuration que le CRC et le CNC ont regi le choix entre valeur reelle et 
valeur comptable ; la valeur reelle s’appliquant aux prises de controle alors que les valeurs 
comptables ne s’appliquent qu’aux seules operations de restructuration. 


(1) Fiscalite differee : 

• sur provision pour hausse de prix : 200 x 33 1/3 % = 67 

• sur constructions : 1 800 x 33 1/3 % = 600 

• sur materiels : 800 x 33 1/3 % = 267 


4. Valeur comptable ou valeur reelle 


934 
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Lorsque les apports sont evalues a la valeur reelle, les valeurs individuelles des actifs et passifs 
apportes correspondent aux valeurs reelles attribuees a chacun des elements inscrits dans le traite 
d’apport, figurant ou non a l’actif (par exemple les marques ou les impots differes actifs) ou au 
passif (par exemple les provisions pour retraites ou les impots differes passifs) du bilan de 
F absorbee ou de la societe apporteuse a la date de Foperation. 

Lorsque les apports sont evalues a la valeur comptable, les valeurs comptables individuelles des 
actifs et passifs apportes correspondent aux valeurs de chaque actif et passif figurant dans les 
comptes de l’absorbee ou de la societe apporteuse a la date d’effet de Foperation. Ces valeurs sont 
fonction des methodes comptables appliquees par la societe absorbee ou apporteuse (meme si elles 
sont differentes de celles de la societe absorbante ou beneficiaire de l’apport). 


Le reglement precite fournit le tableau suivant pour distinguer les modes devaluation. 


— — — Valorisation des apports 

Valeur 

Valeur 

Notion de controle — 

comptable 

reelle 

Operations impliquant des societes sous controle commun : 



- operations a I'endroit 

X 


- operations a I'envers 

X 


Operations impliquant des societes sous controle distinct 



- operations a I'envers 

X 


- operations a I'endroit 


X 


Sont ainsi evalues a la valeur reelle, les apports effectues lors de fusions dites a l’endroit impliquant 
des societes sous controle distinct. Ces operations sont considerees par le CRC et le CNC comme 
des operations de prise de controle. 

Sont ainsi evalues a la valeur comptable, les apports effectues lors de fusions dites a l’endroit impli- 
quant des societes sous controle commun et les apports effectues lors de fusions dites a l’envers 
impliquant des societes sous controle distinct ou des societes sous controle commun. Ces opera- 
tions sont considerees par le CNC comme des operations de restructuration. 


Dans une fusion a l’endroit, la cible est la societe absorbee et l’initiatrice est la societe absor- 
bante ou l’une de ses filiales. Dans une fusion a Fenvers, la cible est la societe absorbante et 
Finitiatrice est la societe absorbee ou sa societe mere. 

Dans les operations impliquant des societes sous controle commun, une des societes parti- 
cipant a Foperation controle prealablement l’autre ou les deux societes sont prealablement 
sous le controle d’une meme societe-mere. 

Dans les operations impliquant des societes sous controle distinct, aucune des societes 
participant a Foperation ne controle prealablement l’autre, ou ces societes ne sont pas 
prealablement sous le controle d’une meme societe-mere. 

La notion de controle d’une societe est definie au paragraphe 1002 du reglement n° 99-02 
du CRC relatif aux comptes consolides des societes commerciales et entreprises publiques 
(voir aussi ci-apres chapitre 4, section 2 § 4) : 
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CRC, reglement 99-02, § 1002 

Le controle exclusif est le pouvoir de diriger les politiques financiere et operationnelle d’une 
entreprise afin de tirer avantage de ses activites. II resulte : 

- soit de la detention directe ou indirecte de la majorite des droits de vote dans une autre entreprise ; 
-soit de la designation, pendant deux exercices successifs de la majorite des membres des organes 

d’administration, de direction ou de surveillance d’une autre entreprise ; l’entreprise consolidate est 
presumee avoir effectue cette designation lorsqu’elle a dispose, au cours de cette periode, directement 
ou indirectement, d’une fraction superieure a 40 % des droits de vote et qu’aucun autre associe ou 
actionnaire ne detenait, directement ou indirectement, une fraction superieure a la sienne ; 

- soit du droit d’exercer une influence dominante sur une entreprise en vertu d’un contrat ou de 
clauses statutaires, lorsque le droit applicable le permet ; l’influence dominante existe des lors que, 
dans les conditions decrites ci-dessus, l’entreprise consolidante a la possibility d’utiliser ou d’orienter 
l’utilisation des actifs de la meme fac^on qu’elle controle ses propres actifs. 

Toutefois, en cas de filialisation comportant un engagement d’introduction en Bourse ou de 
cession a une societe sous controle distinct, les apports sont toujours evalues a la valeur reelle. Si 
l’engagement d’introduction en Bourse ou de cession materialise dans le traite d’apport ne se 
realise pas selon les modalites initialement prevues, il conviendra de modifier les valeurs d’apport. 

Remarque sur l’evaluation A la valeur comptable 

Lors de l’evaluation a la valeur comptable, il y a lieu de savoir quels elements doivent etre pris 
en compte. Le reglement 2004-01 du CRC et l’instruction fiscale 4 1-1-05 n°213 du 
30 decembre 2005 sont muets sur le sujet. Si les actifs et les passifs au sens du PCG (art. 2 1 1 - 1 et 
212-1 du PCG) se pose le probleme des postes suivants : 

- actif fictif : frais d’etablissement, prime de remboursement des obligations, frais d’emission 
des obligations, ecart de conversion actif ; 

- passif fictif : ecart de conversion passif ; 

- subventions d’investissement ; 

- provisions reglementees et amortissements derogatoires. 

A notre avis, les actifs fictifs et passifs doivent etre pris en compte, la societe absorbante prenant la suite 
de la societe absorbee. Il en est de meme des subventions d’investissement, qui, quoique comptabilisees 
dans un compte de capitaux propres (compte 14), sont en fait des produits constates d’avance (elles 
sont ainsi d’ailleurs comptabilisees dans de nombreuses normes comptables autres que franchises). 
Quant aux provisions reglementees et aux amortissements derogatoires, ils ne peuvent etre con- 
siders comme des actifs et passifs (ce sont en fait des comptes de capitaux propres, dont la dota- 
tion s’est effectuee par diminution du resultat). 


SECTION 4 

COMPTABILISATION 

DES FUSIONS PROPREMENT DUES 

Il y a lieu d’envisager (en normes franchises ) la comptabilisation des fusions proprement 
dites et la comptabilisation des scissions et apports partiels d’actif. La comptabilisation des 
scissions et apports partiels d’actifs sera etudiee a la section 5 de ce chapitre. 


(1 ) Les normes internationales IFRS ne s’appliquent (en France) quaux comptes consolides (obligatoirement pour les 
societes cotees sur un marche reglemente et facultativement pour les autres). Le traitement comptable des fusions et 
operations assimilees est regi par le Plan comptable general (article 321-2 et annexe I du PCG), lequel concerne les comptes 
individuels. Toutefois les societes etablissant des comptes consolides - et notamment celles qui utilisent les normes IFRS — 
devront effectuer un certain nombre de retraitement de leurs operations de fusion (voir chapitre 4, section 7, § 5). 
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i. Principes generaux de la comptabilisation des fusions 


L’ article 321-2 du PCG - reglement 99-03 du CRC (modifie par le reglement 2004-01 du 4 mai 2004 
relatif au traitement comptable des fusions et operations assimilees) stipule que « le cout d’ acquisi- 
tion s’entend pour les biens et titres re^us a titre d’apports en nature par la societe beneficiaire, des 
valeurs figurant dans le traite d’apport, determinees et evaluees selon les dispositions de l’annexe 1 
du present reglement. » 


Le paragraphe 4 de cette annexe precise que « le present reglement concerne les modalites 
devaluation des apports et ne vise pas celles retenues pour le calcul de la parite » et que « les 
apports sont evalues a la valeur comptable ou a la valeur reelle, selon la situation de controle 
au moment de Foperation et le sens de Foperation » (voir section 3 § 4). 

Sur le plan comptable, la fusion-absorption est assimilee a une augmentation de capital 
pour la societe absorbante et a une liquidation pour la societe absorbee. Plusieurs 
hypotheses peuvent etre envisagees : 

- les societes absorbante et absorbee n’avaient l’une sur l’autre aucune participation 
prealable ; 

- la societe absorbante avait prealablement une participation dans la societe absorbee ; 

- la societe absorbee avait prealablement une participation sur la societe absorbante ; 

- les deux societes avaient prealablement des participations reciproques (ce qui est interdit, 
excepte pour des participations mineures, inferieures a 10 %, mais il peut y avoir des 
participations circulaires entre plusieurs societes). 

Pour la comptabilisation, il y a lieu de tenir compte de la possibility d’evaluer les apports a 
la valeur comptable ou a la valeur reelle selon le cas. (La valeur reelle ne s’applique que 
lorsque la societe absorbee n’est pas sous le controle de la societe absorbante et que la fusion 
s’effectue a l’endroit.) 

• Dans la premiere hypothese, en supposant que Foperation s’effectue a l’endroit, l’apport 
de Fabsorbee doit etre evalue a la valeur reelle. 

• Dans la deuxieme hypothese, en supposant toujours que Foperation s’effectue a l’endroit, 
l’apport de Fabsorbee doit etre evalue a la valeur reelle si l’absorbante n’a pas le controle de 
Fabsorbee (elle a une participation minoritaire) et doit etre evalue a la valeur comptable si 
l’absorbante a le controle de Fabsorbee (elle a une participation majoritaire). 

• Dans la troisieme hypothese, en supposant toujours que Foperation s’effectue a l’endroit, 
l’apport de Fabsorbee sera generalement evaluee a la valeur reelle (si Fabsorbee avait le 
controle de l’absorbante, on aurait de fait, une fusion a l’envers). 

• La quatrieme hypothese peut etre analysee comme la seconde hypothese. 

Si Foperation de fusion s’effectue a l’envers, quelle que soit l’hypothese, l’apport de 
Fabsorbee sera toujours comptabilise a la valeur comptable. 

En application du paragraphe 2 du reglement 2004-01 du CRC, la reprise des valeurs 
comptables dans le traite d’apport des societes sous controle commun doit se faire sans 
modification des valeurs. Ainsi, les frais d’etablissement comptabilises par Fabsorbee 
doivent etre maintenus dans le traite d’apport. La notion de « non-valeur » n’existe qu’en 
cas de valorisation a la valeur reelle (avis 2005 C du comite d’urgence du CNC). 
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Toutefois, par derogation, lorsque les apports doivent etre evalues a la valeur nette 
comptable en application des regies exposees ci-dessus, et que l’actif net comptable 
apporte est insuffisant pour permettre la liberation du capital, les valeurs reelles des 
elements apportes doivent etre retenues. Cette derogation ne peut, par definition, 
s’appliquer ni aux operations de dissolution par confusion de patrimoine ni aux fusions 
simplifiees. 

2. Comptabilisation des fusions 
lorsque les societes absorbante et absorbee 
n’avaient aucune participation prealable 

Dans ce cas, la prime de fusion dont Fobjet permet de conserver Fegalite entre les action- 
naires anciens et nouveaux en faisant contribuer ces derniers, est egale a la difference entre 
le montant net de Fapport et Faugmentation de capital. 

EXEMPLE 

Supposons que Ton desire faire absorber la societe A analysee ci-dessus par la societe B. Nous avons vu 
que I'echange des actions A contre les actions B s'effectuerait sur la base de 15 actions B contre 
2 actions A : comme le capital de A est compose de 20 000 actions, il faudra done augmenter le 
capital de B de : 

20 000 x 15/2 = 150 000 actions B. 

Deux solutions pourraient etre alors envisagees : 

- ou les deux societes sont sous controle commun ; 

- ou les deux societes sont sous controle distinct. 

Si la societe A est sous le controle de Roseline, il n'en est pas de meme de la societe B, la societe 
Roseline n'etant proprietaire que de 10% du capital et ne pouvant assurer ainsi son controle. Les 
apports seront done evalues a la valeur reelle. 

La prime de fusion serait done de : 150 000 x (40 - 20) = 3 000 000 €. 

Les ecritures comptables de cette fusion seraient les suivantes dans la societe B (en milliers d'euros) si 
Fapport est comptabilise a la valeur retenue pour revaluation des titres (ce qui n’est pas systematique). 


456 

101 

1042 

Societe A 

Capital social 150 000 x 20 
Prime de fusion 

Augmentation de capital de la societe B 

6 000 

3 000 
3 000 

207 

Fonds commercial 

1 200 


211 

Terrains 

390 


213 

Constructions 

2 200 


215 

Materiels 

2 300 


3 

Stocks 

1 600 


4 

Creances 

2 000 


5 

Liquidites 

90 


155 

Provisions pour impot 


480 

4 

Dettes 


3 300 

456 

Societe A 

Apport de la societe A 


6 000 
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3. Comptabilisation des fusions lorsque la societe absorbante 
avait prealablement une participation dans la societe absorbee 

L’article L. 236-3 du Code de commerce stipule : 

« qu’il nest pas precede a l’echange de parts ou d’actions de la societe beneficiaire contre des parts et 
actions des societes qui disparaissent lorsque ces parts ou actions sont detenues [...]. par la societe 
beneficiaire ou une personne agissant en son propre nom mais pour le compte de cette societe. » 

Dans ce cas, denomme fusion-renonciation, la societe absorbante renonce a la fraction 
d’augmentation de capital qui correspond a ses propres droits dans la societe absorbee. 
L’augmentation de capital ne sera attribute en definitive qu’aux autres actionnaires. La 
prime de fusion pourra s’analyser en deux sous-ensembles : 

- une prime de fusion proprement dite correspondant a la prime d’emission des nouveaux 
titres crees ; 

- un boni de fusion correspondant a la plus-value sur les titres de la societe absorbee 
possedes (diminue eventuellement d’un mali du a l’ecart entre la valeur retenue pour le 
calcul de la parite d’echange et la valeur comptable). 

EXEMPLE 

Supposons maintenant que Ton desire faire absorber la societe A analysee ci-dessus par la societe 
Roseline. Nous avons vu que I'echange des actions A contre les actions Roseline s'effectuerait sur la 
base de 2 actions Roseline contre 1 action A : comme le capital de A est compose de 20 000 actions 
dont 12 000 appartiennent a Roseline, il faudra done augmenter le capital de Roseline de : 

(20 000 - 12 000) x 2 = 16 000 actions Roseline. 

La societe Roseline ayant le controle de la societe A (elle est proprietaire de 60 % du capital et des 
droits de vote), I'apport doit etre comptabilise a la valeur comptable, soit a 7 190 - 140 - 3 300 (ou 
2 000 + 1 750) = 3 750 k€. II peut etre analyse en apport : 

• de la societe Roseline : soit 3 750 x 60 % = 2 250 k€ 

• des actionnaires minoritaires, soit 3 750 x 40 % = 1 500 k€ 

La prime de fusion serait done de : 

• prime d’emission sur les titres nouveaux : 1 500 000 - 50 x 16 000 = 700 000 

• plus-value de fusion : 2 250 000 - 1 200 000 = 1 050 000 

1 750 000 

II etait egalement possible de suivre le raisonnement suivant pour calculer la prime de fusion. L'apport 
etant fait pour 3 750 000 €, comme il y avait 20 000 actions A, la valeur correspondante de 
Faction A est de : 3 750 000/20 000 = 187,50 €. Comme 1 action A vaut 2 actions Roselyne, la 
valeur correspondante de Faction Roselyne serait de 187,50/2 = 93,75 €. 

On aurait alors le calcul suivant : 

• prime d'emission sur les titres nouveaux : (93,75 - 50) x 16 000 = 700 000 

• plus-value de fusion : (187,50 - 100) x 12 000 = 1 050 000 

1 750 000 

L'ecriture comptable de I'augmentation de capital de cette fusion serait la suivante dans la societe 
Roseline (en milliers d'euros) si l'apport est comptabilise a la valeur retenue pour Fevaluation des titres 
(ce qui n'est pas systematique). 
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456 

Societe A 

3 750 


101 

Capital social 16 000 x 50 


800 

1042 

Prime de fusion 


1 750 

261 

Titres de participation 12 000 x 100 
Augmentation de capital de la societe Roseline 


1 200 


La comptabilisation de la realisation de I'apport se ferait comme suit (pour des raisons notamment 
fiscales, amortissements et provisions sont repris integralement) : 


211 

Terrains 

300 


213 

Constructions 

2 000 


215 

Materiels 

3 000 


3 

Stocks 

1 500 


4 

Creances 

2 000 


5 

Liquidites 

90 


1431 

Provisions pour hausse de prix 


140 

2813 

Amortissements des constructions 


800 

2815 

Amortissements des materiels 


900 

4 

Dettes 


3 300 

456 

Societe A 


3 750 


Apport de la societe A 




4. Comptabilisation des fusions lorsque la societe absorbee 
avait prealablement une participation dans la societe absorbante 

L’article L. 236-3 du Code de commerce stipule : 

« qu’il nest pas precede a l’echange de parts ou d’actions de la societe beneficiaire contre des parts et 
actions des societes qui disparaissent lorsque ces parts ou actions sont detenues [...] par la societe qui 
disparait ou par une personne agissant en son propre nom mais pour le compte de cette societe. » 

Dans ce cas, les actions de la societe absorbante que possedait la societe absorbee sont soit 
annulees soit utilisees pour etre remises aux actionnaires de la societe absorbee en 
echange. 

EXEMPLE 

Supposons maintenant que I'on desire faire absorber la societe Roseline analysee ci-dessus par la 
societe B (la plus grande par la plus petite, pourquoi pas !). Nous avons vu que I'echange des actions 
Roseline contre les actions B s'effectuerait sur la base de 4 actions Roseline contre 15 actions B. 
Comme le capital de Roseline est compose de 80 000 actions, il faudra done augmenter Ie capital de 
B de 80 000 x 15/4 = 300 000 actions B. Comme la societe B recuperait 5 000 actions de sa propre 
societe que possedait Roseline, elle pourrait soit annuler ces titres soit n'augmenter le capital que des 
titres necessaires, soit 300 000 - 5 000 = 295 000 actions. 

Sur le plan comptable, il est possible de comptabiliser que I'apport total (hypothese 1 ) puis annuler les 
5 000 titres ou de ne comptabiliser que I'apport, non compris les titres qui seront distribues. 

Comme la fusion est effectuee a I’envers (i'initiatrice est la societe absorbee, e'est-a-dire la societe 
Roselyne et la cible est la societe absorbante, e'est-a-dire la societe A), I'apport doit etre compta- 
bilise a la valeur comptable, soit 9 600 - 1 000 - 2 200 - 200 (provision reprise) - 100 (dividende) 
= 6 100 k€. 
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Hypothese 1 


456 

Societe Roseline 

6 100 


101 

Capital social 300 000 x20 


6 000 

1042 

Prime de fusion 


100 


Augmentation de capital de la societe B 







211 

Constructions 

3 500 


215 

Materiels 

8 000 


261 

litres de participation A 

1 200 


261 

litres de participation B 

100 


3 

Stocks 

1 600 


4 

Creances 

1 100 


5 

Liquidites 

100 


1431 

Provisions pour hausse de prix 


200 

164 

Emprunts 


1 000 

2813 

Amortissements des constructions 


1 000 

2815 

Amortissements des materiels 


5 000 

4 

Autres dettes 


2 200 

457 

Dividendes des actionnaires 


100 

456 

Societe Roseline 


6 100 


Apport de la societe Roseline 



101 

Capital social 5 000 x20 

100 


261 

litres de participation B 
Diminution de capital de la societe B 


100 


Hypothese 2 


456 

Societe Roseline 

6 000 


101 

Capital social 295 000 x20 


5 900 

1042 

Prime de fusion 

Augmentation de capital de la societe B 


100 

211 

Constructions 

3 500 


215 

Materiels 

8 000 


261 

litres de participation A 

1 200 


3 

Stocks 

1 600 


4 

Creances 

1 100 


5 

Liquidites 

100 


1431 

Provisions pour hausse de prix 


200 

164 

Emprunts 


1 000 

2813 

Amortissements des constructions 


1 000 

2815 

Amortissements des materiels 


5 000 

4 

Autres dettes 


2 200 

457 

Dividendes des actionnaires 


100 

456 

Societe Roseline 
Apport de la societe Roseline 


6 000 


5. Comptabilisation des fusions lorsque les societies absorbante 
et absorbee avaient prealablement des participations reciproques 

Au-dela d’un certain niveau, les participations reciproques entre deux societes sont inter- 
dites. En effet, F article L. 233-29 du Code de commerce precise que « une societe par actions 
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ne peut posseder d’actions d’une autre societe, si celle-ci detient une fraction de son capital 
superieure a 10 %. A defaut d’accord entre les societes interessees pour regulariser la 
situation, celle qui detient la fraction la plus faible du capital de l’autre doit aliener son 
investissement ». 

Un des moyens utilises pour ne pas avoir a appliquer ce texte de loi est de mettre en place 
une participation circulaire, la societe Alpha, par exemple, possedant une partie du capital 
de Beta, la societe Beta une partie du capital de Gamma, et la societe Gamma une partie du 
capital de Alpha. 

devaluation des titres de chacune des societes implique generalement la resolution d’un 
systeme algebrique dont il y a autant d’inconnues que de societes. 

EXEMPLE 

■ 

Les societes Renaud, Roger et Roland sont des societes anonymes au meme capital de 1 000 000 € 
(actions de 100 €) faisant partie d'un meme groupe. 

La societe Renaud envisage au 1 er janvier N+l d'absorber les societes Roger et Roland. La societe 
Renaud possede 40 % du capital de la societe Roger, laquelle est proprietaire de 30 % du capital de 
la societe Roland. La societe Roland detient 10% du capital de la societe Renaud. Les societes 
Renaud, Roger et Roland sont sous controle commun. 

Les apports et valeurs retenues pour les parites d’echange de Roger et Roland a Renaud seront evalues 
a la valeur nette comptable au 31 decembre N (excepte pour les titres de participation). 


BILAN AU 31 DECEMBRE N DE LA SOCIETE RENAUD 

Immobilisations corporelles 
Titres Roger 
Actif circulant 

2 800 000 
400 000 
1 900 000 

Capitaux propres 
Dettes 

2 100 000 
3 000 000 

5 100 000 

5 100 000 


BILAN AU 31 DECEMBRE N DE LA SOCIETE ROGER 

Immobilisations corporelles 
Titres Roland 
Actif circulant 

1 600 000 
300 000 
1 620 000 

Capitaux propres 
Dettes 

1 520 000 

2 000 000 

3 520 000 

3 520 000 


BILAN AU 31 DECEMBRE N DE LA SOCIETE ROLAND 

Immobilisations corporelles 
Titres Renaud 
Actif circulant 

2 200 000 
100 000 
2 000 000 

Capitaux propres 
Dettes 

2 450 000 
1 850 000 

4 300 000 

4 300 000 


Determination de la valeur des titres et du nombre de titres a creer 

Soit VI, V2 et V3 les valeurs unitaires des titres Renaud, Roger et Roland. On peut poser les equations 
suivantes : 
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. societe Renaud : 1 0 000 VI = 2 1 00 000 + (4 000 V2 - 400 000) 

. societe Roger : 1 0 000 V2 = 1 520 000 + (300 V3 - 300 000) 

. societe Roland : 1 0 000 V3 = 2 450 000 + (1 000 VI - 1 00 000) 

La resolution de ce systeme d'equations donne : 

• VI =250 
. V2 = 200 
. V3 = 260 

Nombre de titres a emettre 

• Remuneration des apports de Roger : 10 000 x 60 % x 200/250 = 4 800 actions 

• Remuneration des apports de Roland : 10 000 x 70 % x 260/250 = 7 280 actions 

12 080 actions 

Par ailleurs, il faudra annuler les 100 titres Renaud apportes par Roland, ce qui ramene la creation 
nette a 11 080 actions. 

Ecritures comptables dans la societe Renaud 


4561 

Societe Roger 

1 600 000 + 1 620 000 - 2 000 000 

1 220 000 


4562 

Societe Roland 

2 200 000 + 2 000 000 - 1 850 000 


2 350 000 

101 

Capital 11 080 x 100 


1 108 000 

261 

Titres de participation 


400 000 

1042 

Prime de fusion 

11 080 x 150 + (400 x 2 000- 400 000) 


2 062 000 


Absorption de Roger et Roland 




Immobilisations corporelles 

1 600 000 



Actif circulant 

1 620 000 



Dettes 


2 000 000 

4561 

Societe Roger 
Apport societe Roger 


1 220 000 


Immobilisations corporelles 

2 200 000 



Actif circulant 

2 000 000 



Dettes 


1 850 000 

4562 

Societe Roland 


2 350 000 


Apport societe Roland 




6. Comptabilisation du mali ou du boni de fusion 

Lorsque la societe absorbante a acquis des titres de la societe absorbee anterieurement a la 
date de l’operation de fusion, un boni ou mali peut apparaitre lors de l’annulation de ces 
titres auxquels se substituent les actifs et passifs de la societe absorbee. 

6.i Comptabilisation du boni de fusion 

Le represente l’ecart positif entre l’actif net regu par la societe absorbante a hauteur 

de sa participation detenue dans la societe absorbee, et la valeur comptable de cette participation. 
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par la societe absorbee depuis Facquisition et non distribues et, dans les capitaux propres pour le 
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EXEMPLE 

Supposons que la societe Rodrigue ait absorbe la societe Romuald. La participation de Rodrigue dans 
Romuald eta it de 30 % et les titres Romuald avaient ete acquis pour 300 000 €. La valeur reelle de 
la societe absorbee au moment de la fusion est de 1 400 000 €. Depuis la prise de participation de 
Rodrigue dans Romuald, la societe Romuald a realise 100 000 € de benefices mis en reserves. Le boni 
de fusion est de : 

I 400 000 x 30 % - 300 000 = 120 000 €. 

II sera porte dans un compte de resultat (761 : Produits des participations ou 768 : Autres produits 
financiers) pour 100 000 x 30 % = 30 000 € et dans un compte de capitaux propres (1042 : Prime 
de fusion) pour le solde, soit 90 000 €. 

Si les resultats accumules ne peuvent etre determines de maniere liable, on comptabilisera la totalite 
du boni de fusion dans le compte 1042. 

6.2 Comptabilisation du mali de fusion 


Le naii de fusion represente l’ecart negatif entre l’actif net re^u par la societe absorbante a hauteur 
de sa participation detenue dans la societe absorbee, et la valeur comptable de cette participation. 


Le mali de fusion peut etre decompose en deux elements. 

• Un mali technique generalement constate pour les fusions evaluees a la valeur comptable 
lorsque la valeur nette des titres de la societe absorbee figurant a l’actif de la societe absor- 
bante est superieure a l’actif net comptable apporte. Cette composante du mali correspond, 
a hauteur de la participation anterieurement detenue, aux plus-values latentes sur elements 
d’actif comptabilises ou non dans les comptes de l’absorbee, deduction faite des passifs non 
comptabilises en l’absence d’obligation comptable dans les comptes de la societe absorbee 
(par exemple provisions pour retraites, impots differes passifs). 

• Au-dela du mali technique, le solde du mali, qui peut etre representatif d’un complement de 
depreciation de la participation detenue dans la societe absorbee, doit etre comptabihse dans le 
resultat financier de la societe absorbante de l’exercice au cours duquel l’operation est realisee. 


II y a mali technique lorsque les trois conditions suivantes sont reunies : 

- les apports sont comptabilises a la valeur comptable ; 

- la societe absorbante est proprietaire d’une partie du capital de la societe absorbee ; 

- les titres de la societe absorbee possedes par la societe absorbante ont une valeur superieure a la 
valeur comptable de la quote-part des actifs diminues des passifs representee par ces titres. 


Le mali technique correspond a la quote-part revenant des ecarts devaluation et d’acqui- 
sition qui auraient ete constate lors de la premiere consolidation de la future societe 
absorbee dans les comptes de la societe absorbante (pour l’analyse des notions d’ecarts 
d’evaluation et d’ acquisition, voir chapitre 4, section 5). 

La societe absorbante ou beneficiaire des apports doit inscrire la totalite du mali technique 
dans un sous-compte intitule « mali de fusion » du compte 207 « fonds commercial ». 

11 est a noter que l’article 210 A du CGI ne permet pas la deduction fiscale du mali technique 
(voir section 2 § 2.2). 
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EXEMPLE 

Supposons que la societe Rodrigue ait absorbe sa filiale Romaric dont elle possedait 60 % du capital 
acquis 750 000 €. La valeur comptable de la filiale au moment de la fusion est de 1 100 000 € alors 
que sa valeur reelle est de 1 250 000 €. Pour remunerer I'apport de la filiale, la societe X a emis 
4 000 actions de 100 € valeur nominale a 110 €. Ces actions sont destinees aux « actionnaires 
minoritaires » de la filiale Romaric (I'apport doit etre fait a la valeur comptable puisque les deux 
societes sont sous controle commun : 1 100 000 x 40 % = 440 000 et 4 000 x 110 = 440 000). 

Elle doit constater un mali de fusion egal, selon la definition donnee ci-dessus, a I'ecart entre la valeur 
comptable de la participation, soit 750 000 € et I'actif net regu par la societe absorbante a hauteur de sa 
participation detenue dans la societe absorbee, soit 1 100 000 x 60 % = 660 000 €, ce qui donne : 

750 000 - 660 000 = 90 000 €. 

Cet ecart doit etre analyse en mali technique et en mali residuel. 

Au moment de la fusion, les plus-values latentes sur elements d'actif comptabilises ou non dans les 
comptes de I'absorbee, deduction faite des passifs non comptabilises en I'absence d'obligation 
comptable dans les comptes de la societe absorbee (telles les provisions pour pensions et obligations 
similaires) est de 1 250 000 - 1 100 000 = 150 000 €. La quote-part revenant a la societe Rodrigue 
est de 150 000 x 60 % = 90 000 €. 

Le mali technique est done de 90 000 € et il n'y a pas de mali residuel. 

On passerait alors I'ecriture suivante : 


456 

Societe Romaric, compte d'apport 

1 100 000 


207 

Fonds commercial - Mali technique de fusion 

90 000 


101 

Capital social 


400 000 

261 

Titre de participation 


750 000 

1042 

Prime de fusion 4 000 x (110 - 100) 
Absorption de la societe Romaric 


40 000 


Supposons maintenant qu'au moment de la fusion, la situation nette reelle de la societe Romaric ne 
soit plus que de 1 200 000 €, la situation nette comptable etant de 1 050 000 €. La societe 
Rodrigue pour remunerer les minoritaires de la societe Romaric emettra 4 000 actions a 105 €. 

Le mali de fusion est egal a 750 000 - 1 050 000 x 60 % = 120 000 €. 

Le mali technique, quant a lui est de (1 200 000 - 1 050 000) x 60 % = 90 000 € (comme dans le 
cas precedent) et Lon constaterait un solde de 30 000 €. Ceci peut s'expliquer par une diminution de 
la valeur de la societe absorbee depuis la prise de controle. Au moment de la prise de controle, les titres 
ayant ete acquis 750 000 €, la valeur de la societe Romaric pouvait etre estimee a 1 250 000 € 
(puisque 1 250 000 x 60 % = 750 000). La diminution de valeur depuis la prise de controle est done 
de 1 250 000 - 1 200 000 = 50 000 €. II y aurait done, pour la societe absorbante a constater sa 
quote-part de pertes, soit 50 000 € x 60 % = 30 000 €. 

On passerait alors, au moment de la fusion, I’ecriture suivante : 


456 

Societe Romaric, compte d'apport 

1 050 000 


207 

Fonds commercial - Mali technique de fusion 

90 000 


668 

Autres charges financieres 

30 000 


101 

Capital social 


400 000 

261 

Titre de participation 


750 000 

1042 

Prime de fusion 4 000 x (110 - 100) 
Absorption de la societe Romaric 


20 000 


Supposons maintenant encore qu'au moment de la fusion, I'actif net comptable de la societe Romaric 
soit de 1 200 000 € (alors que la valeur reelle est de 1 350 000). Les titres remis aux minoritaires 
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seraient emis a 120 €. Le mali de fusion est alors de 750 000 - 1 200 000 x 60 % = 30 000 € Le 
mali technique serait quant a lui de (1 350 000 - 1 200 000) x 60 % = 90 000 € superieur au mali 
de fusion. On pourrait, certes, comptabiliser a la fois un mali technique de 90 000 € et un boni de 
fusion du probablement a des benefices realises depuis la prise de controle qui serait de 60 000 € [ou 
1 350 000 - 1 250 000 (valeur de la societe Romaric au moment de la prise de controle) x 60 %]. 
Mais, en fait, si un boni de fusion est degage, il peut etre compense (totalement ou partiellement selon 
le cas) avec le mali technique (selon des exemples donnes par le CNC dans sa note de presentation de 
I'avis 2004-01 du 25 mars 2004 sur les fusions et operations assimilees). On comptabiliserait done le 
mali technique pour 30 000 €. 

On devrait alors passer I'ecriture suivante : 


456 

Societe Romaric, compte d'apport 

1 200 000 


207 

Londs commercial - Mali technique de fusion 

30 000 


101 

Capital social 


400 000 

261 

Titre de participation 


750 000 

1042 

Prime de fusion 4 000 x (120 - 100) 
Absorption de la societe Romaric 


80 000 


Enfin, il est a noter que, si le mali technique est de 90 000 € et le boni de fusion de 130 000 €, on 
pourrait comptabiliser dans la prime de fusion un boni de fusion (independant de la prime d'emission 
de I'augmentation de capital) de 40 000 € (voir le mode de comptabilisation ci-dessus § 6.1 ). 


6.3 Suivi et depreciation du mali technique 

Conformement au reglement CRC 2004-01 relatif au traitement comptable des fusions et 
operations assimilees, a la date de l’operation, afin de suivre dans le temps la valeur du mali, 
les entreprises precedent de maniere extracomptable, a l’affectation de ce mali aux differents 
actifs apportes par la societe apporteuse dans la mesure oil la plus-value latente constatee par 
actif est significative. Cette affectation peut etre faite selon les modalites suivantes : 

- determination de la valeur reelle a la date de 1’ operation (et non a la date d’acquisition des 
titres), des actifs de la societe absorbee y compris ceux ne figurant pas dans ses comptes ; 

- calcul du montant des plus-values latentes par difference entre cette valeur et la valeur 
comptable sociale de chaque actif ; 

- affectation extracomptable du mali technique aux differents actifs au prorata des plus- 
values latentes et dans la limite de celles-ci. 

EXEMPLE 

La societe Joseph, qui detient 60 % du capital de la societe Martine, absorbe cette societe avec effet 
au 1 er janvier N. Au moment de la fusion, la valeur comptable des titres Martine dans le bilan de la 
societe Joseph est de 22 200 k€, alors que I'actif net comptable de la societe Martine est de 
32 000 k€. L'actif net corrige de la societe Martine est au contraire estime a 40 000 k€. La plus-value 
tient compte des elements suivants : 


• terrains : PV : 

1 500 k€ 

• constructions : PV : 

4 500 k€ 

• fonds commercial non valorise : 

4 000 k€ 

• impots Iatents sur PV terrains et constructions : 

-2 000 k€ 


8 000 k€ 
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Le mali peut etre determine comme suit : 

• quote-part des apports a la valeur comptable : 32 000 x 60 % = 19 200 

• valeur comptable de la participation : 22 200 

-3 000 

Ce mali doit etre compare avec un mali technique global : 

• quote-part des apports a la valeur reelle : 40 000 x 60 % = 24 000 

• quote-part des apports a la valeur comptable : 32 000 x 60 % = 19 200 

4 800 


Le mali technique de 3 000 est done entierement justifie et peut s'inscrire a I'actif du bilan de I’absor- 
bante. 

L'affectation extracomptable de ce mali pourra etre determinee a partir du tableau suivant (affec- 
tation proportionnelle du mali en fonction des plus-values). 


Identification 
du bien 

Valeur 

brute 

Amortiss. 

depreciat. 

Valeur 

nette 

comptable 

Valeur 

reelle 

Plus- 

values 

Affectation 

mali 

Actifs valorises dans les comptes de I'absorbee 





Terrains 

5 000 


5 000 

6 500 

1 500 

563 

Constructions 

15 000 

3 000 

12 000 

16 500 

4 500 

1 687 

Impots differes 

- 3 000 


- 3 000 

- 5 000 

- 2 000 

- 750 

Actifs non valorises dans les comptes de I'absorbee 




Ponds 







commercial 

0 


0 

4 000 

4 000 

1 500 

Totaux 

17 000 

3 000 

14 000 

22 000 

8 000 

3 000 


Remarque 

II est a noter que l’avis 2005-C du 4 mai 2005 du comite d’urgence du CNC precise que le mali 
doit etre affecte en fonction des plus-values nettes d’impdt. Aussi, les impots differes, au lieu 
d’etre constates a part, peuvent etre deduits directement des plus-values correspondantes. 
Comme dans le cas presente, les impots portent sur le terrain et les constructions, les plus- 
values seraient affectees aux terrains pour 563 x 33 1/3 % pour 188 et aux constructions pour 
1 687 X 33 1/3 % = 562. 


Le mali n’est pas un element amortissable car la duree de consommation de ses avantages 
economiques futurs ne peut etre determinee a priori de fagon fiable. Cependant les elements 
constitutifs du mali, tels que definis precedemment, doivent faire l’objet d’un test de depre- 
ciation prevu a l’article 322-5 du PCG et selon les modalites exposees ci-apres. 

Le mali subit une depreciation lorsque la valeur actuelle d’un ou plusieurs actifs sous- 
jacents, auxquels une quote-part de mali a ete affectee, devient inferieure a la valeur 
comptable du ou des actifs precites, majoree de la quote-part de mali affectee. La valeur 
actuelle correspond a la valeur la plus elevee de la valeur venale ou de la valeur d’usage. 


170 



Operations de fusion 


CHAPITRE 


EXEMPLE 

Reprenons le cas de la societe Joseph et de la societe Martine expose ci-dessus. On a etabli le tableau 
suivant au 31 decembre N 


Identification 
du bien 

Valeur nette 
comptable 

Affectation 

mali 

Total 

Valeur 

reelle 

Plus- 

values 

Depreciation 

mali 

Terrains 

5 000 

563 

5 563 

6 000 

1 000 

0 

Constructions 

11 500 

1 687 

13 187 

12 000 

500 

1 187 

Impots differes 
Fonds 

-4 000 

-750 

-4 750 

-4 500 

- 500 

-396 

commercial 

0 

1 500 

1 500 

1 000 

1 000 

500 

Totaux 

12 500 

3 000 

15 500 

14 500 

2 000 

1 291 


La plus-value est la difference entre la valeur reelle et la valeur comptable. 

La depreciation du mali se constate lorsque la difference entre la valeur reelle et le total de la valeur 
nette comptable et de I'affectation du mali est negative. Pour ce qui concerne les impots differes, il 
faut les lier (voir la remarque ci-dessus) conformement a I'avis 2005-C du comite d'urgence du CNC aux 
ecarts constates sur la valeur brute de I'immobilisation concernee, soit 1 187 x 33 1/3 % = 396 (ce 
qui donne une depreciation nette imputable aux constructions de 1 187 - 396 = 791). 


On passerait I'ecriture suivante : 

31.12.N 


6816 

Dotations aux depreciations des immobilisations incorporelles 




et corporelles 

1 291 


2907 

Depreciation du fonds commercial - Mali technique 


1 291 


Depreciation du mali technique 




La depreciation du mali technique n’est pas irreversible et peut, en cas de reappreciation 
future des elements d’actifs concernes, etre reprise. 

En cas de sortie d’un actif auquel une quote-part de mali a ete affectee, le mali doit etre 
reduit a due concurrence. Ce traitement est analogue a celui retenu dans les comptes conso- 
lides pour Fecart d’acquisition dans le cas d’une cession d’une branche d’activite. 

7. Imputations sur la prime de fusion 


II est necessaire d’imputer sur la r les provisions reglementees et eventuellement la 

reserve speciale de plus-value a long terme constitutes par la societe absorbee, et que la societe 
absorbante doit reprendre a son passif en vue de beneficier du regime fiscal de faveur. 


Aussi, est-il essentiel que la prime de fusion avant imputation soit suffisante. 

Par ailleurs, Particle 361-1 du PCG precise que les frais de fusion (et de scission) peuvent 
certes etre inscrits a Pactif comme frais d’etablissement, mais que leur imputation sur les 
primes de fusion constitue la methode preferentielle. 

A noter egalement que conformement a I’avis n° 2000-D du comite d’urgence, seuls les 
couts externes directement lies a P operation, c’est-a-dire les depenses qui n’auraient pas ete 


171 





3 

CHAPITRE 


Operations de fusion 


engagees en F absence de cette operation, constituent, sur le plan comptable, des frais 
d’emission de titres. Les couts externes consideres comme des frais d’emission peuvent etre 
imputes sur la prime de fusion, comptabilises en charges de Fexercice ou inscrits a l’actif en 
frais d’etablissement. 

EXEMPLE 

Dans Ie cadre de I'absorption de la societe A par la societe B a la valeur reelle (voir ci-dessus 
paragraphe 1.1), la provision pour hausse de prix, soit 140 de la societe A, serait ainsi imputee sur la 
prime de fusion constatee dans les livres de la societe A (en ne tenant pas compte des impots differes ) : 


1042 

Prime de fusion 

140 


1431 

Provision pour hausse de prix 

Imputation sur la prime de fusion des provisions reglementees 


140 


Remarque 

Lorsque la fusion est effectuee aux valeurs comptables, se pose le probleme des amortissements 
derogatoires (voir remarque section 3 § 4). 

Ceux-ci peuvent, a notre avis, etre non repris en comptabilite. Dans ce cas, lors de la determina- 
tion du benefice fiscal des exercices a venir, il y a aura lieu de reintegrer fiscalement la reprise sur 
amortissements derogatoires qui aurait ete comptabilisee. Si les amortissements derogatoires 
sont repris en comptabilite, il y a lieu de les imputer au moment de la fusion sur la prime de 
fusion, comme ci-dessus, dans le cas des autres provisions reglementees. 

8. Cas particuliers : fusion creation, fusion simplifiee, 
fusion a I’envers, confusion du patrimoine 

Il y a lieu d’analyser comment les regies du PCG s’appliquent aux cas particuliers que sont : 

- la fusion creation ; 

- la fusion simplifiee ; 

- la fusion a Fenvers ; 

- la confusion de patrimoine. 

8.i Fusion creation 

Dans la fusion creation, deux societes fusionnant creent une nouvelle societe. Comme dans 
le cadre de la fusion absorption, il a lieu d’analyser si les societes apporteuses sont sous 
controle distinct ou sous controle commun. 

EXEMPLE 

Societes sous controle distinct 

Deux societes - les societes Abraham, societe au capital de 100 000 actions et Brigitte, societe au 
capital de 50 000 actions - decident de fusionner. 

La valeur reelle de la societe Abraham est de 20 000 k€ et celle de la societe Brigitte de 15 000 k€. 
La valeur comptable de la societe Abraham est de 16 000 k€ et celle de la societe Brigitte est de 
12 500 k€. 

Ilya lieu theoriquement de determiner quelle est la societe initiatrice et la societe cible. La societe 
initiatrice est la societe qui, du point de vue economique prend I'initiative de I'operation et prend le 
controle ; la societe cible est la societe qui, d'un point de vue economique, passe sous le controle de la 
societe initiatrice. 
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Comme la societe Abraham a une valeur superieure a celle de la societe Brigitte, il sera remis un 
nombre d'actions de la nouvelle societe plus important aux actionnaires de la societe Abraham que de 
la societe Brigitte. C'est par consequent la societe Abraham qui doit etre consideree comme societe 
initiatrice, et la societe Brigitte comme la societe cible. Ilya done a considerer que la societe Abraham 
a fait I'acquisition de la societe Brigitte et que I’apport de la societe Brigitte est effectue a la valeur 
reelle (alors que I'apport de la societe initiatrice Abraham sera comptabilise a la valeur comptable 
(comme si la societe Abraham avait absorbe la societe Brigitte). En supposant qu'il soit cree 
160 000 actions de 100 € pour remunerer I'apport d’Abraham, il faudra creer, pour respecter I'equilibre 
160 000 x 15 000/20 000 = 120 000 actions pour remunerer I'apport de Brigitte. L’apport de Brigitte 
etant comptabilise a la valeur reelle, on enregistrera les promesses d'apport suivantes (en k€) : 


456 

101 

Societe Abraham 
Capital social 

Apport Abrahaml60 000 de 100 € 

16 000 

16 000 

456 

Societe Brigitte 

15 000 


101 

Capital social 


12 000 

1042 

Prime de fusion 


3 000 


Apport Brigitte 120 000 actions de 100 € emises a 125 € 




Societes sous controle commun 


Supposons toujours que les societes Abraham et Brigitte decident de fusionner et creer une nouvelle 
societe, mais que la societe Abraham est proprietaire de 60 % du capital de Brigitte (acquis a la valeur 
nominale, soit pour 3 000 k€). 

L'apport de la societe Brigitte doit etre fait a la valeur comptable. Par ailleurs, la creation de titres de la 
nouvelle societe couvrira I'apport d'Abraham en totalite et I'apport de Brigitte a 40 %. En supposant qu’il 
soit cree 160 000 actions pour remunerer les apports d'Abraham, il sera cree 120 000 x40% = 
48 000 actions pour remunerer les apports de Brigitte. La prime de fusion pourra etre analysee comme suit : 


• montant de I'apport (a la valeur comptable) : 12 500 000 x 40 % = 5 000 000 

• valeur d'emission du titre : 5 000 000/48 000 = 104,17 € 

• prime d'emission sur actions nouvelles : 48 000 x (104,17 - 100) = 200 000 

• plus-value sur titres de participation : 12 500 000 x 60 % - 3 000 000 = 4 500 000 

4 700 000 

On aurait pu aussi determiner cette prime comme suit : 

• prime d'emission sur actions nouvelles : 48 000 x (125 - 100) = 1 200 000 

• plus-value sur titres de participation : 15 000 000 x 60 % - 3 000 000 = 6 000 000 

• ecart entre valeurs reelle et comptable : 15 000 000 - 12 500 000 = - 2 500 000 

4 700 000 


On passera les ecritures suivantes (en k€). 


456 

101 

Societe Abraham 
Capital social 

Apport Abraham 160 000 de 100 € 

16 000 

16 000 

456 

Societe Brigitte 

12 500 


101 

Capital social 


4 800 

261 

Titres de participation 


3 000 

1042 

Prime de fusion 


4 700 


Apport Brigitte 48 000 actions de 100 € emises a 125 € 
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8.2 Fusion simplifiee 


La est l’operation correspondant a l’absorption par une societe, d’une ou 

plusieurs de ses filiales detenues a 100 %. Bien entendu, l’apport de la societe absorbee ne peut etre 
fait qua la valeur comptable (les societes etant sous controle commun). 


EXEMPLE 

La societe Zoe, proprietaire de 100 % du capital de la societe Yvon, decide d'absorber celle-ci. Au 
moment de la fusion, la valeur comptable de la societe Yvon est de 12 000 000 € (alors que la valeur 
reelle est de 15 000 000 €) et les titres acquis par la societe Zoe figurent au bilan de la societe Zoe 
pour 12 500 000 €. 

II n'y a aura pas d'augmentation de capital (il n'y a pas de titres a remettre aux interets minoritaires). 
II y aura lieu de constater un mali technique de fusion egal a la difference entre la valeur reelle et la 
valeur comptable de la societe Yvon soit 3 000 000 diminue de la plus-value sur titres acquis par Zoe 
(15 000 000 - 12 500 000 = 2 500 000, soit 500 000 €. On passera Fecriture suivante (en k€). 


456 

Societe Yvon 

12 000 


207 

Fonds commercial - Mali technique 

500 


261 

Titres de participation 


12 500 


Absorption societe Yvon 




8.3 Fusion a I’envers 

Dans la fusion a l’envers, apres la fusion, l’actionnaire principal de Fabsorbee prend le 
controle de Fabsorbante. La cible est la societe absorbante ; Finitiatrice est la societe 
absorbee ou sa societe mere. Comme pour les fusions a Fendroit, deux situations peuvent se 
presenter : 

- les deux societes sont sous controle distinct ; 

- les deux societes sont sous controle commun. 

EXEMPLE 

Societes sous controle distinct 

La societe Albert est actionnaire majoritaire (80 % du capital) de la societe Fernand, societe anonyme 
au capital de 100 000 actions. La societe Bernard est actionnaire majoritaire (60 % du capital) de la 
societe Charles, societe anonyme au capital de 40 000 actions. La societe Charles absorbe la societe 
Fernand. Pour cela, elle doit creer 80 000 actions nouvelles (il est remis 4 actions Charles pour 
5 actions Fernand). Apres I’augmentation de capital, I'actionnaire majoritaire de Fabsorbee (la societe 
Albert) devient actionnaire majoritaire de la societe issue de la fusion. 

Elle detient 80 000 x 80 % = 64 000 actions, soit ^00 = 53,33 % de la societe issue 

40 000 + 80 000 

de la fusion. 

La societe Bernard a, en revanche, perdu le controle de la societe Charles. 

Cette fusion est une fusion a I'envers puisque I'actionnaire majoritaire de Fabsorbee prend le controle 
de Fabsorbante. En comptabilite, les apports de la societe Fernand a la societe Charles seront valorises 
a la valeur comptable. 
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1 “ Societes sous controle commun 

La societe Benoit, societe au capital de 100 000 actions est actionnaire majoritaire (60 % du capital) 
de la societe Antoine, societe au capital de 80 000 actions. II est envisage de faire absorber la societe 
Benoit par la societe Antoine. II sera remis une action Antoine pour une action Benoit. Les actionnaires 
de Benoit sont a I'initiative de I'operation. La societe Antoine est la cible puisque, par cette operation, 
les actionnaires de Benoit renforcent Ieur controle sur Antoine. 

Apres I'augmentation de capital, le capital dAntoine sera de 80 000 + 100 000 - 80 000 x 60 % 
= 132 000 actions dont les actionnaires de Benoit possedent 100 000, soit 75 %. Les apports seront 
aussi constates a Ieur valeur comptable. 

8.4 Confusion de patrimoine 

L’article L844-5 du Code civil prevoit que la reunion de toutes les parts sociales d’une 
societe en une seule main n’entraine pas la dissolution de plein droit de ladite societe. Tout 
interesse peut cependant demander cette dissolution si la situation n’a pas ete regularisee 
dans le delai d’un an. Cette dissolution entraine la transmission universelle du patrimoine 
de la societe a Fassocie unique, sans qu’il y ait lieu a liquidation. Ces dispositions ne s’appli- 
quent pas lorsque Fassocie unique est une personne physique. La confusion de patrimoine 
est une operation qui ressemble fortement a une fusion simplifiee (voir § 8.2 ci-dessus). Sur 
le plan fiscal, F article 210-0-A du CGI permet d’appliquer le regime fiscal de faveur des 
fusions (voir section 2 § 2) de Farticle210A du CGI aux transmissions universelles de 
patrimoine. 

Sur le plan comptable, bien qu’un traite d’apport ne soit pas expressement prevu pour ces 
operations, elles doivent suivre le meme traitement comptable qu’une fusion. Ces opera- 
tions etant realisees entre entites sous controle commun (comme pour la fusion simplifiee), 
les apports seront evalues a la valeur comptable. Toutefois, la retroactivite des operations de 
dissolution par confusion de patrimoine n’etant pas prevue par le Code civil, les disposi- 
tions comptables relatives aux evenements de la periode intercalaire (voir section 6 ci-apres) 
ne sont pas applicables a ce type d’operations. Les ecritures comptables sont en fait reprises 
chez Fabsorbante a l’issue du delai d’ opposition des creanciers. 

9. Problemes specifiques lors de la comptabilisation d’une fusion 

Un certain nombre de problemes peuvent se poser lors d’une comptabilisation d’une 
fusion ; ils peuvent notamment concerner : 

- les operations de fusion entre societes placees sous controle conjoint de deux groupes 
distincts ; 

- les difficultes comptables induites par l’indication dans le traite d’apport d’ elements non 
comptabilises anterieurement dans la societe absorbee ; 

- l’utilisation de methodes comptables differentes dans la societe absorbante et la societe 
absorbee ; 

- la prise en compte de passifs eventuels dans le traite d’apport ; 

- la reprise des valeurs comptables ; 

- le cas de fusions effectuees en cascade dans un groupe ; 

Le comite d’urgence du CNC dans son avis 2005-C du 4 mai 2005 a donne une reponse a ces 
problemes. 
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9.1 Operations de fusion entre societes placees sous controle conjoint 
de deux groupes distincts 

Dans une telle operation de fusion entre deux societes sous controle conjoint, il faut faire 
une distinction entre la situation du controle avant et apres la fusion : 

- s’il y a une modification du controle, c’est-a-dire qu’on passe d’une situation de controle 
conjoint a une situation de controle exclusif, avec prise de controle exclusif pour l’une des 
societes, dans ce cas, comme il y a prise de controle, les apports devraient etre evalues a la 
valeur reelle ; 

- si le controle reste conjoint, c’est-a-dire qu’ apres la fusion, les societes sont dans la 
meme situation de controle conjoint qu’ avant l’operation, dans ce cas qui correspond a 
une simple restructuration interne, les apports devraient etre evalues a la valeur 
comptable. 

9.2 Difficulties comptables induites par I’indication 
dans le traite d’apport d’elements non comptabilises 
anterieurement dans la societe absorbee 

Afin de mieux traduire les effets du traite d’apport chez la societe apporteuse, le comite 
d’urgence du CNC estime qu’il est preferable de ventiler le prix de cession, sur le plan 
comptable, afin d’avoir une correspondance entre les ecritures, le traite d’apport, et la 
reprise des elements transmis dans la comptabilite de la societe beneficiaire de l’apport. En 
outre, l’Administration fiscale precise qu’une presentation individualisee est utile pour les 
biens faisant l’objet d’un traitement fiscal specifique. 

9.3 Utilisation de methodes comptables differentes 
dans la societe absorbante et la societe absorbee 

a) Cas de revaluation des apports a la valeur reelle 

En cas de valorisation a la valeur reelle, F evaluation des apports est independante de la 
methode de comptabilisation suivie par la societe absorbee ainsi que de l’application des 
methodes preferentielles. Ainsi, si la societe absorbante ne comptabilise pas les engage- 
ments de retraite, ceux de l’entreprise figurant dans le traite d’apport provisionnes 
doivent etre maintenus au bilan de la societe absorbante car 1’evaluation ne peut pas etre 
modifiee. 

b) Cas de 1 ’evaluation des apports a la valeur comptable 

Les valeurs mentionnees dans le traite d’apport sont fonction des methodes comptables 
appliquees par la societe absorbee. Ainsi pour F evaluation des stocks par exemple, la societe 
absorbee peut utiliser la methode FIFO alors que la societe absorbante utilise la methode du 
cout moyen pondere. 

9.4 Prise en compte de passifs eventuels dans le traite d’apport 

Lorsque les apports sont evalues a la valeur reelle, les elements d’actifs et passifs comptabi- 
lises dans la societe absorbee doivent obligatoirement etre repris dans le traite d’apport. Les 
elements pris en compte pour revaluation, non comptabilises (chez la societe apporteuse) 
mais repondant aux regies de definition et de comptabilisation des actifs et passifs peuvent 
egalement etre repris individuellement dans le traite d’apport. En revanche, les elements 
d’actifs et les passifs eventuels qui ne repondent pas aux regies de definition et de compta- 
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bilisation ne peuvent pas etre repris individuellement dans le traite d’apport. Ces derniers 
elements sont pris en compte globalement dans la valeur du fonds commercial. 

9.5 Reprise des valeurs comptables 

En cas de fusion, les actifs et passifs identifies et evalues dans le traite d’apport doivent etre 
comptabilises pour leur valeur respective dans les comptes du bilan de la societe absorbante. 
Dans la societe absorbee, les ecritures constatant les operations de fusion doivent solder 
tous les comptes avec determination d’un resultat de fusion. En consequence, la reprise des 
valeurs comptables dans le traite d’apport des societes sous controle commun, doit se faire 
sans modification des valeurs. Ainsi, les frais d’etablissement comptabilises par l’absorbee 
doivent etre maintenus dans le traite d’apport. La notion de « non-valeur » n’existe qu’en 
cas de valorisation des apports a la valeur reelle. 

9.6 Cas de fusions effectives en cascade dans un groupe 

Lorsque des fusions ont lieu en cascade au sein d’un groupe, avec la meme date d’effet, les filles 
fusionnant avec les petites-filles (premier traite de fusion), puis la mere avec les filles (deuxieme 
traite de fusion), chaque fusion doit etre traitee individuellement meme si la date d’effet est 
identique. Lors de la premiere operation de fusion, le mali technique doit etre comptabilise en 
immobilisation incorporelle (voir § 1.5) Dans la deuxieme operation (et les operations 
suivantes), il doit etre transfere tel quel, comme les autres elements apportes, pour sa valeur 
comptable. 

10. Informations a faire figurer en annexe 

Pour toutes les operations entrant dans le champ d’application du reglement 2004-01 sur le 
traitement comptable des fusions et operations assimilees, la societe absorbante ou benefi- 
ciaire des apports doit mentionner les informations suivantes dans 1’ annexe de ses comptes 
annuels de l’exercice de l’operation : 

- le contexte de l’operation, les modalites devaluation des apports retenues ainsi que 
l’adoption eventuelle de traitements derogatoires prevus par le reglement (filialisation de 
branche d’activite et actif net comptable apporte insuffrsant pour permettre la liberation 
du capital) ; 

- lorsqu’une operation a conduit a la constatation d’un boni, la societe doit mentionner le 
traitement retenu ; 

- lorsqu’une operation a conduit a la constatation d’un mali, la societe doit mentionner les 
elements significatifs sur lesquels le mali a ete affecte. Elle doit aussi indiquer les modalites 
de depreciation et sortie definitive du mali ; 

- enfin, lorsqu’une perte intercalaire est enregistree (voir section 6), la societe doit evoquer 
le montant inscrit dans le sous-compte de la prime de fusion. 
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COMPTABILISATION DES APPORTS PARTI ELS 
D’ACTIFS ET DES SCISSIONS 

Les aspects comptables des apports partiels d’actifs et des scissions sont similaires a ceux de 
la fusion. 

i. Definitions 


Le reglement 2004-01 du CRC sur le traitement comptable des fusions definit l’apport partiel 
d’actifs constituant une branche d’activite comme une « operation par laquelle une societe apporte 
un ensemble d’actifs et de passifs constituant une branche autonome, a une autre personne morale, 
et rei;oit en echange des titres remis par la societe beneficiaire des apports ». 


11 est a noter que le reglement 2004-01 du Comite de la reglementation comptable relatif 
au traitement comptable des fusions et operations assimilees ne s’applique qu’aux apports 
partiels d’actifs constituant une branche d’activite, c’est-a-dire aux operations par 
lesquelles une societe apporte un ensemble d’actifs et de passifs constituant une branche 
autonome a une autre personne morale et repoit en echange des titres remis par la societe 
beneficiaire des apports. Les autres apports de titres sont evalues a la valeur venale. Enfin, 
le reglement stipule que les apports d’actifs isoles exclus du champ d’application du 
present reglement sont evalues comme des echanges a la valeur venale. Par ailleurs il 
definit la scission de societes comme une « transmission du patrimoine d’une societe a 
plusieurs societes ». 


Selon le comite d’urgence du CNC (avis 2006-B du 5 juillet 2006), une branche autonome d’activite 
se definit comme l’ensemble des elements d’actifs et de passifs d’une division d’une societe qui 
constituent, du point de vue de l’organisation, une exploitation autonome, c’est-a-dire un 
ensemble capable de fonctionner par ses propres moyens. 

2. Evaluation des apports partiels d’actif 

Les apports partiels d’actifs sont evalues a la valeur venale ou comptable selon la situation 
de controle en application des dispositions du reglement n° 2004-01. Les apports isoles 
d’actifs sont evalues a la valeur venale en application des articles n° 321-2 et 321-3 du PCG. 

Comme pour les fusions, il faut distinguer les cas d’apports a l’endroit ou d’apports a 
l’envers et les cas d’operations impliquant des societes sous controle commun, ou d’opera- 
tions impliquant des societes sous controle distinct. 

Dans le cas d’apport a l’endroit, apres l’apport, l’actionnaire principal de la societe benefi- 
ciaire des apports, conserve, bien que dilue, son pouvoir de controle sur celle-ci (la cible est 
la societe dont une branche d’activite est apportee et l’initiatrice est la societe beneficiaire 
des apports ou l’une de ses filiales). 

Dans le cas d’apport a l’envers, apres l’apport, la societe apporteuse prend le controle de la 
societe beneficiaire des apports, ou renforce son controle sur celle-ci (la cible est la societe 
beneficiaire des apports, et l’initiatrice est la societe apporteuse ou sa societe mere). 
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Les apports sont evalues a la valeur comptable, excepte dans le cas oil il s’agit d’apports a 
l’endroit relatifs a des societes sous controle distinct (dans ce cas, Fapport est evalue a sa 
valeur reelle). 

EXEMPLE 

La socittt Ramses est une socittt anonyme au capital de 2 000 000 € (actions de 100 €) assurant 
la production et la commercialisation d'articles de menage. 

Afm de pouvoir mieux controler a I'avenir I'activite de cette entreprise, les proprietaires decident de la 
scinder en deux unites au 1 er janvier l\l, Ricardo et Rubens, la societe Ramses originelle devenant une 
societe holding. 

Par ailleurs, compte tenu de I'activite similaire d'une entreprise Iite par contrat a la societe Ramses, 
la societe Ricardo apportera egalementau 1 er janvier N une partie de son activite a la societe Rainier. 


Bilan resume de la societe Ramses au l er janvier N 


Actif divers 

8 050 000 

Capital 

2 000 000 



Reserve Itgale 

200 000 



Autres reserves 

1 650 000 



Dettes diverses 

4 200 000 


8 050 000 


8 050 000 


Conditions de la scission 

Sont apportes a la societe Ricardo : 

- des actifs divers : 6 000 000, evalues 7 600 000 ; 

- des passifs divers : 3 200 000, evalues 3 200 000 ; 

- des impots differes estimes 400 000. 

La societe Ricardo est constitute avec un capital compose de 4 000 actions de 1 000 €. 

Sont apportes a la societe Rubens : 

- des actifs divers : 2 000 000, evalues 2 600 000 ; 

- des passifs divers : 1 000 000, evalues 1 000 000 ; 

- des impots differes estimes 100 000. 

La societe Rubens est constitute avec un capital compost de 30 000 actions de 50 €. 

Conditions de I'apport partiel d'actif 
Sont apportts a la socittt Rainier 

- des actifs pour 2 000 000 ; 

- des passifs pour 600 000 ; 

- des impots difftrts transmis pour 100 000. 

Pour rtmuntrer cet apport, la socittt Rainier a augmentt son capital de 1 000 000 € (actions de 
50 €). 
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Solution 

Les operations de scission seront ainsi comptabilisees dans les societes Ricardo, Rubens et Ramses : 

Ecritures dans la societe Ricardo 


1.1. N 


456 

Societe Ramses, compte d'apport 

4 000 000 


101 

Capita] social 


4 000 000 


Apport societe Ramses 




Actifs divers 

7 600 000 



Passifs divers 


3 200 000 


Impots differes 


400 000 

456 

Societe Ramses, compte d'apport 


4 000 000 


Realisation de i'apport 




Ecritures dans la societe Rubens 


1.1. N 


456 

Societe Ramses, compte d'apport 

1 500 000 


101 

Capital social 


1 500 000 


Apport societe Ramses 




Actifs divers 

2 600 000 



Passifs divers 


1 000 000 


Impots differes 


100 000 

456 

Societe Ramses, compte d'apport 


1 500 000 


Realisation de I'apport 




Ecritures dans la societe Ramses 


1.1. N 


456 

Societe Ricardo 

4 000 000 



Passifs divers 

3 200 000 



Actifs divers 


6 000 000 

121 

Resultat de la scission 


1 200 000 


Apport a Ricardo 



456 

Societe Rubens 

1 500 000 



Passifs divers 

1 000 000 



Actifs divers 


2 000 000 

121 

Resultat de la scission 


500 000 


Apport a Rubens 



261 

litres de participation Ricardo 

4 000 000 


261 

litres de participation Rubens 

1 500 000 


456 

Societe Ricardo 


4 000 000 

456 

Societe Rubens 


1 500 000 


Titres remis en echange 
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L'apport partiel d'actif sera ainsi comptabilise dans les societes Rainier et Ricardo : 

Ecritures dans la societe Rainier 


1.1. N 


456 

Societe Ricardo, compte d'apport 

1 300 000 


101 

Capital 


1 000 000 

1041 

Prime d'emission 


300 000 


Apport partiel Ricardo 




Actifs divers 

2 000 000 



Passifs divers 


600 000 


Impots differes 


100 000 

456 

Societe Ricardo, compte d'apport 


1 300 000 


Realisation de l'apport 




Ecritures dans la societe Ricardo 


1.1. N 


456 

Societe Rainier 

1 300 000 



Passifs divers 

600 000 



Impots differes 

100 000 



Actifs divers 


2 000 000 


Apport a la societe Rainier d'une branche 



261 

litres de participation Rainier 

1 300 000 


456 

Societe Rainier 


1 300 000 


Attribution de titres Rainier 




3. Filialisation d’une branche d’activite distincte destinee 
a etre cedee 

En cas de filialisation d’une branche d’activite appelee a etre cedee a une societe sous 
controle distinct, la notion d’operation doit etre analysee en tenant compte de l’objectif de 
cession qui preside a la filialisation. Cet objectif se materialise par l’existence d’un 
engagement prealable de cession ou d’introduction en bourse en vigueur lors de la filiali- 
sation, conduisant a une perte de controle et mentionne explicitement dans le traite 
d’apport. Les apports sont done evalues a leur valeur reelle puisque l’objectif final est la 
cession de la filiale a un tiers hors perimetre du groupe. 

Si la cession ne se realise pas, les ecritures d’apport initiales aux valeurs reelles devraient etre 
contrepassees pour enregistrer les apports aux valeurs comptables tant chez la societe 
beneficiaire des apports que chez la societe apporteuse : 

- au niveau de la societe beneficiaire, les valeurs comptables d’apport devraient etre substi- 
tutes aux valeurs reelles, avec reduction de la prime d’apport et retraitement des amortis- 
sements, provisions et des plus ou moins-values ; 

— au niveau de la societe apporteuse, il conviendrait de reduire la plus-value d’apport a 
concurrence du resultat de cession anticipe. 

Ce retraitement ne doit pas avoir d’incidence sur le capital social, car l’augmentation a ete 
calculee a partir des valeurs de parite, done des valeurs reelles qui ne sont pas remises en 
cause. En revanche, les montants affectes a la prime de fusion seront modifies. 
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RETROACTIVITE DES FUSIONS 

Souvent les fusions, apports partiels d’actif et scissions sont realises a titre retroactif. 

Ainsi, une fusion decidee le l er juin N peut etre consideree comme etant effectuee au 
l er janvier N, par exemple. II y a done lieu de retraiter un certain nombre d’operations 
enregistrees dans les comptabilites des participants entre le l er janvier N et le 31 mai N. 11 
s’agira notamment des operations reciproques et du traitement de la perte intercalaire de la 
societe absorbee. 

1. Traitement des operations reciproques 

Les operations reciproques realisees entre la societe absorbee et la societe absorbante ou qui 
correspondent a la branche d’activite apportee en cas d’apport partiel d’actif durant la 
periode intercalaire sont eliminees comptablement selon les modalites suivantes (regies 
identiques a celles prevues par les reglements relatifs aux regies de consolidation) et en 
fonction du caractere significatif des operations. 

1.1 Operations n’affectant pas le resultat 

Les creances et dettes reciproques ainsi que les produits et charges reciproques sont elimines 
en totalite. Les incidences fiscales des operations reciproques continuent cependant a etre 
comptabilisees (TVA). 

Les effets a recevoir et les effets a payer s’eliminent reciproquement mais, lorsque l’effet a 
recevoir est remis a Fescompte, le concours bancaire consenti au groupe est substitue a 
l’effet a payer. 

1 .2 Operations affectant le resultat 

Les profits et des pertes ainsi que les plus-values et moins-values reciproques sont elimines 
en totalite. 

En cas d’elimination de pertes, il convient de s’assurer que la valeur de l’element de l’actif 
cede n’est pas superieure a la valeur reelle de cet element. L’elimination des incidences des 
operations internes portant sur des actifs a pour consequence de les ramener a leur valeur 
d’apport dans le bilan de la societe fusionnee. 

Si la realisation de 1’ operation intervient apres l’assemblee generale ordinaire de la societe 
absorbee ayant approuve les comptes clos a la date d’effet, afin de repondre a l’obligation 
juridique de liberation du capital, il convient d’inclure les dividendes dans le passif pris en 
charge. Dans les cas ou l’absorbante detient une participation dans la societe absorbee, les 
dividendes a verser comptabilises dans le passif pris en charge incluent ceux revenant a 
l’absorbante. 

2. Traitement de la perte intercalaire 

Le plus souvent, la perte intercalaire est prise en compte sous forme de provision dans le 
traite d’apport. 

Toutefois, l’existence d’une perte intercalaire ne conduit pas systematiquement a la consta- 
tation d’une provision, en effet, lorsque les apports sont evalues a la valeur reelle, la valeur 
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d’utilite de chacun des apports est estimee en tenant compte des flux de tresorerie futurs. 
Ces previsions de tresorerie integrent necessairement les resultats previsionnels des 
quelques mois entre la date d’effet de la fusion et sa date de realisation. La perte de retroac- 
tivite est par consequent deja integree dans 1’evaluation des apports. Sauf evenements signi- 
ficatifs non prevus durant la periode intercalaire, qui remettraient en cause les evaluations 
faites, la provision pour perte ne se justifie pas dans le traite d’apport aux valeurs reelles. 
Les evenements significatifs non prevus pouvant conduire a la constatation d’une provision 
pour perte de retroactivite peuvent etre les suivants : 

- constatation d’une perte intercalaire superieure a la perte estimee ; 

- perte exceptionnelle d’un actif ; 

- remise en cause des hypotheses ayant servi a 1’evaluation des flux de tresorerie : 
changement de taux d’actualisation, modification dans la determination des flux de 
tresorerie ; 

- lorsque les apports sont evalues a la valeur comptable, la valeur totale des apports inscrite 
dans le traite est en general inferieure a la valeur globale de la societe absorbee. 

Enfin il est a noter que le mali de fusion doit etre calcule a la date d’effet retroactif de la 
fusion en fonction des elements comptables, sans tenir compte des elements lies a la 
liberation juridique du capital. En consequence, il ne doit pas etre tenu compte de la perte 
de retroactivite, ni des dividendes a verser pour calculer le montant du mali de fusion (avis 
2005-C comite d’urgence du CNC). 
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APPLICATION 13 
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APPLICATION 14 
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APPLICATION 15 

Aspects juridiques et fiscaux de la fusion 
et de I'apport partiel d'actif 
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Fusion de societes aux valeurs comptables 
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APPLICATION 18 
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circulaires 

APPLICATION 19 
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Apports partiels d'actifs et scissions 

APPLICATION 21 

Restructuration 


APPLICATION 12 

Evaluation et fusion 

La societe Benedicte envisage d'absorber au 1 er janvier N+l, la societe Laurence dont le bilan vous est 
donne en annexe. 

La societe Laurence est une societe anonyme au capital de 500 000 € (actions de 100 €) constitute en N-5. 
La societe Benedicte avait acquis 1 000 titres de cette societe en N-3 pour 150 000 €. 

La valeur du titre Laurence sera determinee selon la methode des praticiens (moyenne arithmetique entre 
la valeur mathematique de I'actif net corrige et la valeur de rendement). 

Le taux devaluation de la valeur de rendement est de 6 %. 

Les actifs de la societe Laurence seront repris aux valeurs suivantes : 

• terrains : 60 000 € 

• constructions : 800 000 € 

• materiels : 600 000 € 

• Autres immobilisations : 100 000 € 

• stocks : 600 000 € 

II y a lieu de tenir compte d'un impot latent sur les plus-values degagees au niveau de la fusion de 
100 000 €. 

Pour la fusion, faction Benedicte est evaluee a 60 €. 

QUESTION 

Determiner la valeur de I'action Laurence ; determiner I'augmentation de capital dans la societe 
Benedicte ; passer les ecritures d'absorption de la societe Laurence dans la societe Benedicte ; presen- 
ter les ecritures d'absorption de la societe Laurence dans la societe Benedicte si au lieu d'avoir acquis 
1 000 titres Laurence, la societe Benedicte avait acquis 3 000 titres Laurence pour 450 000 €. 
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ANNEXE 

Bilan de la societe Laurence au 31 decembre N 


Terrains 

50 000 

Capital 

500 000 

Constructions 

600 000 

Reserve legale 

50 000 

Materiels 

550 000 

Autres reserves 

660 000 

Autres immobilisations 

70 000 

Resultat 

120 000 

Stocks 

520 000 

Dettes 

1 010 000 

Creances 

500 000 



Liquidites 

50 000 




2 340 000 


2 340 000 


APPLICATION 13 

Determination des parites 

Vous etes charge(e) d'analyser le prospectus etabli a I'occasion de remission etde I'admission des actions 
CDF Suez, resultat de la fusion par absorption de Suez par Caz de France (presentes aux assemblies gene- 
rales du 16 juillet 2008). 

Dans ce prospectus (327 pages), vous avez releve les conclusions suivantes : 

Operations prealables 

La fusion sera precedee de la distribution par Suez a ses actionnaires de 65 % de son pole Environnement 
gui se traduira par les operations suivantes : 

- I'apport par Suez des actions Suez Environnement, societe regroupant les activites du pole Environne- 
ment de Suez (apres fusion par absorption simplifiee par Suez de la holding intermediate Rivolam dete- 
nant comme principal actif des actions Suez Environnement et realisation d'operations de reclassements 
internes, la « Fusion Rivolam ») a une societe ad hoc denommee Suez Environnement Company (« Suez 
Environnement Company ») ; 

- suivi de la distribution par Suez a ses actionnaires (autres qu'elle-meme) de 65 % des actions de Suez 
Environnement Company. 

Conditions d'echange 

La parite de fusion proposee aux actionnaires de Suez et de Caz de France est fixee a 21 actions Caz de 
France pour 22 actions Suez. 

Appreciation de la parite 

La structure de I’operation conduit, pour apprecier la parite d'echange, a analyser Ie rapport des valeurs 
des capitaux propres par action de Caz de France et de Suez apres distribution par Suez a ses actionnaires 
(autres qu'elle-meme) de 65 % des actions de Suez Environnement Company (<« Suez Ajuste »). 

La valeur par action de Suez Ajuste est apprehendee a partir de la valeur des fonds propres de Suez dimi- 
nuee de 65 % de la valeur des fonds propres du pole Environnement. 

L'analyse de la parite de fusion resuite d'une approche multicriteres fondee sur les methodes usuellement 
retenues dans Ie cadre d'operations similaires : 
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1 . une analyse des cours de bourse et des moyennes de cours de bourse ponderes des volumes quotidiens 
de Caz de France et Suez Ajuste au 28 aout 2007 (dernier jour de cotation avant les rumeurs ayant 
affecte les cours) et au 16 mai 2008 ; 

2. une analyse des cours cibles des analystes de Gaz de France et Suez Ajuste au 16 mai 2008 ; 

3. Ia comparaison des valorisations obtenues pour Gaz de France et Suez Ajuste par la methode des mul- 
tiples de societes cotees comparables au 16 mai 2008 ; 

4. la comparaison des valorisations obtenues pour Gaz de France et Suez Ajuste par Ia methode d'actua- 
lisation des flux de tresorerie futurs (DCF). 

Le tableau suivant presente la synthese des fourchettes de parite obtenues selon les differentes approches 
ci-dessus : 



Parite induite 
Fourchette 

Cours de bourse au 16 mai 2008 

Dernier cours 

0,91 x - 0,94x 


Moyenne 1 mois 

0,90x - 0,93x 


Moyenne 3 mois 

0,90x - 0,94x 


Moyenne 6 mois 

0,93x - 0,97x 


Depuis I'annonce du 3 septembre 2007 

0,94x - 0,97x 

Au 28 aout 2007 

Dernier cours 

0,92x - 0,96x 


Moyenne 1 mois 

0,92x - 0,96x 


Moyenne 3 mois 

0,93x - 0,97x 


Moyenne 6 mois 

0,94x - 0,97x 

Cours cibles d'analystes au 16 mai 2008 


0,91 x- l,02x 

Multiples de comparables boursiers 


0,85x - l,03x 

Actualisation des flux (DCF) 


0,86x - l,05x 


Conclusions des commissaires a la fusion 

Les commissaires a la fusion ont conclu, apres avoir decrit Ieurs diligences : 

•Sur la remuneration des apports 

« En conclusion de nos travaux, nous sommes d'avis que le rapport d'echange de 21 actions Gaz de France 
pour 22 actions Suez apres distribution par Suez a ses actionnaires (autres qu'elle-meme) de 65 % de Suez 
Environnement Company, est equitable. » 

• Sur la valeur des apports 

« En conclusion de nos travaux, nous sommes d'avis que la valeur des apports s’elevant apres distribution 
par Suez a ses actionnaires (autres qu'elle-meme) de 65 % de Suez Environnement Company a 
29 187 602 056,00 euros, n'est pas surevaluee et, en consequence, que I’actif net apporte est au moins 
egal au montant de I’augmentation de capital de la societe absorbante, majore de la prime d’emission » 

QUESTION 

Commentez les elements presentes ci-dessus. Indiquez, a votre avis, pourquoi les deux societes 
n’ont pas retenu d’autres methodes telles que I’actif net comptable et I'actif net reevalue, les 
multiples de transactions comparables, I'actualisation des dividendes futurs, le rapport des 
benefices nets par action et marge brute d'autofinancement par action. 
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APPLICATION 14 

Fusion-absorption 

La societe Cyrille est une societe anonyme au capital de 5 000 actions de 200 €. Le 1 er janvier N-4, elle 
avait pris une participation de 40 % du capital de la societe Paulin, societe anonyme au capital de 
20 000 actions de 40 €, en faisant I'acquisition de 4 000 actions pour une valeur de 280 000 €. 

Debut annee N, les conseils d'administration des deux societes se mettent d'accord en vue de I'operation 
d'absorption de la societe Paulin par la societe Cyrille avec effet au 1 er janvier N. 

Les bilans des deux societes au 31 decembre N-l vous sont donnes en annexes 1 et 2. 

QUESTIONS 

Analyser le contrat de credit-bail et justifier la valeur patrimoniale retenue. 

Determiner (en tenant compte des informations donnees dans I'annexe 3) la valeur attri- 
buee au fonds de commerce de la societe Paulin. 

Evaluer les titres de la societe Paulin et de la societe Cyrille, les parites d'echange, ainsi que 
le montant de I'augmentation de capital de la societe Cyrille. 

Presenter les ecritures d'augmentation de capital de cette fusion dans la societe Cyrille. 
Presenter les ecritures de liquidation liees a cette fusion dans les livres de la societe Paulin. 

Remarque : Le montant des impots differes a prendre en compte pour revaluation des deux societes du 
fait de la fusion est de : 

- 232 800 € pour la societe Paulin ; 

- 215 400 € pour la societe Cyrille. 

On prendra un tauxde 33 1/3 %. 


ANNEXE 1 

Bilan de la societe Paulin au 31. 12. N-l 


Frais d'etablissement 

18 000 

9 600 

8 400 

Capital 

800 000 

Frais de rech. et dev. 

24 000 

12 200 

11 800 

Reserve legale 

60 000 

Terrains 



90 000 

Autres reserves 

371 500 

Constructions 

500 000 

134 000 

366 000 

Resultat exercice 

126 000 

Installations, MOI 

1 220 000 

530 000 

690 000 

Provisions reglement. 

282 000 

Autres immo corpo. 

100 000 

62 600 

37 400 

Provisions 

50 000 

Depots et caution. 



40 000 

Fournisseurs 

690 400 

Stocks 

540 000 

10 000 

530 000 

Autres dettes 

198 300 

Clients 

660 000 

3 200 

656 800 

Ecart de conv. passif 

4 400 

Autres creances 



124 600 



Liquidites 



24 400 



Ecart de conv. actif 



3 200 



2 582 600 

2 582 600 
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ANNEXE 2 

Bilan de la societe Cyrille au 31.12.N-1 


Frais d'etablissement 

24 000 

9 000 

15 000 

Capital 

1 000 000 

Frais de rech. et dev. 

40 000 

14 800 

25 200 

Reserve legale 

100 000 

Terrains 



112 000 

Autres reserves 

1 252 400 

Constructions 

700 000 

173 800 

526 200 

Resultat exercice 

67 200 

Installations, MOI 

1 240 000 

371 600 

868 400 

Provisions reglement. 

357 400 

Autres immo corpo. 

104 400 

58 400 

46 000 

Provisions 

111 600 

Titres de participat. 



280 000 

Fournisseurs 

733 600 

Stocks 

780 000 

15 600 

764 400 

Autres dettes 

206 800 

Clients 

1 000 000 

3 800 

996 200 

Ecart de conv. passif 

8 000 

Autres creances 



171 200 



Liquidites 



27 400 



Ecart de conv. actif 



5 000 



3 837 000 

3 837 000 


ANNEXE 3 

Informations relatives a la societe Paulin 

1. Les immobilisations corporelles et I'actif circulant figurant au bilan seront repris a leur valeur comptable 


sauf : 

• terrains: 120 000 

• constructions: 520 000 

• installations techniques materiels et outillages industriels : 900 000 

• autres immobilisations corporelles : 40 000 

• stocks: 600 000 


2. Les frais d'etablissement et les frais de recherche et de developpement sont considers comme des non- 
valeurs. 

3. Un contrat de credit-bail mobilier sur 8 ans (redevance annuelle calculee au taux de 10% soit 
75 000 € par an) a ete mis en place Ie 1 er janvier N-3 et concerne une installation technique specialist 
d’un cout de 400 000 € et amortissable sur 10 ans. La valeur residuelle est nulle. Un depot de garantie 
de 40 000 € verse en N-3 sera recupere en fin de contrat. La valeur patrimoniale du contrat de credit-bail 
est consideree comme nulle. 

4. Les provisions reglementees concernent pour 24 000 € des provisions pour hausse de prix et des amor- 
tissements derogatoires pour le solde. Les ecarts de conversion actif ont ete provisionnes en totalite. 

5. Le resultat d'exploitation de I'exercice avant impot etait de 232 700 €. Les charges financiers (fi nan- 
cement a court terme exdusivement) etaient de 16 000 €. 

6. La valeur du fonds de commerce sera estimee en tenant compte d'un goodwill calcule a partir du resul- 
tat N - 1 et de la remuneration a 6 % des capitaux permanents essentiels a I'exploitation. Le besoin de 
fonds de roulement necessaire sera consider comme etant egal a i'actif circulant diminue des dettes du 
bilan (y compris les provisions pour risques et charges deja constitutes ou a constater sur impots differs) 
La rente ainsi determinee sera actualisee sur 5 ans au taux de 12 %. 
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ANNEXE 4 

Informations relatives a la societe Cyrille 

1 . Valeur des immobilisations incorporelles et corporelles et des actifs circulants : 


• Frais de recherche et de developpement : 40 000 

• Terrains: 120 000 

• Constructions: 720 000 

• Installations materiels et outillages industriels : 1 026 400 

• Autres immobilisations corporelles : 70 000 

• Stocks: 691 200 

• Creances clients : 996 200 

• Autres creances : 171200 

• Liquidites : 27 400 


2. Le fonds commercial sera estime a 1 000 000 €. 

3. Les provisions reglementees sont des provisions pour hausse de prix et des amortissements deroga- 
toires. L'ecart de conversion actif a ete provisionne en totalite. 


APPLICATION 15 

Aspects juridiques et fiscaux de la fusion 
et de I'apport partiel d'actif 

Debut juillet N, le president de la societe anonyme franqaise Lazare sollicite votre concours afin de realiser 
une operation de restructuration industrielle d'installations sises en France. II vous communique diverses 
pieces comptables a savoir : les bilans au 31 decembre N-l de deux societes anonymes et d'une societe 
en nom collectif. 

II vous expose son plan. II s’agit d’abord de recevoir I'apport dun « ensemble industriel » appartenant a 
une societe franpaise, Louis. Cette premiere operation etant realisee, I’autre partie du plan consisterait en 
une fusion absorption par la societe Lazare d'une autre societe industrielle franpaise Lucie, societe en nom 
collectif soumise a I'impot sur les societes par option, pour constituer un ensemble industriel qui detien- 
drait un quasi-monopole de production et de distribution en France de ces produits. Materiellement ces 
operations sont a realiser au cours du troisieme trimestre N. Le projet prevoit une retroactivite des apports 
au 1 er janvier N. Le bilan de la societe Lucie vous estfourni en annexe (annexe 1) ainsi que les valeurs reel- 
les des actifs et passifs de la societe Lucie (si ces valeurs sont differentes des valeurs comptables). 

Le president vous interroge sur divers points. 

QUESTIONS 

Faut-il une autorisation preaiable du ministere de I'Economie et des Finances pour realiser 
ces operations ? Quels sont les droits d'enregistrement dus sur I'apport effectue par Louis 
selon le regime de droit commun des apports ? Cet apport peut-il etre place sous un regime 
juridique et fiscal different ? Lequel ? Quelles conditions faut-il remplir pour beneficier de ce 
regime, sans I'agrement preaiable du ministre de I'Economie et des Finances ? Quels sont 
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les droits pergus sous ce regime et quelles en sont les obligations ? La societe Lucie, societe 
en nom collectif, peut elle beneficier aussi du regime fiscal de faveur des fusions ? 
Determiner les plus-values fiscales relatives a 1'actif immobilise de la societe Lucie. Determi- 
ner le montant de la fiscalite qui pourra etre reprise par la societe Lazare, le regime de 
faveur etant applique. On prendra un taux de 33 1 /3 %. 

La societe Lazare souhaite utiliser aux mieux les deficits dont elle dispose. Au 31 decembre 
N-l, la societe a des deficits reportables de 120 000 €. Dans le traite d'apport, figurent les 
valeurs reelles. Preciser les modalites d'imposition des plus-values. 

4. L'apport a ete realise en valeurs reelles. Une des installations techniques apportee 
210 000 € (elle etait inscrite pour 150 000 € dans 1'actif de la societe Lucie) le 1 er janvier 
N est cedee le 30 juin N+l pour 180 000 € hors taxes. Cette immobilisation est amortie 
en lineaire sur cinq ans par la societe absorbante. Determiner les consequences fiscales de 
cette operation au regard du regime d'imposition des plus-values. 

Que se passe-t-il si une societe absorbante est dans I'impossibilite de reconstituer les provi- 
sions reglementees de la societe absorbee I'annee de la fusion ? 

Supposons que les stocks ont une valeur d'usage de 3 150 000 € (cette indication n'est a 
utiliser que pour cette question). L'apport sur le stock fait done apparaltre un profit net. 
Etudier les deux cas suivants : 

a) la societe absorbante inscrit a son bilan le stock pour une valeur de 3 000 000 € ; 

b) la societe absorbante inscrit a son bilan le stock pour une valeur de 3 150 000 €. 

Compte tenu de la specificite de la production des trois societes Louis, Lazare et Lucie, le president souhai- 
terait que le commissaire aux apports qui sera designe connaisse techniquement la branche profession- 
nelle et qu’il ne « decouvre pas les problemes ». 

QUESTION 

Le president vous demande s'il est possible de faire nommer comme commissaire aux 
apports, le commissaire aux comptes de I'une des trois societes concernees par ce projet. 

Le president de Lazare, qui est aussi le president de Louis, se propose de reunir en assemblee les action- 
naires de Louis et de Lucie pour choisir Ie commissaire aux apports. 

QUESTION 

Que lui repondez-vous ? 

Le president de la societe Lazare se pose un certain nombre de questions, notamment s'il avait pris une 
participation prealable dans la societe Lucie. 

QUESTIONS 

En supposant que la societe Lucie soit une societe anonyme et que la societe Lazare soit pro- 
prietaire de 60 ? du capital, quels seraient les problemes juridiques et fiscaux poses ? 

10 . En supposant que la societe Lucie soit une societe anonyme et que la societe Lazare soit pro- 
prietaire de 100 ? du capital, quels seraient les problemes juridiques et fiscaux poses ? 
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ANNEXE 1 

Bilan de la societe Lucie au 1 er janvier N 
(en milliers d'euros) 


Frais d'etablissement 

300 

150 

150 

Capital social 

3 000 

Fonds de commerce 

500 


500 

Reserves 

1 900 

Terrains 

800 


800 

Resultat 

200 

Constructions 

6 000 

2 000 

4 000 

Provision pour HP 

120 

Materiels 

4 000 

1 800 

1 200 

Provision pour investis. 

90 

Autres immobilisat. corp. 

600 

300 

300 

Amortissements derogat. 

420 

Immobilisations financ. 

120 


120 


5 730 

Stocks et en cours 

3 100 

100 

3 000 

Provisions pour risques 

350 

Creances clients 

2 000 

200 

1 800 

Dettes 

6 600 

Autres creances 



600 

Ecart de convers. passif 

20 

Disponibilites 



180 



Ecart de convers. actif 



50 






12 700 


12 700 


ANNEXE 2 

Valeurs reelles des apports de la societe Lucie 
(en milliers d'euros) 


• Fonds de commerce : 800 

• Terrains : 1 000 

• Constructions: 4 800 

• Materiels: 1 300 

• Autres immobilisations corporelles : 570 


Remarque : Les ecarts de conversion actif ont ete provisionnes en totalite. 


APPLICATION 16 

Fusions de societes aux valeurs comptables 

La societe Liliane a ete constitute Ie 19 mars N-15. C'est une societe anonyme au capital de 
10 000 000 € (actions de 200 €) ayant pour objet la fabrication et le commerce, en general, de tous les 
agglomeres et derives et toutes operations commerciales s'y rattachant. 

Cette societe est dirigee depuis N-6 par M. Pierre Lucas. 

La societe Liliane a pris en N-5 une participation de 60 % dans la societe Laure, SARL au capital de 
6 000 parts de 200 € dirigee par M. Vincent Lucas, frere de Pierre et Lucas. La societe Laure s'est specia- 
list dans la commercialisation de produits agglomeres et derives. 

Ces deux societes ont cloture leur exercice au 31 decembre N et la societe Liliane envisage en debut N+l 
de fusionner avec la societe Laure en absorbant ladite societe avec effet retroactif au 1 er janvier N+l. 

Les annexes ci-apres vous fournissent les elements necessaires au traitement du dossier. 
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QUESTIONS 

Determiner Ies vaieurs de chacune des societes et la parite d'echange des titres. Indiquer quelle 
sera I'augmentation de capital a prevoir. Les impots seront calcules au taux de 33 1/3 %. 

2. Preciser, en justifiant votre reponse, quelles vaieurs de la societe Laure vous allez retenir 
pour comptabiliser la fusion. 

Presenter les ecritures relatives a la fusion dans les livres de la societe Liliane. 

ANNEXE 1 

Bilan de la societe Liliane au 31 decembre N (en k€) 


ACTIF PASS IF 


Immobilisations incorpor. 

500 

300 

200 

Capital social 

10 000 

Immobilisations corpor. 

23 200 

12 600 

10 600 

Primes liees au capital 

2 800 

Immobilisations financ. 

1 800 


1 800 

Reserve legale 

950 

Stocks et en cours 

12 600 

300 

12 300 

Autres reserves 

4 125 

Creances clients 



8 650 

Report a nouveau 

80 

Autres creances 



1 700 

Resultat 

865 

Disponibilites 



800 

Provision pour HP 

520 





Amortissements derogat. 

2 300 






21 640 





Provisions 

985 





Dettes 

13 425 




36 050 


36 050 


ANNEXE 2 

Bilan societe Laure au 31 decembre N (en k€) 


ACTIF PASS IF 


Immobilisations incorpor. 

2 100 

960 

1 140 

Capital social 

1 200 

Immobilisations corpor. 

15 500 

5 230 

10 270 

Primes liees au capital 

1 590 

Immobilisations financ. 



500 

Reserve legale 

120 

Stocks et en cours 

3 500 

100 

3 400 

Autres reserves 

2 445 

Creances clients 



1 660 

Report a nouveau 

131 

Autres creances 



450 

Resultat 

850 

Disponibilites 



620 

Provision pour HP 

950 

Ecart de convers. actif 



40 

Provision pour invest. 

440 





Amortissements derogat. 

1 520 






9 246 





Provisions 

220 





Dettes 

8 564 





Ecart de convers. passif 

50 




18 080 


18 080 
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Precisions relatives a certains postes de bilan de la societe Liliane (en k€) 

1 . Les immobilisations incorporelles concernent un logiciel acquis en N - 3 et faisant I'objet d'un amortis- 
sement exceptionnel comptabilise en amortissement derogatoire. Valeur estimee du logiciel au 31 decem- 
bre N : equivalent a la valeur comptable. 

2. Le fonds de commerce (goodwill) est evalue a 4 500 k€. 

3. Detail des immobilisations corporelles : 



Brut 

Amortissements 

Net 

Terrains 

3 900 


3 900 

Constructions 

12 100 

8 100 

4 000 

Materiels et outillages industriels 

7 200 

4 500 

2 700 


Certains materiels font I'objet d'amortissements degressifs comptabilises en derogatoires pour 2 300. 
Valeurs venales estimees au 31 decembre N : 

• Terrains 4 000 

• Constructions 10 000 

• Materiels et autres immobilisations 6 000 

4. Les immobilisations financieres concernent les titres Laure acquis 1 800 k€. 

5. Les stocks sont evalues a 13 200 k€. 

6. Les autres postes du bilan ne necessitent pas de commentaire particulier. 

ANNEXE 4 

Precisions relatives a certains postes du bilan de la societe Laure (en k€) 

1. Les immobilisations incorporelles concernent : 

• des frais d'etablissement 600 amortis 360. 

• une marque acquise en janvier N-5 amortissable en 15 ans. Cette marque peut etre evaluee a sa valeur 
actuelle estimee au taux de 10 % du surplus degage, soit 220 k€ par an. 

2. Les immobilisations corporelles concernant : 

• un terrain hors exploitation acquis en decembre N-4 : 500 ; 

• un terrain d'exploitation acquis en N-6 : 1 000 ; 

• une construction hors exploitation acquise en decembre N-4 : 2 000 et amortie de 400 ; 

• une construction d'exploitation acquise en N-6 : 3 000 et amortie de 800 ; 

• des installations techniques, materiels et outillages industriels acquis 6 000 et amortis degressivement 
de 4 620 dont 1 520 d'amortissements derogatoires ; 

• d'autres immobilisations d'exploitation acquises 3 000 et amorties de 930. 

Valeurs venales des immobilisations corporelles : 

• terrains et constructions hors exploitation : 2 900 (dont 700 pour les terrains) ; 

• terrains et constructions d'exploitation : 4 500 (dont 1 300 pour les terrains) ; 

• installations techniques, materiels : 3 800 ; 

• autres immobilisations : 2 200. 

3. Les immobilisations financieres comprennent des prets au personnel au taux de 2 % remboursables 
dans 10 ans et qui peuvent etre estimes avec un taux d'actualisation de 10 %. 


193 




3 

CHAPITRE 


Operations de fusion 


4. Les stocks sont evalues a 3 700 k€. 

5. Les provisions comprennent une provision pour pertes de change de 40. 

6. Un contrat de credit-bail mobilier pour un ensemble industriel amortissable en 1 5 ans a ete souscrit le 
30 juin N-3. Duree : 8 ans. Montant trimestriel de la redevance 120 k€ (la premiere etant payable le 
l er juillet N-3) et le prix d'achat residuel de 77,12 k€ (payable le 1 er juillet N+5). Taux d'estimation 
trimestriel : 3 %. 

7. Les autres creances et dettes sont evaluees a leur valeur comptable. 

8. Le resultat courant avant impot de I'annee N etait de 1 800 k€. Ilya lieu de tenir compte de 400 de 
charges financieres dont 300 pour le long terme. L'impot sera calcule au taux de 33 1 /3 %. Les produits 
lies aux biens hors exploitation sont de 300 (il y a 40 de charges hors amortissements relatives a ces 
biens). 

9. Le besoin de fonds de roulement d'exploitation est estime a 3 684 k€. 

10. Le goodwill est estime a partir d'une remuneration des capitaux necessaires a I'exploitation de 7 %, 
la rente etant actualisee durant 5 ans au taux de 10 %. 

11. Au moment de la prise de controle par la societe Liliane, Ie capital de la societe Laure etait de 
1 200 k€ et les reserves de 1 800 €. La quote-part des resultats accumules par la societe absorbee 
depuis I'acquisition et non distribues ne peut etre determinee de maniere fiable. 


APPLICATION 17 

Fusions de societes aux valeurs reelles 

La societe Liliane a ete constitute Ie 19 mars N-15. C'est une societe anonyme au capital de 
10 000 000 € (actions de 200 €) ayant pour objet la fabrication et le commerce en general de tous les 
agglomeres et derives et toutes operations commerciales s'y rattachant. Elle est dirigee depuis N-6 par 
Monsieur Pierre Lucas. 

La societe Lyderic est une societe anonyme au capital de 1 300 000 € (actions de 200 €) ayant pour 
objet la fabrication des ciments agglomeres et de produits de beton. Elle est dirigee par Monsieur Jacques 
Lucas frere du PDC de la societe Liliane (voir application 16). La societe Lyderic a pris une participation 
de 5 % dans la societe Liliane en souscrivant en N-4 a une augmentation de capital. 

La societe Liliane envisage d'absorber la societe Lyderic avec effet au 1 er janvier N+l. 

Les annexes ci-jointes vous fournissent les elements necessaires au traitement du dossier. 

QUESTIONS 

Determinez quel doit etre Ie nombre d'actions que la societe Liliane doit emettre pour reali- 
ser cette fusion. 

2. Preciser, en justifiant votre reponse, quelles valeurs de la societe Lyderic vous allez retenir 
pour comptabiliser la fusion. 

Presenter les ecritures : 

- dans les livres de la societe Liliane ; 

- dans les livres de la societe Lyderic. 
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Evaluation de la societe Liliane 

La valeur de la societe Liliane a ete fixee a 37 500 k€. (voir application 16). 

ANNEXE 2 

Bilan societe Lyderic au 31 decembre N (en k€) 


ACTIF PASSIF 


Immobilisations corpor. 

6 300 

3 400 

2 900 

Capital social 

1 300 

Immobilisations fmanc. 



1 300 

Reserve legale 

130 

Stocks et en cours 



3 600 

Autres reserves 

82 

Creances clients 



1 200 

Resultat 

513 

Autres creances 



800 

Provision pour HP 

900 

Disponibilites 



100 

Amortissements derogat. 

450 






3 375 





Provisions 

865 





Dettes 

5 660 




9 900 


9 900 


ANNEXE 5 

Precisions relatives a certains postes du bilan de la societe Lyderic (en k€) 

1. Le fonds de commerce (goodwill) peut etre evalue a 2 000 k€. 

2. Les plus-values sur immobilisations corporelles se repartissent ainsi : 

• plus-values sur immobilisations non amortissables 200 ; 

• plus-values sur immobilisations amortissables (y compris amortissements derogatoires) : 3 300. 

3. Les immobilisations financiers ne concernent que la participation dans la societe Liliane, les titres 
etant acquis 1 300 k€. 

4. Les stocks sont evalues 3 900 k€. 

5. Au moment de la prise de controle par la societe Liliane, le capital de la societe Lyderic etait de 
1 300 k€ et les reserves de 200 €. 

6. Les autres postes du bilan ne necessitent pas de commentaire particulier. 


APPLICATION 18 

Fusions de societes comportant des participations circulaires 

La societe Oreste dont Ie bilan au 31 decembre N est presente en annexe detient 80 % du capital de la 
societe Robert et 60 % de la societe Bertrand, 35 % de la societe Manuel. La societe Oreste envisage 
d'absorber avec effet au 1 er janvier N + 1 la societe Bertrand et la societe Manuel. 

II vous est demande de preparer cette double fusion sur la base des bilans au 31 decembre N et notam- 
ment de calculer les parites d'echange a partir de I'actif net corrige de ces trois societes. L'impot latent ou 
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differe calcule au taux de 33 1/3 % sur les plus-values ainsi que sur les provisions reglementees et les 
subventions d'investissements reintegrees vous est fourni pour chacune de ces societes. 

La parite retenue devra faciliter les operations d'echange. 

QUESTIONS 

Determiner la valeur des trois societes a partir des informations de 1'annexe III. 

Presenter les ecritures dans la societe Oreste. 


ANNEXE 1 

Bilans des societes du groupe au 31 decembre N 
(en milliers d'euros) 


Societe Oreste 


Immobilisations incorporelles 

100 

Capital (actions de 100) 

100 000 

Immobilisations corporelles 

98 150 

Reserves et report a nouveau 

2 850 

- Amortissements 

- 58 120 

Resultat de I'exercice 

1 210 

Participations 

142 200 

Amortissements derogatoires 

3 300 

Immobilisations financieres 

89 500 

Provisions 

790 

- Depreciations 

- 1 110 

Emprunts 

112 410 

Stocks 

10 420 

Dettes diverses 

226 820 

Creances 

165 940 

Comptes de regularisation 

630 

Valeurs mobilieres 

30 



Disponibilites 

150 



Comptes de regularisation 

750 




448 010 


448 010 


Societe Robert 


Immobilisations incorporelles 

50 

Capital (actions de 100) 

20 000 

Immobilisations corporelles 

8 090 

Reserves et report a nouveau 

600 

- Amortissements 

-2 100 

Resultat de I'exercice 

9 160 

Participations 

2 000 

Provisions pour risques 

450 

Immobilisations financieres 

250 

Emprunts 

7 190 

Stocks 

37 890 

Dettes diverses 

62 370 

Creances 

53 410 

Comptes de regularisation 

150 

Valeurs mobilieres 

10 



Disponibilites 

40 



Comptes de regularisation 

280 




99 920 


99 920 
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Societe Bertrand 


Immobilisations incorporelles 

134 100 

Capital (actions de 1 000) 

200 000 

- Amortissements 

-29 140 

Reserves et report a nouveau 

57 080 

Immobilisations corporelles 

105 620 

Resultat de I'exercice 

70 450 

- Amortissements 

- 18 510 

Amortissements derogatoires 

25 000 

Participations 

2 700 

Subventions d’investissements 

12 200 

Immobilisations financieres 

1 800 

Provisions pour risques 

1 550 

Stocks 

242 020 

Emprunts 

158 120 

Creances 

291 340 

Dettes diverses 

220 440 

Valeurs mobilieres 

120 

Comptes de regularisation 

150 

Disponibilites 

12 790 



Comptes de regularisation 

2 150 




744 990 


744 990 


Societe Manuel 


Immobilisations incorporelles 

1 510 

Capital (actions de 1 000) 

10 000 

Immobilisations corporelles 

63 010 

Reserves et report a nouveau 

1 330 

- Amortissements 

- 36 920 

Resultat de I'exercice 

-810 

Participations 

1 200 

Amortissements derogatoires 

2 100 

Stocks 

12 620 

Subventions d’investissements 

1 500 

Creances 

21 230 

Emprunts 

22 640 

Disponibilites 

750 

Dettes diverses 

26 640 


63 400 


63 400 


ANNEXE 2 

Informations sur les societes du groupe Oreste 

Societe Oreste 

Titres de participation : 

• Robert : 160 000 titres pour 16 000 k€ souscrits au nominal. 

• Bertrand : 120 000 actions pour 120 000 k€ souscrites au nominal. 

• Manuel : 3 500 actions achetees pour 6 200 k€. 

Creances rattachees a des participations : Bertrand : 78 500 k€. 

Creances clients et comptes rattaches : Robert : 18 440 k€ ; Bertrand : 88 120 k€. 
Societe Robert 

Titres de participation : Bertrand 2 000 actions pour 2 000 k€ emises au nominal. 
Fournisseurs : Oreste : 18 440 k€. 

Societe Bertrand 

Titres de participation : Manuel : 1 500 actions achetees 2 700 k€. 

Fournisseurs : Oreste : 88 120 k€. 

Emprunts : Oreste : 78 500 k€. 

Societe Manuel 

Titres de participation : Societe Robert 10 000 titres acquis 1 200 k€. 
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ANNEXE 3 

Informations complementaires necessaires 
a I'elaboration du projet de fusion 

Elements d'evaluation de la societe Manuel 

• Immobilisations incorporelles et goodwill : 8 297 k€ 

• Terrains: 16 000k€ 

• Constructions: 6 000 k€ 

• Autres immobilisations corporelles : 10 640 k€ 

• Les autres postes de la societe sont evalues a leur valeur comptable. 

• II n'y a pas de deficits fiscaux reportables. 

• Les elements fiscaux differes provenant de la fusion s'elevent a 4 257 k€. 

Elements d'evaluation de la societe Bertrand 

• Logiciels, brevets, licences 10 960 k€. 

• Fonds commercial = valeur dun goodwill calcule a 10 % sur un benefice de 80 000 k€ apres impot et 
remuneration de I'actif net comptable corrige hors goodwill au taux de 8 %, sur 5 ans. Le prix d'acqui- 
sition du fonds etait de 100 000 k€. 

• Immobilisations corporelles 120 610 k€. 

• Les comptes de regularisation concernent des ecarts de conversion et les provisions pour risques concer- 
nent des pertes de change. 

• Les autres postes du bilan sont a reprendre a la valeur nominale. 

• Les elements fiscaux differes provenant de la fusion s'elevent a 22 330 k€. 

Elements d'evaluation de la societe Robert 

Outre les plus-values sur titres de participation, il y a lieu de tenir compte de plus-values sur actifs de 
11 390 k€ et d'impots differes a hauteur de 4 300 k€. 

Elements d'evaluation de la societe Oreste 

• Les immobilisations incorporelles, goodwill compris, sont evaluees a 15 010 k€. 

• II n'y a pas de plus-values sur les immobilisations corporelles. 

• Les comptes de regularisation concernent des ecarts de conversion ; les provisions pour risques concer- 
nent des pertes de change au niveau de I'ecart actif, une provision pour risque futur pour le solde. 

• Les elements fiscaux differes portent uniquement sur les amortissements derogatoires (au taux de 
33 1/3 %). 


APPLICATION 19 

Bonis et malis de fusion 

Vous etes appele(e) a traiter les operations de fusion-absorption des societes Luc, Henri, Jean et Victor que 
la societe Daniel a effectue en janvier N. 

La societe Daniel avait acquis au cours des annees N - 5 a N - 1 les participations suivantes : 

- participation de 60 % du capital de la societe Luc pour 180 000 k€ ; 
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- participation de 70 % du capital de la societe Henri pour 140 000 k€ ; 

- participation de 55 % du capital de la societe Jean pour 165 000 k€ ; 

En revanche, elle n'avait acquis aucune participation dans la societe Victor. 

Les fusions-absorptions ont ete realisees aux conditions suivantes : 

• Valeur du titre Daniel : 250 € (valeur nominale 100 €). 

• Societe Luc : 

- valeur reelle au 1 er janvier N : 400 000 k€ ; 

- valeur comptable au 1 er janvier N : 350 000 k€ ; 

- benefices mis en reserves depuis la prise de controle : 40 000 k€. 

• Societe Henri : 

-valeur reelle au 1 er janvier N : 180 000 k€ ; 

- valeur comptable au 1 er janvier N : 144 000 k€ ; 

- valeur des elements dont la valeur comptable est differente de la valeur reelle au 1 er janvier N (en k€). 


Elements 

Valeur comptable 

Valeur reelle 

Terrains 

80 000 

87 000 

Constructions 

120 000 

147 000 

Fonds commercial 

0 

11 000 

Total 

200 000 

245 000 


Un impot differe de 33 1 /3 % doit etre pris en compte (uniquement sur les constructions) pour determi- 
ner la valeur nette reelle. 

Au 31 decembre N, ces valeurs sont devenues les suivantes (en k€) : 


Elements 

Valeur comptable 

Valeur reelle actuelle 

Terrains 

80 000 

88 000 

Constructions 

114 000 

129 000 

Fonds commercial 

0 

5 000 

Total 

194 000 

222 000 


La valeur actuelle correspond a la valeur la plus elevee de la valeur venale ou de la valeur d'usage (arti- 
cle 322-1 du PCC). 

• Societe Jean : 

- valeur reelle au 1 er janvier N : 320 000 k€ ; 

- valeur comptable au 1 er janvier N : 268 800 k€ ; 

- benefices mis en reserves depuis la prise de controle : 12 000 k€ ; 

- valeur des elements dont la valeur comptable est differente de la valeur reelle (en k€) . 
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Elements 

Valeur comptable 

Valeur reelle 

Terrains 

50 000 

70 000 

Constructions 

80 000 

111 800 

Fonds commercial 

10 000 

20 000 

Total 

140 000 

201 800 


Un impot differe de 33 1 /3 % doit etre pris en compte (uniquement sur les constructions) pour determi- 
ner la valeur nette reelle. 

Au 31 decembre N, ces valeurs sont devenues les suivantes (en k€) : 


Elements 

Valeur comptable 

Valeur reelle actuelle 

Terrains 

50 000 

55 000 

Constructions 

70 000 

64 000 

Fonds commercial 

10 000 

12 000 

Total 

130 000 

131 000 


La valeur actuelle correspond a la valeur la plus elevee de la valeur venale ou de la valeur d'usage (arti- 
cle 322-1 du PCC). 

• Societe Victor : 

-valeur reelle au 1 er janvier N : 100 000 k€. 

- valeur comptable au 1 er janvier N : 80 000 k€. 

QUESTIONS 

Presenter les ecritures d’absorption des societes dans la societe Daniel. 

2. Presenter une analyse du mali technique constate sur les societes Henri et Jean. 

3. Presenter I'ecriture de depreciation du mali technique au 31 decembre N. 

Indiquer dans quelle mesure la depreciation constatee au 31 decembre N est deductible fis- 
calement. 


APPLICATION 20 

Apports partiels d'actifs et scissions 

Dans le cadre de la restructuration d'un groupe, vous etres amene(e) a preparer les enregistrements rela- 
tifs a la societe Louise, filiale de la societe Lucie. Les operations effectuees par cette societe peuvent bene- 
ficier du regime de faveur. 

Ce programme de restructuration prevoit : 

- un apport partiel d'actif constitue par les biens de I'activite « Textiles synthetiques » a la societe ano- 
nyme Luc, elle-meme filiale de la societe Lucie ; 
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- un apport partiel d'actif constitue par les terrains hors exploitation, les brevets et les titres de participa- 
tion de la societe Lucie ; 

- la creation de deux societes nouvelles, la societe Lucien chargee de reprendre I'activite « Industrie 
plastique » de la societe Louise et la societe Lucienne chargee de reprendre I'activite « Emballages » de 
la societe Louise. 

Les titres de la societe Lucie et de la societe Luc sont evalues dans le cadre de cette operation respective- 
ment a 250 € et 170 € (valeur nominale 100 €). Les actions emises par les societes Lucien et Lucienne 
le seront a la valeur nominale (soit 100 €). 

L'ensemble des actions emises sera partage entre les actionnaires de la societe Louise constitute au capi- 
tal de 15 000 000 € (actions de 100 €) il y a 10 ans, et dont 40 % du capital appartient depuis la cons- 
titution a la societe Lucie. 

QUESTION 

Sachant que cette operation est faite sur la base de la valeur des apports, et compte tenu uni- 
quement de la fiscalite differee (calculee aux taux de 33 1/3 %) il vous est demande de pre- 
senter les ecritures comptables dans : 

- la societe Louise ; 

- la societe Lucie ; 

- la societe Luc ; 

- la societe Lucien ; 

- la societe Lucienne. 


ANNEXE 

Detail des apports 
(en milliers d'euros) 


A la societe Luc 


Elements 

Valeur 

d'acquisition 

Amortissements 
et depreciations 

Valeur nette 
comptable 

Valeur 

d'apport 

Fonds commercial 

100 


100 

350 

Terrains 

800 


800 

1 000 

Constructions 

2 300 

1 000 

1 300 

2 500 

Materiels 

5 400 

2 400 

3 000 

3 200 

Prets 

600 


600 

600 

Stocks 

5 800 

300 

5 500 

5 400 

Creances et disponibilites 

2 700 

400 

2 300 

2 550 

Dettes 

- 6 583 


- 6 583 

-6 583 
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A la societe Lucie 


Elements 

Valeur 

d'acquisition 

Amortissements 
et depreciations 

Valeur nette 
comptable 

Valeur 

d'apport 

Terrains 

1 000 


1 000 

1 600 

Brevets 

2 400 

800 

1 600 

1 600 

Titres 

5 000 


5 000 

6 800 


A la societe Lucien 


Elements 

Valeur 

d'acquisition 

Amortissements 
et depreciations 

Valeur nette 
comptable 

Valeur 

d'apport 

Fonds commercial 

100 


100 

100 

Terrains 

1 000 


1 000 

1 600 

Constructions 

2 600 

1 800 

800 

3 500 

Materiels 

5 100 

3 200 

1 900 

2 050 

Stocks 

5 000 


5 000 

5 300 

Creances et disponibilites 

2 400 


2 400 

2 400 

Dettes 

- 5 900 


- 5 900 

- 5 900 


A la societe Lucienne 


Elements 

Valeur 

d'acquisition 

Amortissements 
et depreciations 

Valeur nette 
comptable 

Valeur 

d'apport 

Terrains 

800 


800 

1 000 

Constructions 

2 500 

800 

1 700 

2 000 

Materiels 

5 000 

2 500 

2 500 

3 100 

Stocks 

4 000 


4 000 

4 000 

Creances et disponibilites 

3 500 


3 500 

3 500 

Dettes 

- 7 300 


- 7 300 

-7 300 


Remarque ; II n'y a pas de reserves, ni de provisions reglementees dans le bilan de la societe Louise ; les 
autres reserves s'elevent a 10 117 000 €. 


APPLICATION 21 

Restructuration 

Le groupe Pacome est actuellement compose de six societes : Pacome, Prudence, Pelagie, Pascale, Peggy 
et Pauline dont les bilans (en grandes rubriques) vous sont fournis en annexe 1 . Ce groupe est specialise 
dans les metaux non ferreux (cuivre, nickel, manganese) et alliages divers. 

II est envisage une restructuration du groupe. La societe Pacome n'aurait plus d'activite industrielle et 
deviendrait une societe holding. Elle gerera egalement les autres immobilisations financieres, lesquelles 
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seront reprises a une valeur reelle egale a la valeur comptable. Elle apporterait ses actifs et passifs indus- 
trials aux societes Prudence et Peiagie, les societes Pascale et Peggy dont les activites sont tres proches 
fusionnant, la societe Pascale absorbant la societe Peggy. Enfin, la societe Pauline ayant des activites 
dans deux secteurs differents, elle serait scindee en deux societes, la societe Paulin et la societe Prosper. 
Les elements relatifs a cette restructuration vous sont fournis en annexes 2 et 3. 

QUESTIONS 

Determiner les operations a effectuer dans ie cadre de cette restructuration (fusion, scission, 
apports partiels d'actifs). 

Presenter dans chacune des societes les ecritures comptables correspondantes. 

Presenter les bilans des differentes societes apres la restructuration. 


ANNEXE 1 

Bilans au 31 decembre N des societes Pacome, Prudence, Peiagie, Pascale, 

Peggy et Pauline (en k€) 


Societe Pacome 


Immobilisations incorp. et corporelles 

120 000 

Capital 

100 000 

litres de participation 

72 000 

Reserves 

42 000 

Autres immobilisations financieres 

3 000 

Resultat 

10 000 

Actif circulant 

87 000 

Dettes 

130 000 


282 000 


282 000 


Societe Prudence 


Immobilisations incorp. et corporelles 

105 000 

Capital 

100 000 

litres de participation 

120 000 

Reserves 

130 000 

Autres immobilisations financieres 

1 300 

Resultat 

18 000 

Actif circulant 

101 700 

Dettes 

80 000 


328 000 


328 000 


Societe Peiagie 


Immobilisations incorp. et corporelles 

84 000 

Capital 

100 000 

litres de participation 

54 000 

Reserves 

60 000 

Autres immobilisations financieres 

9 500 

Resultat 

6 000 

Actif circulant 

82 500 

Dettes 

64 000 


230 000 


230 000 
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Societe Pascale 


Immobilisations incorp. et corporelles 

130 000 

Capital 

80 000 

Autres immobilisations financieres 

6 000 

Reserves 

50 000 

Actif circulant 

90 000 

Resultat 

12 000 



Dettes 

84 000 


226 000 


226 000 


Societe Peggy 


Immobilisations incorp. et corporelles 

80 000 

Capital 

60 000 

Autres immobilisations financieres 

5 000 

Reserves 

40 000 

Actif circulant 

84 000 

Resultat 

9 000 



Dettes 

60 000 


169 000 


169 000 


Societe Pauline 


Immobilisations incorp. et corporelles 

120 000 

Capital 

80 000 

Autres immobilisations financieres 

10 000 

Reserves 

72 000 

Actif circulant 

90 000 

Resultat 

12 000 



Dettes 

56 000 


220 000 


220 000 


ANNEXE 2 

Detail des titres de participation 

La valeur nominale de tous les titres emis par les societes du groupe est (et sera) de 100 €. 

• Societe Pacome : titres Prudence (60 % du capital) ; titres Peggy (20 % du capital). 

• Societe Prudence : titres Pelagie (80 % du capital) ; titres Pascale (75 % du capital). 

• Societe Pelagie : titres Peggy (10 % du capital) ; titres Pauline (60 % du capital). 

ANNEXE 3 

Conditions de la restructuration 

Pour les besoins de la restructuration les actifs des differentes societes (titres de participation compris) ont 
ete fixes aux niveaux suivants (en k€), les dettes etant evaluees aux valeurs comptables : 


• Pacome (dont immobilisations corporelles et incorporelles : 140 000) : 530 000 

• Prudence: 400 000 

• Pelagie: 304 000 

• Pascale: 244 000 

• Peggy (dont immobilisations corporelles et incorporelles : 142 000) : 210 000 

• Pauline (dont immobilisations corporelles et incorporelles : 1 50 000) : 280 000 
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Pauline apportera a Paulin des immobilisations corporelles et incorporelles pour 90 000 (valeur compta- 
ble 60 000), des actifs circulants pour 60 000 (valeur comptable 50 000) et des dettes pour 30 000. 
Remarque : Lors de cette restructuration, lorsque des actions Pacome devront etre creees et remises en 
echange a certaines societes du groupe, elles seront directement attributes aux actionnaires de ladite 
societe (I'imputation se faisant, si necessaire, sur les reserves de la societe concernee). 
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Les comptes consolides 

SECTION 1 

Notions de consolidation et de groupe : 
cadre reglementaire et legal 

SECTION 2 

Perimetre de consolidation, methodes de consolidation 
et pourcentages d’interet et de controle 

SECTION 3 

Retraitements de consolidation 

SECTION 4 

Elimination des comptes reciproques et des resultats internes 

SECTION 5 

Traitement des ecarts de premiere consolidation 

SECTION 6 

Traitement des titres mis en equivalence 
et des titres des entites integrees 

SECTION 7 

Variation du pourcentage d’interets 
et du perimetre de consolidation 

SECTION 8 

Documents de synthese consolides 

SECTION 9 

Organisation pratique de la consolidation 

SECTION 10 

Comptes combines 

SECTION 11 

Evaluation par equivalence dans les comptes individuels 

APPLICATIONS 



Des que des activites industrielles, commerciales ou financieres sont exercees par des filiales 
d’une societe, Finformation donnee par les comptes annuels individuals (bilan, compte de 
resultat, annexe) peut s’averer insuffisante. 11 est alors necessaire de presenter des comptes 
consolides. 

Les comptes consolides permettent de donner une image de la realite financier e d’un 
groupe de societes (d’oii le nom de comptes de groupe parfois donne) : ils se composent 
generalement d’un bilan, d’un compte de resultat, d’un tableau de flux de tresorerie, d’un 
tableau de variations de capitaux propres et de notes annexes integrant dans un meme 
ensemble les situations de la societe mere et de ses filiales comme s’il s’agissait d’une seule 
entreprise. Dans les comptes consolides, du fait d’une optique plus economique de l’infor- 
mation donnee, le principe de la preeminence de la realite financiere sur l’apparence 
juridique est generalement applique. 

L’etablissement des premiers comptes consolides remonte au debut du xx e siecle (1904 aux 
Etats-Unis). En France, il fallut attendre le decret du 23 mars 1967 sur les societes commer- 
ciales pour avoir la possibility d’annexer des comptes consolides aux comptes sociaux. C’est la 
loi du 3 janvier 1983 sur le developpement des investissements et la protection de l’epargne 
qui, la premiere, rendit obligatoire l’etablissement de comptes consolides pour les societes 
dont les actions sont inscrites a la cote officielle et qui ont des filiales ou des participations. 
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Quant a la loi du 3 janvier 1985 (completee par le decret du 17 fevrier 1986) relative aux 
comptes consolides de certaines societes commerciales et entreprises publiques, prise en 
application de la septieme directive europeenne du 13 juin 1983, elle prevoit pour toutes les 
societes (d’une certaine taille) a partir du premier exercice ouvert apres le 31 decembre 
1989 Fobligation d’etablir et de publier des comptes consolides ainsi qu’un rapport sur la 
gestion du groupe « des lors qu’elles controlent de maniere exclusive ou conjointe une ou 
plusieurs entreprises ou qu’elles exercent une influence notable sur celles-ci ». 

Cette loi (integree dans le Code de commerce, articles L. 233-16 a L. 233-28) a du prendre 
en compte le reglement CE 1606/2002 du 19 juillet 2002 du Conseil et du Parlement 
europeen sur l’application des normes comptables internationales, qui prescrit notamment 
aux societes faisant appel public a Fepargne sur Fespace europeen, afin qu’elles puissent 
presenter une information financiere homogene (et comparable), l’etablissement de leurs 
comptes consolides en normes IFRS . 


SECTION 1 

NOTIONS DE CONSOLIDATION ET DE GROUPE : 

CADRE REGLEMENTAIRE ET LEGAL 

i. Septieme directive du Conseil des communautes europeennes 
du 13 juin 1983 

Cette directive fait suite a la quatrieme directive du 25 juillet 1978 tendant a coordonner les 
legislations nationales sur les comptes annuels de certaines formes de societes. Elle precise : 

- les conditions d’etablissement des comptes consolides : types de societes consolidables, 
taille des societes consolidables, nature des relations entre les societes consolidables ; 

- les modes d’etablissement des comptes consolides ; 

- le contenu du rapport consolide de gestion qui doit accompagner les comptes ; 

- Fobligation de controle des comptes consolides ; 

- les obligations de publicite des comptes consolides. 


(1 ) Le premier pro jet de programme de Vepreuve 4 du DSCG avait specifie que V etude de la consolidation ne devait sefaire 
que selon les normes IFRS. Cela se concevait bien puisque, depuis 2005, V ensemble des societes cotees (et leurs filiales) 
doivent etablir leurs comptes consolides selon le referentiel IFRS et de nombreuses societes non cotees ont egalement choisi 
d’utiliser ce referentiel. D’ autre part, les normes frangaises, tout en etant differentes, convergent (tout doucement) vers les 
normes IFRS et il faut s’attendre a ce que, d’ici un nombre d’annees plus ou moins long, elles soient totalement semblables 
aux normes IFRS. Mais le programme officiel du DSCG de Varrete du 22 decembre 2006, a retire cette reference aux IFRS 
pour la consolidation. Comme les normes frangaises et les normes IFRS ne conduisent pas encore aujourd’hui aux memes 
comptes consolides, nous avons fait le choix, dans cet ouvrage pour respecter le programme officiel du DSCG, de traiter des 
deux referentiels. Le referentiel IFRS a toutefois ete privilegie et nous ne presenterons les regies frangaises que si elles sont 
foncierement differentes des IFRS. Le lecteur, pourra d’ailleurs, s’il le desire, « sauter » les paragraphes traitant 
specifiquement des normes frangaises pour ne s’ attacker quaux regies IFRS. 
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2. Articles 233-16 a L. 233-28 du Code de commerce 

La loi 85-11 du 3 janvier 1985 relative aux comptes consolides de certaines societes 
commerciales et entreprises publiques faisait suite a la loi du 3 janvier 1983 qui n’imposait 
la presentation de comptes consolides qu’aux societes cotees a la cote officielle. Elle a ete 
prise en application de la septieme directive europeenne. Cette loi a ete integree dans la loi 
du 24 juillet 1966 relative aux societes commerciales (aujourd’hui articles L. 233-16 a 
L. 233-28 du Code de commerce). 

Elle precise en particular : 

- que les societes doivent presenter des comptes consolides et un rapport sur la gestion du 
groupe des lors qu’elles controlent de maniere exclusive ou conjointe une ou plusieurs 
autres entreprises ou qu’elles exercent une influence notable sur celles-ci ; 

- ce que Ton entend par controle exclusif, controle conjoint, influence notable ; 

- les methodes de consolidation utilisables : integration globale, integration proportion- 
nelle, mise en equivalence ; 

- les cas oil une filiale ou une participation peuvent etre laissees en dehors de la consolidation ; 

- le contenu general des comptes consolides : bilan, compte de resultat, annexe, et leurs 
qualites recherchees : regularity, sincerite, image fidele ; 

- les regies generates devaluation des elements consolides ; 

- le contenu du rapport de gestion ; 

- l’obligation de controle par les commissaires aux comptes. 

Cette loi a ete modifiee notamment par l’article l er de l’ordonnance 2004-1382 du 
20 decembre 2004 portant adaptation de dispositions legislatives relatives a la comptabilite 
des entreprises aux dispositions communautaires dans le domaine de la reglementation 
comptable, qui dispense les societes commerciales qui utilisent les normes comptables inter- 
nationales de se conformer de se conformer aux regies comptables prevues par les articles 
L. 233-18 a L. 233-23 pour l’etablissement et la publication de leurs comptes consolides. 

3. Articles R. 233-3 a R. 233-16 du Code de commerce 

Les decrets 86-221 du 17 fevrier 1986, pris en application de la loi du 3 janvier 1985 et 
90-72 du 17 janvier 1990 portant diverses dispositions de droit commercial, ont ete integres 
dans le decret du 23 mars 1967 sur les societes commerciales (aujourd’hui, articles R. 233-3 
a R. 233-16 du Code de commerce) : ils presentent en particulier : 

- le contenu du bilan consolide ; 

- le contenu du compte de resultat consolide ; 

- les informations devant figurer dans l’annexe consolidee ; 

- la taille des criteres qui permettent aux petits groupes d’etre dispenses de presenter des 
comptes consolides ; ces tallies sont hxees aux niveaux suivants : 

. montant net du chiffre d’affaires : 30 millions d’euros ; 

• total du bilan : 15 millions d’euros ; 

. nombre moyen de salaries permanents : 250. 
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4. Reglement 99-02 du 29 avril 1999 relatif aux comptes consolides 
des societes commerciales et des entreprises publiques 
homologue par I’arrete du 22 juin 1999 

Ce reglement du Comite de la reglementation comptable (CRC) a ete elabore a partir de 
l’avis 98-10 du Conseil national de la comptabilite (adopte le 18 decembre 1998). II a 
reformule les regies de consolidation edictees precedemment par la methodologie sur les 
comptes consolides integree au Plan comptable general 1982, en 1986. 11 integre les dispo- 
sitions comptables des articles R. 233-3 a R. 233-16 du Code de commerce. Le reglement 99- 
02 du 29 avril 1999 a notamment ete amende par le reglement 2005-10 du 3 novembre 
2005. 


Le reglement 99-02 du CRC comporte les sections suivantes : 

1. Perimetre et methodes de consolidation 

2. Regies de consolidation : 

- l’integration globale ; 

- l’integration proportionnelle ; 

- la mise en equivalence ; 

3. Methodes devaluation et de presentation 

4. Documents de synthese consolides 

5. Premiere annee d’application 


Ce reglement s’applique aux exercices ouverts a compter du I er janvier 2000. 11 a ete 
complete par le reglement 99-07 du 24 novembre 1999 (arrete du 20 decembre 1999) et le 
reglement 00-05 du 7 decembre 2000 (arrete du 17 janvier 2001) relatifs aux regies de 
consolidation des entreprises relevant du secteur bancaire et financier, d’une part, et des 
entreprises regies par le Code des assurances et aux institutions de prevoyance regies par le 
Code de la Securite sociale ou le Code rural, d’autre part. 


5. Reglement europeen CE 1606/2002 du 19 juillet 2002 
sur 1’application des normes comptables internationales 

Le Conseil europeen de Lisbonne en mars 2000 avait impose que la Commission 
europeenne mette en oeuvre un « plan d’action pour les services financiers » pour 2005. Ce 
plan concernait notamment 1’ utilisation des normes comptables internationales en 
comptabilite. Un reglement europeen, elabore par la Commission, approuve par le 
Parlement et le Conseil a ete elabore et publie (reglement CE n° 1606 /2002 du 19 juillet 
2002 sur Fapplication des normes comptables internationales, JOCE 11 septembre 2002). 
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L’article 4 du pour l’application des normes comptables internationales 

prevoit notamment que « pour chaque exercice commen^ant le l er janvier 2005 ou apres cette date, 
les societes regies par le droit national d’un Etat membre sont tenues de preparer leurs comptes 
consolides conformement aux normes comptables internationales adoptees dans le cadre de la 
procedure prevue a l’article 6 si, a la date de cloture de leur bilan, leurs titres sont admis a la nego- 
ciation sur le marche reglemente d’un Etat membre ». 

L’article 5 du reglement permet aux Etats membres d’autoriser les societes autres que celles visees 
a l’article 4 d’etablir leurs comptes consolides conformement aux normes comptables inter- 
nationales. 


L’ordonnance 2004-1382 du 20 decembre 2004 portant adaptation des dispositions legisla- 
tives relatives a la comptabilite des entreprises aux dispositions communautaires permet 
aux societes non cotees d’opter pour l’etablissement de comptes consolides selon les 
normes IFRS. 

Ainsi, en France, les societes dont les titres sont admis a la negotiation sur le marche regle- 
mente doivent depuis 2005 etablir leurs comptes consolides conformement aux normes 
internationales ; les autres societes pouvant au choix etablir leurs comptes consolides selon 
les normes nationales (article L. 233-16 et suiv. du Code de commerce, reglement 99-02 du 
CRC) ou selon les normes internationales. 


II est a noter, qu’en ce qui concerne les principes de la consolidation, normes internationales et 
normes fram;aises sont fortement convergentes. 


Dans cet ouvrage, nous traiterons en priorite de l’etablissement des comptes consolides 
selon les normes internationales. Sont particulierement concernees les normes IAS 27 
« Etats financiers consolides et individuels », IAS 28 « Participation dans les entreprises 
associees », IAS 31 « Participations dans les coentreprises » et IFRS 3 « Regroupements 
d’entreprises ». 

Nous n’evoquerons les regies des articles L.233-16 a L. 233-28 et R. 233-3 a R. 233-16 du 
Code de commerce et du reglement 99-02 du Comite de la reglementation comptable que 
lorsqu’elles sont foncierement differentes des regies edictees par les normes comptables 
internationales. II est a noter d’ailleurs que les dernieres modifications des textes nationaux 
evoques ci-dessus se sont faites dans le cadre d’une convergence vers les normes comptables 
internationales IFRS. 
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LISTE DES NORMES DE L’INTERNATIONAL ACCOUNTING STANDARDS BOARD (IASB) AU 30 AVRIL 2009 

Norme n° 

Objet de la norme 

IAS 1 

Presentation des etats financiers 

IAS 2 

Stocks 

IAS 7 

Tableaux de flux de tresorerie 

IAS 8 

Changements de methodes comptables, changements d'estimation et erreurs 

IAS 10 

Evenements survenant apres la date de cloture 

IAS 11 

Contrats de construction 

IAS 12 

Impots sur le resultat 

IAS 16 

Immobilisations corporelles 

IAS 17 

Contrats de location 

IAS 18 

Revenus des activites ordinaires 

IAS 19 

Avantages du personnel 

IAS 20 

Comptabilisation des subventions publiques et les informations a fournir sur I'aide publique 

IAS 21 

Effets des variations des cours des monnaies etrangeres 

IAS 23 

Couts d'emprunt 

IAS 24 

Information relatives aux parties liees 

IAS 26 

Comptabilite et rapports financiers des regimes de retraite 

IAS 27 

Etats financiers consolides et individuels 

IAS 28 

Participations dans les entreprises associees 

IAS 29 

Information financiere dans les economies hyper inflationnistes 

IAS 31 

Participations dans les co-entreprises 

IAS 32 

Instruments financiers : presentation 

IAS 33 

Resultat par action 

IAS 34 

Information financiere intermediate 

IAS 36 

Depreciation d'actifs 

IAS 37 

Provisions, passifs eventuels et actifs eventuels 

IAS 38 

Immobilisations incorporelles 

IAS 39 

Instruments financiers : comptabilisation et evaluation 

IAS 40 

Immeubles de placement 

IAS 41 

Agriculture 

IFRS 1 

Premiere application des normes d'information financiere internationales 

IFRS 2 

Paiement fonde sur des actions 

IFRS 3 

Regroupements d'entreprises 

IFRS 4 

Contrats d'assu ranee 

IFRS 5 

Actifs non courants detenus en vue de la vente et activites abandonnees 

IFRS 6 

Exploration et evaluation des ressources minerales 

IFRS 7 

Instruments financiers : informations a fournir 

IFRS 8 

Segments operationnels 


6. Les differentes optiques de la consolidation 

Un certain nombre de theories ont ete elaborees (a posteriori) dans le but d’expliquer et de 
clarifier les pratiques de la consolidation. On peut distinguer quatre types d’ optiques dans 
ces theories : 

- optique du proprietaire ; 
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- optique economique ; 

- optique financiere ; 

- optique mixte : economique et financiere. 

6.1 L’optique du proprietaire 

Dans cette conception, l’objectif des etats financiers consolides est de montrer aux proprie- 
taires de la societe mere ce qu’ils possedent et ce qu’ils doivent. 

En consequence : 

- le bilan consolide reprend uniquement la quote-part des actionnaires de la societe mere 
dans les elements identifiables d’actifs et de passifs de la filiale ; cette part tient compte des 
plus-values latentes a la date de prise de controle et de l’ecart d’ acquisition (cout de la 
prise de controle) ; 

- aucun interet minoritaire n’apparait au bilan ; 

- les resultats provenant des transactions entre societes consolidees sont elimines 
uniquement pour la part de la societe mere, le complement etant considere comme realise 
avec des tiers ; 

- le resultat est limite a la fraction correspondant aux interets de la societe mere, les interets 
minoritaires n’apparaissent pas. 

6.2 L’optique economique 

Dans cette conception, les comptes consolides sont consideres comme etant ceux d’une 
entite economique avec deux categories de proprietaries interesses : les majoritaires et les 
minoritaires. 

En consequence : 

- le bilan reprend la totalite des actifs et passifs des filiales : il est tenu compte des plus- 
values latentes sur actifs identifiables ainsi que de l’ecart d’acquisition paye par la societe 
mere, majore de celui qui serait revenu aux minoritaires (l’ecart d’acquisition comprend 
done a la fois la part des majoritaires et celle des minoritaires) ; 

- les interets minoritaires sont montres a part dans le bilan, ou ils apparaissent pour leur 
part dans la valeur estimee de la societe lors de Facquisition et sont consideres comme 
faisant partie des capitaux propres ; 

- pour ce qui concerne les resultats des transactions intersocietes consolidees, ceux qui sont 
realises par une societe du groupe (autre que la societe mere) sont elimines et repartis au 
prorata de chaque type d’interets, ceux realises par la societe mere sont totalement 
elimines et imputes sur la societe mere uniquement ; 

- les interets minoritaires dans le resultat de Fexercice sont deduits au bilan pour etre 
imputes dans la part revenant aux minoritaires. Dans le compte de resultat, le resultat 
consolide est le resultat total (revenant a la societe mere et aux actionnaires minoritaires). 

6.3 L’optique financiere 

Dans cette conception, les comptes consolides sont etablis essentiellement pour les action- 
naires de la societe mere : ils ont pour objet de fournir aux actionnaires de la societe mere la 
veritable valeur comptable de leurs titres, compte tenu de Factivite directe de la societe mere 
et de celle effectuee par Fintermediaire de ses filiales. La societe mere partage l’actif et le 
passif d’une filiale avec des actionnaires minoritaires qui sont consideres comme des tiers. 
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En consequence : 

- le bilan reprend la totalite des actifs et des passifs des fi bales. 11 s’agit de la totalite de la 
valeur comptable majoree des plus-values revenant a la societe mere, plus l’ecart d’acqui- 
sition enregistre par cette derniere ; 

- les interets minoritaires sont montres au bilan ou ils apparaissent pour la part corres- 
pondant a la valeur comptable des actifs et passifs (y compris le resultat) et sont consi- 
ders comme une dette ; 

- les resultats des transactions inter-societes sont elimines a concurrence de la part de la 
societe mere ; la part des minoritaires est consideree comme realisee avec des tiers ; 

- les interets minoritaires dans le resultat de l’exercice sont presentes a part. 

6.4 L’optique mixte economique et financiere 

Dans cette conception, les comptes consolides ont pour objet de fournir aux associes de la 
societe mere la veritable valeur de leurs titres, mais a l’interieur d’une entite economique 
englobant interets majoritaires et minoritaires. Ces derniers ne sont pas consideres comme 
des tiers. 

En consequence : 

- le bilan reprend la totalite des actifs et des passifs des filiales. 11 s’agit de la totalite de la 
valeur comptable, majoree des plus-values latentes (part des majoritaires et des minori- 
taires) et de l’ecart d’ acquisition paye par la societe mere ; 

- les interets minoritaires constituent une rubrique specifique du bilan oil ils apparaissent 
entre les dettes et les capitaux propres du groupe ; 

- les resultats des transactions inter-societes sont elimines et repartis entre chaque type 
d’interets pour les filiales ou imputes totalement a la societe mere s’ils sont realises par 
celle-ci ; 

- les interets minoritaires dans le resultat sont presentes dans le compte de resultat et le 
resultat consolide est la part revenant a la societe mere. 

Les optiques retenues generalement dans les methodes de consolidation preconisees par les 
normes (internationales ou franchises) sont les optiques economique et mixte (et selon les 
options, une combinaison des deux). 

SECTION 2 

PERIMETRE DE CONSOLIDATION, 

METHODES DE CONSOLIDATION 
ET POURCENTAGES D’lNTERET ET DE CONTROLE 

1. Regies de determination du perimetre de consolidation 


Determiner le d’un groupe, c’est preciser quelles sont les societes 

consolidables et les societes non consolidables. 


La norme IAS 27 « Etats financiers consolides et individuels » (§ 1) precise que « la presente 
norme doit etre appliquee a la preparation et a la presentation des etats financiers conso- 
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lides d’un groupe d’entites controlees par une societe mere ». Elle appelle « filiale » (§ 4) 
« une entite, y compris une entite sans personnalite juridique telle que certaines societes de 
personnes, controlee par une autre entite (appelee la societe mere) ». Elle precise egalement 
(§5) qu’« une societe mere ou sa filiale peut etre un investisseur dans une entreprise 
associee ou un coentrepreneur dans une entite controlee conjointement. Dans ces cas, les 
etats financiers consolides prepares et presentes selon la presente norme sont egalement 
prepares de maniere a respecter IAS 28 - Participations dans des entreprises associees - et 
IAS 31 - Participations dans des coentreprises ». 

11 y a done lieu, outre la notion de filiale definie ci-dessus, d’analyser la notion de controle, 
la notion d’entite associee et d’inftuence notable et la notion de coentreprise (ou d’entite 
controlee conjointement) et de controle conjoint. 

Remarque 

Deux projets de normes, IFRS 9 « Partenariat » (« Joint arrangements) et IFRS 10 « Etats finan- 
ciers consolides » (« Consolided financial statements »), sont appeles a Favenir a remplacer les 
normes IAS 31 et IAS 27 (partiellement). 

Le projet IFRS 9 propose une reecriture de la norme IAS 31 « Participations dans les 
coentreprises » en vue de la rendre coherente avec les normes americaines du FASB (US GAAP). 
Ce projet prevoit notamment l’abandon de l’option de consolidation proportionnelle (voir ci- 
apres § 2.3 et section 6 § 2). 

Le projet IFRS 10 propose egalement de rapprocher la pratique de 1’IASB de celle du FASB, il 
presente une reecriture totale de la norme IAS 27 « Etats financiers consolides et individuels » (a 
l’exception des dispositions relatives aux etats financiers individuels). La norme IAS 27 devien- 
drait « Etats financiers individuels* et une nouvelle norme IFRS 10 « Etats financiers 
consolides » serait creee. 

Dans cet ouvrage, tout en continuant de presenter les regies applicables ce jour, nous precise- 
rons, sous forme de remarques, quels changements significatifs l’adoption de ces deux normes 
apporteront. 

i.i Notion de controle 


Le controle est (IAS 27 §4) « le pouvoir de diriger les politiques financieres et operationnelles d’une 
entite afin d’obtenir des avantages de ses activites ». 


Le controle est presume exister lorsque la societe mere detient, directement ou indirec- 
tement par l’intermediaire de filiales, plus de la moitie des droits de vote d’une entite, sauf 
si dans des circonstances exceptionnelles, il peut etre clairement demontre que cette 
detention ne permet pas le controle. Le controle existe egalement lorsque la societe mere 
detenant la moitie ou moins de la moitie des droits de vote d’une entite, dispose : 

- du pouvoir sur plus de la moitie des droits de vote en vertu d’un accord avec d’autres 
investisseurs ; 

- du pouvoir de diriger les politiques financiere et operationnelle de F entite en vertu d’un 
texte reglementaire ou d’un contrat ; 

- du pouvoir de nommer ou de revoquer la majorite des membres du conseil d’adminis- 
tration ou de l’organe de direction equivalent, si le controle de l’entite est exerce par ce 
conseil ou cet organe ; 
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- du pouvoir de reunir la majorite des droits de vote dans les reunions du conseil 
d’administration ou de l’organe de direction equivalent, si le controle de Fentite est exerce 
par ce conseil ou cet organe. 

Le controle peut exister egalement (interpretation SIC 12) dans le cas d’entites ad hoc 
creees, parfois sans capital, pour realiser un objectif limite et bien defini, quand, en 
substance, la relation entre Fentite ad hoc et Fentreprise montre cette dependance. Dans 
ce cas, Fentite ad hoc doit etre consolidee. 

Une entite peut posseder des bons de souscription d’actions, des options d’achat d’actions, 
des instruments d’emprunt ou de capitaux propres convertibles en actions ordinaires ou 
autres instruments analogues qui, s’ils sont exerces ou convertis, ont la faculte de donner a 
Fentite un pouvoir de vote ou de restreindre le pouvoir de vote d’un tiers sur les politiques 
financieres et operationnelles d’une autre entite (droits de vote potentiels). L’existence et 
l’effet des droits de vote potentiels exerqables ou convertibles, y compris les droits de vote 
potentiels detenus par une autre entite, doivent etre pris en consideration quand Fentite 
apprecie si elle detient le pouvoir de diriger les politiques financieres et operationnelles 
d’une autre entite. 

Remarque 

Dans le projet de norme IFRS 10, la definition relative au controle a ete revue. 

Selon ce projet, il y aurait controle d’une entite si et seulement si les trois criteres suivants etaient 
remplis : 

- capacite d’orienter la strategie et de diriger les politiques financiere et operationnelle de 
Fentite (« critere de pouvoir » qui figure dans IAS 27) ; 

- capacite d’acceder aux avantages de Fentite (« critere des avantages » ) ; 

- capacite d’utiliser le pouvoir d’orienter les strategies et politiques pour accroitre, maintenir et 
proteger le montant des avantages lies a Fentite (lien entre pouvoirs et avantages) 

Le projet precise qu’une entite (dite de reporting ) a le pouvoir de diriger les activites d’une autre 
entite si elle peut determiner la strategie et les politiques operationnelle et financiere de cette 
autre entite. Elle distingue deux cas : celui des entites qui ont des droits de vote et le cas des 
« structured entities ». La « structured entity » correspond a la « special purpose entity » de SIC 12, 
(traduit en France par « entite ad hoc - voir ci-apres § 5). C’est une entite dont Fentite de repor- 
ting ne detient aucun droit de vote tout en ayant le pouvoir de diriger les activites. 

i.2 Notion d’entite associee et d’influence notable 

Une (IAS 28 § 2) « est une entite, y compris une entite si elle est sans personnalite 

juridique telle que certaines societes de personnes, dans laquelle Finvestisseur a une influence 
notable, et qui n’est ni une filiale ni une participation dans une coentreprise ». 

L’ nee notable est le pouvoir de participer aux decisions de politique financiere et operationnelle 
de Fentreprise detenue, sans toutefois exercer un controle ou un controle conjoint sur ces politiques. 

Si un investisseur detient, directement ou indirectement (par exemple par le biais de 
filiales), 20 % ou davantage des droits de vote dans Fentreprise detenue, il est presume avoir 
une influence notable, sauf a demontrer clairement que ce n’est pas le cas. Inversement, si 
Finvestisseur detient, directement ou indirectement (par exemple par le biais de filiales), 
moins de 20 % des droits de vote dans Fentreprise detenue, il est presume ne pas avoir 
d’influence notable, sauf a demontrer clairement que cette influence existe. L’existence 
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d’une participation importante ou majoritaire d’un autre investisseur n’exclut pas necessai- 
rement que l’investisseur ait une influence notable. 

L’existence de F influence notable d’un investisseur est habituellement mise en evidence par 
une ou plusieurs des situations suivantes : 

- representation au Conseil d’administration ou a l’organe de direction equivalent de 
Fentreprise detenue ; 

- participation au processus d’elaboration des politiques, et notamment participation aux 
decisions relatives aux dividendes et autres distributions ; 

- transactions significatives entre Finvestisseur et Fentreprise detenue ; 

- echange de personnels dirigeants ; 

- fourniture d’informations techniques essentielles. 

1.3 Notion de coentreprise et de controle conjoint 

Une est (IAS 31 § 3) « un accord contractuel en vertu duquel deux parties ou plus 

conviennent d’exercer une activite economique sous controle conjoint ». 

Le est le partage convenu par contrat du controle sur une activite economique, et il 

n’existe que lorsque les decisions strategiques financieres et operationnelles correspondant a Factivite 
imposent le consentement unanime des parties partageant le controle (les coentrepreneurs). 


Remarque 

Le projet IFRS 9 n’ utilise plus celui de « controle conjoint » mais celui de « partenariat ». Le 
partenariat y est defini comme le « resultat d’un accord contractuel entre deux ou plusieurs par- 
ties qui conviennent d’exercer ensemble une activite economique en partageant la prise de 
decisions ». La norme distingue trois types de partenariats : Factivite commune, l’actif commun 
et la coentreprise. Su le plan comptable, les activites communes et les actifs communs peuvent 
continuer a etre gerees par le biais de societes en participation (voir chapitre 2, section 2, § 2). 
La coentreprise y est definie comme un partenariat, ou un element de partenariat, sur lequel les 
coentrepreneurs exercent un controle conjoint. La definition d’lAS 31 pour la notion de con- 
trole conjoint a ete gardee. 

1.4 Exceptions a I’obligation de consolidation 

Quelques exceptions a Fobligation de consolidation sont precisees par la norme IAS 27. 
Ainsi, selon IAS 27 § 10 : 

« Une societe mere n’est pas tenue de presenter des etats financiers consolides si, et seulement si : 

(a) la societe mere est, elle-meme, une societe detenue totalement ou partiellement par une autre entite 
et ses autres proprietaries, y compris ceux qui n’ont, par ailleurs, pas le droit de voter, ont ete informes de 
la non-preparation d’etats financiers consolides par la societe mere et ne s’y opposent pas ; 

(b) les instruments de dette ou de capitaux propres de la societe mere ne sont pas negocies sur un 
marche public (une bourse des valeurs nationales ou etrangeres ou un marche de gre a gre, y compris 
des marches locaux et regionaux) ; 

(c) la societe mere n’a pas depose, et n’est pas sur le point de deposer ses etats financiers aupres d’un 
comite des valeurs mobilieres ou de tout autre organisme de reglementation, aux fins d’emettre une 
categorie d’instruments sur un marche public ; 
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(d) la societe mere ultime, ou une societe mere intermediaire, presente des etats financiers consolides, 
disponibles en vue d’un usage public, qui sont conformes aux normes internationales d’information 
financiere. » 

11 est a noter que par ailleurs, une filiale n’est pas exclue du perimetre de consolidation du 
seul fait que l’investisseur est un organisme de capital risque, un fonds commun, une forme 
de trust ou une autre entite similaire. Une filiale n’est pas non plus exclue du perimetre de 
consolidation lorsque ses activites sont dissemblables de celles des autres entites du groupe. 
Une information pertinente est fournie en consolidant ces filiales et en fournissant des 
informations supplementaires dans les etats financiers consolides sur les differentes 
activites des filiales. 

Enfin, si lors de l’acquisition, une filiale (ou une co-entreprise) satisfait aux criteres lui 
permettant d’etre classee comme detenue en vue de la vente selon IFRS 5 « Actifs non 
courants detenus en vue de la vente et activites abandonnees », elle doit etre comptabilisee 
selon cette derniere norme (evaluation au montant le plus bas entre sa valeur comptable et 
sa juste valeur diminuee des couts de vente). 

Remarque 

Le § 10 de la norme IAS 27 a ete repris integralement dans le projet IFRS 16 (§ 2). 

2. Definition des methodes applicables 

Les methodes applicables, consolidation (proprement dite), mise en equivalence, consoli- 
dation proportionnelle sont definies par les normes IAS 27, 28 et 31. 

La consolidation (proprement dite) s’applique aux filiales, la mise en equivalence aux 
entites associees, la consolidation proportionnelle aux coentreprises. Toutefois, la norme 
IAS 31 (§ 38), permet a titre d’alternative a la consolidation proportionnelle, au coentre- 
preneur de comptabiliser sa participation dans une entite controlee conjointement en 
utilisant la methode de la mise en equivalence. 

Remarque 

Le projet IFRS 9 « Partenariat » a abandonne la possibility d’effectuer une consolidation propor- 
tionnelle pour les entites sous controle conjoint. II n’y aurait done pour ce type d’ entite que la 
mise en equivalence. 

Dans les normes fran^aises cependant, la consolidation proportionnelle (appelee integration 
proportionnelle) reste la seule methode applicable (voir § 4 ci-apres). 

2.i Consolidation (proprement dite) 


La consolidation (proprement dite) consiste a combiner, ligne a ligne, les etats financiers indivi- 
duels de la societe mere et de ses filiales en additionnant les postes semblables d’actifs, de passifs, de 
capitaux propres, de produits et de charges. 

Afin que les etats financiers consolides presentent l’information financiere du groupe 
comme celle d’une entite economique unique, les etapes ci-dessous sont alors suivies : 

- la valeur comptable de la participation de la societe mere dans chaque filiale et la quote- 
part de la societe mere dans les capitaux propres de chaque filiale sont eliminees ; 
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- les interets minoritaires dans le resultat des filiales consolidees pour la periode de 
reporting sont identifies ; 

- les interets minoritaires dans l’actif net des filiales consolidees sont identifies separement 
des capitaux propres de la societe mere. 

2.2 Mise en equivalence 


La methode de la est une methode de comptabilisation selon laquelle la parti- 

cipation est initialement comptabilisee au cout et est ensuite ajustee pour prendre en compte les 
changements posterieurs a l’acquisition de la quote-part de l’investisseur dans l’actif net de l’entre- 
prise detenue. Le resultat de l’investisseur comprend sa quote-part du resultat de l’entreprise 
detenue. 


2.3 Consolidation proportionnelle 


La consolidation proportionnelle est une methode de comptabilisation selon laquelle la quote-part 
d’un coentrepreneur, dans chacun des actifs, passifs, produits et charges de l’entite controlee 
conjointement, est regroupee, ligne par ligne, avec les elements similaires dans les etats financiers 
du coentrepreneur ou est presentee sous des postes distincts dans les etats financiers du coentrepre- 
neur. 


3. Pourcentage de controle et pourcentage d’interet 

Le pourcentage de controle represente le pourcentage de droits de vote que peut avoir la 
societe consolidante, soit directement, soit indirectement sur une filiale ou une partici- 
pation. 

Le pourcentage d’interet represente la quote-part du patrimoine de la filiale ou de la 
participation que possede la societe consolidante ; le pourcentage de controle et le 
pourcentage d’interet de la societe consolidante sur une filiale ou une participation 
peuvent etre differents. 


La determination de ces pourcentages est utile pour les raisons suivantes : 

- le permet de determiner si une societe entre dans le perimetre de conso- 

lidation et quelle methode lui est applicable ; 

- le permet de determiner les interets majoritaires et minoritaires directs ou 

indirects, en particulier dans le cas d’une consolidation directe. 


Dans certains cas, le calcul du pourcentage de controle et du pourcentage d’interet pose des 
difficultes. 
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EXEMPLES 

Premier exemple 

Line societe A possede 40 % des actions d'une societe B dont 20 % du capital est constitue d'actions 
a dividende prioritaire sans droit de vote. 



Le pourcentage d'interet de la societe consolidante A sur la societe B est de 40 % alors que, du fait de 
I 'existence des actions sans droit de vote, le pourcentage de controle de A sur B est de : 


40% 

1 00 % - 20 % 


= 50 %. 


Deuxieme exemple 

La societe A possede 60 % des actions et droits de vote de B. Par ailleurs la societe B a emis un 
emprunt a obligations convertibles en actions representant 20 % du capital. La societe A a souscrit 
50 % de ces obligations. 

Pour le calcul du pourcentage de controle en normes IFRS, il fauttenir compte des droits devote poten- 
tiels attaches aux obligations convertibles en actions : le pourcentage de controle de A sur B est done 
de : 


60 % + 20 % x 50 % 
1 00 % + 20 % 


= 58,33 % 


Par contre (IAS 27 § 23) « lorsque des droits de vote potentiels existent, les quotes-parts du resultat ou de 
variations des capitaux propres attributes a la societe mere et aux interets minoritaires sont determinees 
sur la base des pourcentages de participation actuels et ne refletent pas I’exercice ou la conversion 
possible des droits de vote potentiels ». Le pourcentage d'interet de A sur B est done de 60 %. 

Troisieme exemple 

Line societe A possede 30 % des actions d'une societe B, laquelle possede 60 % des actions du capital 
d'une societe C : il n'y a pas d'actions sans droit de vote. 
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Le pourcentage d'interet de la societe consolidante sur la societe C est de 30 % x 60 % = 18 % alors 
que le pourcentage du controle est nul car la societe A ne disposant pas de la detention de la majorite 
des droits de vote de B ne peut indirectement controler la societe C. 

Quatrieme exemple 

Line societe A possede 60 % des actions d'une societe B, laquelle possede 30 % des actions du capital 
d'une societe C : il n'y a pas d’actions sans droit de vote. 



Le pourcentage d'interet de la societe consolidante sur la societe C est de 60 % x 30 % = 18 % alors 
que le pourcentage de controle de la societe A sur la societe C est de 30 %. En effet, la societe B est 
controlee par la societe A (plus de 50 % des droits de vote) et le pourcentage de controle de B sur C 
est de 30 %. De maniere indirecte, en fait, A a une influence sur C au niveau de 30 %. 

Cinquieme exemple 

Une societe A possede 80 % des actions d'une societe B, laquelle possede 60 % des actions d'une 
societe C, laquelle possede 70 % des actions d'une societe D, laquelle possede 10 % des actions de la 
societe B : il n'y a pas d'actions sans droit de vote. 



Les pourcentages d'interets de A sur B, de A sur C et de A sur D peuvent etre determines de la maniere 
suivante : 

. b = 0,80 + 0,1 Od 

• c = 0,60b 

• d = 0,70c 
Ce qui donne : 

• b = 83,5 % 

• c = 50,1 % 

• d = 35,07 % 

i\. Regies edictees par le Code de commerce et le reglement 
99-02 du CRC 

Les regies edictees par les articles L. 233-16 a L. 233-28, R. 233-3 a R. 233-16 du Code de 
commerce et par le reglement 99-02 du Comite de la reglementation comptable ne sont pas 
tres differentes des regies edictees par les normes comptables internationales. 
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Le reglement 99-02 distingue (comme Farticle L. 233-16 du Code de commerce) le controle exclusif, 
le controle conjoint et l’influence notable. 

11 precise egalement (comme l’article L. 233-18 du Code de commerce) que les comptes des 
entreprises placees sous le controle exclusif de la societe consolidante sont consolides par 
integration globale ; les comptes des entreprises controlees conjointement avec d’autres 
actionnaires ou associes par la societe consolidante sont consolides par integration 
proportionnelle ; et les comptes des entreprises pour lesquelles la societe consolidante 
exerce une influence notable, par mise en equivalence. 

Pour le reglement 99-02 du CRC : 

« Le controle exclusif est le pouvoir de diriger les politiques financiere et operationnelle d’une 
entreprise afin de tirer avantage de ses activites. II resulte : 

- soit de la detention directe ou indirecte de la majorite des droits de vote dans une autre entreprise ; 

- soit de la designation, pendant deux exercices successifs de la majorite des membres des organes 
d’administration, de direction ou de surveillance d’une autre entreprise ; l’entreprise consolidante 
est presumee avoir effectue cette designation lorsqu’elle a dispose, au cours de cette periode, 
directement ou indirectement, d’une fraction superieure a 40 % des droits de vote et qu’aucun autre 
associe ou actionnaire ne detenait, directement ou indirectement, une fraction superieure a la 
sienne ; 

- soit du droit d’exercer une influence dominante sur une entreprise en vertu d’un contrat ou de 
clauses statutaires, lorsque le droit applicable le permet ; l’influence dominante existe des lors que, 
dans les conditions decrites ci-dessus, l’entreprise consolidante a la possibility d’utiliser ou d’orienter 
l’utilisation des actifs de la meme fa^on qu’elle controle ses propres actifs. » 

« Le controle conjoint est le partage du controle d’une entreprise exploitee en commun par un 
nombre limite d’associes ou d’actionnaires, de sorte que les politiques financiere et operationnelle 
resultent de leur accord. Deux elements sont essentiels a l’existence d’un controle conjoint : 

- un nombre limite d’associes ou d’actionnaires partageant le controle ; le partage du controle suppose 
qu’aucun associe ou actionnaire n’est susceptible a lui seul de pouvoir exercer un controle exclusif en 
imposant ses decisions aux autres ; l’existence d’un controle conjoint n’exclut pas la presence 
d’associes ou d’actionnaires minoritaires ne participant pas au controle conjoint ; 

- un accord contractuel qui : 

• prevoit l’exercice du controle conjoint sur l’activite economique de l’entreprise exploitee en 

commun ; 

• etablit les decisions essentielles a la realisation des objectifs de l’entreprise exploitee en commun et 

qui necessitent le consentement de tous les associes ou actionnaires participant au controle 
conjoint. » 

« L’influence notable est le pouvoir de participer aux politiques financiere et operationnelle d’une 
entreprise sans en detenir le controle. L’influence notable peut notamment resulter d’une 
representation dans les organes de direction ou de surveillance, de la participation aux decisions 
strategiques, de l’existence d’operations interentreprises importantes, de l’echange de personnel de 
direction, de liens de dependance technique. L’influence notable sur les politiques financiere et 
operationnelle d’une entreprise est presumee lorsque l’entreprise consolidante dispose, directement 
ou indirectement, d’une fraction au moins egale a 20 % des droits de vote de cette entreprise. » 

« L’integration globale consiste a : 

-integrer dans les comptes de l’entreprise consolidante les elements des comptes des entreprises 
consolidees, apres retraitements eventuels ; 
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- repartir les capitaux propres et le resultat entre les interets de Fentreprise consolidante et les interets 
des autres actionnaires ou associes dits « interets minoritaires » ; 

- eliminer les operations et comptes entre Fentreprise integree globalement et les autres entreprises 
consolidees (...)•» 

« L’integration proportionnelle consiste a : 

- integrer dans les comptes de Fentreprise consolidante la fraction representative de ses interets dans 
les comptes de Fentreprise consolidee, apres retraitements eventuels ; aucun interet minoritaire nest 
done constate ; 

- eliminer les operations et comptes entre Fentreprise integree proportionnellement et les autres 
entreprises consolidees (...) » 

« La mise en equivalence consiste a : 

- substituer a la valeur comptable des titres detenus, la quote-part des capitaux propres, y compris le 
resultat de l’exercice determine d’apres les regies de consolidation ; 

- eliminer les operations et comptes entre Fentreprise mise en equivalence et les autres entreprises 
consolidees (...)» 


Quelques exceptions a l’obligation de consolidation sont precisees par les articles L. 233-17 
et L. 233-19 du Code de commerce. Elies concernent : 

- les societes non cotees lorsqu’elles sont elles-memes sous le controle d’une entreprise qui 
les inclut dans ses comptes consolides et publies ; 

- les societes dont l’ensemble constitue avec les entreprises qu’elles controlent ne depasse 
pas pendant deux exercices successifs une taille determinee par reference a deux de trois 
criteres fixes par decret (chiffe d’affaires : 30 millions d’euros ; total du bilan : 15 millions 
d’euros ; effectif : 250) ; 

- lorsque des restrictions severes et durables remettent en cause substantiellement le 
controle ou Finfluence exercee par la societe consolidante sur la filiale, ou la participation 
ou les possibility de transfert de fonds par la filiale ou la participation ; 

- lorsque les actions ou parts de cette filiale ou participation ne sont detenues qu’en vue de 
leur cession ulterieure ; 

- lorsque la filiale ou la participation ne represente, seule ou avec d’autres, qu’un interet 
negligeable par rapport a I’objectif d’image fidele ; 

- lorsque les informations necessaires a Fetablissement des comptes consolides ne peuvent 
etre obtenues sans frais excessifs ou dans des delais compatibles. 

Cas des entites « ad hoc » 

On appelle « entites ad hoc » une structure juridique distincte, creee specifiquement pour 
gerer une operation ou un groupe d’operations similaires pour le compte d’une entreprise. 
L’entite ad hoc est structuree ou organisee de maniere telle que son activite n’est en fait 
exercee que pour le compte de cette entreprise, par mise a disposition d’actifs ou fourniture 
de biens, de services ou de capitaux. En normes fran<;aises comme en normes internatio- 
nales, une entite ad hoc est comprise dans le perimetre de consolidation des lors qu’une ou 
plusieurs entreprises controlees ont en substance en vertu de contrats, d’accords, de clauses 
statutaires, le controle de ladite entite. 
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SECTION 3 

RETRAITEMENTS DE CONSOLIDATION 

i. Schema de base du processus de consolidation 

1.1 Saisie des donnees de base 

La consolidation, surtout celle qui s’effectue par integration (globale ou proportionnelle) 
necessite une information aussi homogene que possible des societes a consolider. Ces infor- 
mations, generalement fournies sous formes de balances apres regularisations d’inventaire 
(balance ayant servi a etablir les comptes sociaux : bilan et compte de resultat) doivent 
remplir un certain nombre de caracteristiques ou sinon etre retraitees. 

a) Caracteristiques des donnees de base 

■ Date d’elaboration des donnees de base 

Selon la norme IAS 27 (§ 26 et 27), les etats financiers de la societe mere et de ses filiales 
utilises pour Fetablissement des etats financiers consolides doivent etre etablis a la meme 
date de reporting. Lorsque les dates de reporting de la societe mere et d’une filiale sont diffe- 
rentes, la filiale prepare, pour les besoins de la consolidation, des etats financiers supple- 
mentaires a la meme date que les etats financiers de la societe mere, a moins que cela ne soit 
impraticable. 

Quand, conformement au paragraphe 26 de la norme IAS 27, les etats financiers d’une 
filiale utilises pour fetablissement des etats financiers consolides sont etablis a une date de 
reporting differente de celle de la societe mere, des ajustements doivent etre effectues pour 
prendre en compte l’effet des evenements ou transactions significatifs qui se sont produits 
entre cette date et la date des etats financiers de la societe mere. En aucun cas l’ecart, entre 
les dates de reporting de la filiale et celles de la societe mere, ne doit etre superieur a trois 
mois. La duree des periodes de reporting et les eventuelles differences entre les dates de 
reporting doivent etre identiques d’une periode a l’autre. 

■ Homogeneite des donnees de base 

Les etats financiers consolides doivent etre etablis en utilisant des methodes comptables 
uniformes pour des transactions et autres evenements semblables dans des circonstances 
similaires. 

Ce principe d’homogeneite a respecter, lors de F elaboration des comptes consolides, porte 
a la fois sur l’evaluation et la presentation de l’ensemble des elements du bilan, du compte 
de resultat ainsi que des informations fournies dans l’annexe. 

Ce principe suppose que soit defini un plan comptable de consolidation fixant les regies et 
methodes devaluation et de classement retenues au niveau des comptes consolides. Ce 
principe conduit a retraiter les comptes sociaux qui ne sont pas etablis en normes IFRS pour 
les rendre conformes a ces normes. Ces retraitements concernent particulierement (voir § 2 
a 15 ci-dessous) : 

- les instruments financiers ; 

- les stocks ; 

- les immobilisations corporelles ; 

- les immobilisations incorporelles ; 
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- les contrats de location ; 

- les depreciations ; 

- les avantages du personnel ; 

- les provisions, actifs et passifs eventuels ; 

- des produits et des charges : produits des activites ordinaires, contrats de construction, 
produits et charges exceptionnels, etc. ; 

- les provisions reglementees ; 

- les subventions ; 

- l’impot sur le resultat ; 

- les variations de cours des monnaies ; 

- d’autres retraitements : changements de methodes, erreurs, activites abandonnees ou 
destinees a etre cedees, etc. 

Les retraitements peuvent etre reduits si l’entite, pour ses comptes sociaux, a retenu des 
options (souvent preferentielles, comme la comptabilisation des provisions pour retraite) 
proches des IFRS. 

Si les comptes sociaux sont tenus conformement au PCG et si les comptes consolides sont 
tenus conformement au reglement 99-02 du Comite de la reglementation comptable, les 
retraitements prealables sont moins nombreux. Semblables a ceux presentes pour le retrai- 
tement en IFRS, ce sont les suivants. 

Retraitements obligatoires 

• Les provisions reglementees et subventions : le § 303 du reglement 99-02 du CRC precise : 
« afin de ne pas fausser l’image donnee par les comptes consolides, il convient de proceder 
a F elimination de l’incidence des ecritures passees pour la seule application des legislations 
bscales du pays ou se situe Fentreprise consolidee et notamment : la constatation ou la 
reprise d’amortissements derogatoires lorsqu’une entreprise applique un systeme 
d’amortissement degressif prevu par la legislation fiscale, tout en estimant necessaire de 
conserver comptablement un mode d’amortissement lineaire, la constitution ou la reprise 
de provisions reglementees, la reprise de subventions d’investissements en resultats, 
Finscription en charges de certains frais accessoires engendres par Facquisition d’immobili- 
sations et la comptabilisation en resultats de Fimpact des changements de methodes » (voir 
§ 12 et 13). 

• L’impot sur le resultat : le § 310 du reglement 99-02 du CRC precise que « tous les passifs 
d’impots differes doivent etre pris en compte, sauf exceptions prevues au paragraphe 313. 
En revanche, les actifs d’impots differes ne sont portes a l’actif du bilan que si leur recupe- 
ration est probable » (voir § 14). 

• Les variations de comptes d’entreprises etablissant leurs comptes en monnaies etrangeres 
(§ 320 du reglement 99-02 du CRC, voir remarque § 15.2). 

Retraitements facultatifs 

Le paragraphe 300 du reglement 00-02 du CRC stipule que certaines methodes sont consi- 
derees comme preferentielles pour l’etablissement des comptes consolides (pour 
l’article 120-3 du PCG « les methodes preferentielles sont celles qui conduisent a une 
meilleure information par l’organisme normalisateur ») : 
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- le provisionnement des couts des prestations de retraite et prestations assimilees versees a la 
date du depart a la retraite ou ulterieurement au benefice du personnel (voir § 8) ; 

- la comptabilisation des contrats de location financement par le preneur au bilan sous 
forme d’une immobilisation corporelle et d’un emprunt correspondant (voir § 6) ; 

— Fetalement sur la duree de vie de l’emprunt des frais d’emission et des primes de 
remboursement des emprunts (voir remarque § 2.5) ; 

- Fenregistrement en resultat au cours de la periode a laquelle ils se rapportent des ecarts de 
conversion des actifs et passifs monetaires libelles en devises (voir § 15.1) ; 

- la comptabilisation selon la methode de Favancement des operations partiellement 
achevees a la cloture de Fexercice (voir § 14). 

b) Sommation des donnees de base 

Les donnees de base (balances) apres retraitements et reclassements sont d’abord cumulees 
(uniquement en ce qui concerne les societes consolidees). Ce cumul peut s’effectuer sous 
forme de tableaux ou d’ecritures comptables. On peut obtenir une balance cumulee (qui 
permet d’etablir un bilan cumule et un compte de resultat cumule). Les donnees des 
societes consolidees proportionnellement ne sont prises que pour leur quote-part. 

II est souhaitable (dans la mesure ou Fon desire separer la preparation du bilan consolide de la 
preparation du resultat consolide) de ne prendre, pour le bilan que les comptes de bilan de la 
balance (avec un compte « Resultat ») et pour le compte resultat que les comptes de charges et 
de produits de la balance (avec un compte « Resultat » representant le solde). Les deux comptes 
de « Resultat » (celui du bilan et celui du compte de resultat) doivent etre reciproques. 

1.2 Ajustements, retraitements, eliminations 

Apres avoir etabli un bilan ou un compte de resultat cumule (ou une balance) il est neces- 
saire d’effectuer un certain nombre d’ajustements, de retraitements, d’elimination de 
comptes reciproques avant d’obtenir les comptes consolides. 

Ces operations peuvent se realiser en effectuant de simples additions ou soustractions 
comme le montre le tableau ci-dessous, soit en enregistrant des ecritures comptables. Dans 
la suite de notre expose, nous utiliserons la methode des ecritures comptables. 


METHODE DES TABLEAUX 

Postes du bilan 

Element 

Ajustements 

Elements 

et du compte de resultat 

cumules 

1 

2 

3 

cumules 

Postes debiteurs du bilan 

Clients 

125 000 

+ 5 000 

+ 15 000 

- 3 000 

142 000 

Totaux 






Postes crediteurs du bilan 

Resultat 

Foumisseurs 

80 000 
300 000 

+ 5 000 

+ 15 000 

- 3 000 

95 000 
302 000 

Totaux 





- ns 3 
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Postes du bilan 
et du compte de resultat 

Element 

cumules 

Ajustements 

Elements 

cumules 

Postes debiteurs du compte 
de resultat 

Achats 

Resultat 

Totaux 

600 000 
80 000 


+ 15 000 


600 000 
95 000 






Postes crediteursdu compte 
de resultat 

Ventes 

Totaux 

700 000 


+ 15 000 


715 000 







Au niveau des ecritures comptables, les ecritures du bilan, comme nous l’avons evoque ci- 
dessus pour la sommation des donnees de base, peuvent etre integrees avec cedes du retrai- 
tement du compte de resultat. 

Ainsi une dotation complementaire de 1 000 aux amortissements, operation interessant a la 
fois le bilan et le compte de resultat, serait comptabilisee ainsi : 



Dotation aux amortissements des immobilisations 

1 000 



Amortissement des immobilisations 


1 000 


Dotation complementaire 




Remarque 

Le plan comptable utilise en consolidation peut etre inspire du Plan comptable general. (Pour 
cette operation, on utiliserait les comptes 6811 et 28.) II peut etre aussi un plan comptable spe- 
cifique. Pour l’ensemble des modeles d’ecritures presentees dans ce chapitre, nous n’indique- 
rons (compte tenu de la specificite du plan comptable utilise en consolidation) pas de numeros 
de comptes. 

11 est egalement possible, et c’est la methode que nous utiliserons par la suite, d’user du 
compte « Resultat » comme d’un compte de liaison entre les operations enregistrees dans 
un journal conduisant a l’etablissement du bilan consolide et des operations enregistrees 
dans un journal conduisant a Fetablissement du compte de resultat consolide. 

■ Pour le retraitement du bilan 



Resultat 

1 000 



Amortissement des immobilisations 


1 000 


Dotation complementaire 




■ Pour le retraitement du compte de resultat 



Dotations aux amortissements des immobilisations 

1 000 



Resultat 


1 000 


Dotation complementaire 
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1.3 Consolidation directe ou consolidation par paliers 

Lorsqu’une societe controle, par l’intermediaire d’une filiale, une sous-filiale, la consoli- 
dation peut s’effectuer selon deux techniques : 

- la technique de la consolidation directe ; 

- la technique de la consolidation par paliers. 


La consolidation directe consiste a determiner tout de suite au niveau de la sous-filiale les interets 
qui reviennent a la societe mere et aux minoritaires (directs et indirects). 

La consolidation par paliers consiste a determiner au niveau de la sous-filiale, la part qui revient a 
la filiale et aux minoritaires de la sous-filiale, puis de partager l’actif net de la filiale entre la societe 
mere et les minoritaires de la filiale. 


EXEMPLE 

Supposons que la societe Yves possede 80 % du capital de la societe Yvette laquelle possede 60 % du 
capital de la societe Yvonne. Le pourcentage d'interet d’Yves sur Yvonne est de 80 % x 60 % = 48 %. 
Dans Ie cadre d'une consolidation directe, I’ecriture de retraitement de la societe Yvonne fera ressortir 
que 48 % des capitaux propres reviennent directement a la societe mere Yves, alors que 52 % des 
capitaux propres reviennent aux interets minoritaires. 

Dans le cadre d'une consolidation par paliers, la meme ecriture de retraitement fera d'abord ressortir que 
60 % des capitaux propres de la societe Yvonne reviennent a la societe Yvette (et devront ensuite etre 
repartis entre Yves et les minoritaires d'Yvette) et 40 % des memes capitaux reviennent aux minoritaires. 
Si les capitaux propres (resultat inclus) de Yvette etaient de 1 000 000 € et ceux de Yvonne de 
800 000 € et que les titres aient ete acquis respectivement pour 600 000 € et 400 000 €, on aurait 
les ecritures de consolidation suivantes : 


Consolidation par paliers 



Capitaux propres Yvonne 

800 000 



Titres Yvonne 


400 000 


Capitaux propres Yvette 800 000 x60%- 400 000 


80 000 


Interets minoritaires 800 000 x40 % 


320 000 


Consolidation Yvonne 




Capitaux propres Yvette 1 000 000 +80 000 

1 080 000 



Titres Yvette 


600 000 


Capitaux propres Yves 1 080 000 x 80%- 600 000 


264 000 


Interets minoritaires / 080 000 x 20 % 


216 000 


Consolidation Yvette 




Consolidation directe 



Capitaux propres Yvonne 

800 000 



Titres Yvonne 


400 000 


Capitaux propres Yves 800 000 x 48 % - 400 000 x 80 % 


64 000 


Interets minoritaires 800 000 x 52 % - 400 000 x20 % 


336 000 


Consolidation Yvonne 




Capitaux propres Yvette 

1 000 000 



Titres Yvette 


600 000 


Capitaux propres Yves 1 000 000 x 80%- 600 000 


200 000 


Interets minoritaires 1 000 000 x 20% 


200 000 


Consolidation Yvette 
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I Les deux methodes donnent bien entendu les memes situations consolidees, a savoir : 
• capitaux propres Yves : 264 000 

• interets minoritaires : 536 000 

Dans cet ouvrage, nous utiliserons la methode de consolidation par paliers. 

Retraitement des instruments financiers 


Selon la norme IAS 32 « Instruments financiers : presentation » : « un est un 

contrat qui donne lieu a un actif financier d’une entite et a un passif financier ou a un instrument 
de capitaux propres d’une autre entite ». 

La norme distingue les actifs financiers, les passifs financiers et les instruments de capitaux 
propres. Lorsque des instruments hybrides sont utilises (obligation avec bons de 
souscription d’actions, obligations convertibles en actions), il y a lieu de separer la compo- 
sante « capitaux propres » de la composante « passifs financiers ». 

Sont des actifs financiers au sens des normes IAS 32 et 39, les valeurs constatees dans les 
postes suivants du bilan PCG a l’actif : 

- immobilisations financieres (participations, creances rattachees a des participations, 
titres immobilises de l’activite de portefeuille, autres titres immobilises, prets, autres) ; 

- avances et acomptes verses sur commandes ; 

- creances (creances clients et comptes rattaches, autres, capital souscrit-appele, non verse) ; 

- valeurs mobilieres de placement ; 

- instruments de tresorerie ; 

- disponibilites. 

Sont des passifs financiers au sens des normes IAS 32 et 39, les valeurs constatees dans les 
postes suivants du bilan PCG au passif : 

- emprunts obligataires convertibles ; 

- autres emprunts obligataires ; 

- emprunts et dettes aupres des etablissements de credit ; 

- emprunts et dettes financieres diverses ; 

- avances et acomptes reyus sur commande en cours ; 

- dettes fournisseurs et comptes rattaches ; 

- dettes fiscales et sociales ; 

- dettes sur immobilisations et comptes rattaches ; 

- autres dettes ; 

- instruments de tresorerie. 


La norme IAS 39 « Instruments financiers : comptabilisation et evaluation » distingue quatre cate- 
gories d’instruments financiers (qui ne correspondent nullement aux categories definies par le Plan 
comptable general) : 

- les actifs (ou passifs) financiers a la juste valeur par le bais du compte de resultat ; 

- les placements detenus jusqu’a leur echeance ; 
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- les prets et creances ; 

- les actifs financiers disponibles a la vente. 

A ces quatre categories, il nous faut ajouter (selon notre analyse), pour etre exhaustif, les autres 
passifs financiers, les participations dans des filiales, des entites controlees conjointement ou des 
entreprises associees (dans les comptes individuels - traitement regi par la norme IAS 27 § 37 et 
suiv.) et les actifs et passifs financiers utilises comme instruments de couverture. 


Remarque 

Un projet en cours de 1’IASB de revision de la norme IAS 39 conduirait (avec application proba- 
ble en 2010) a la suppression des quatre categories actuelles d’instruments financiers pour n’en 
retenir que deux : une pour les instruments a la juste valeur et une pour les instruments au cout 
amorti. 

2.1 Actifs (ou passifs) financiers a la juste valeur par le bais du compte de resultat 

Les actifs (ou passifs) evalues a la juste valeur par le biais du compte de resultat 
comprennent les actifs (ou passifs) financiers detenus a des fins de transaction et les actifs 
(ou passifs) evalues a la juste valeur sur option. 

Un actif ou un passif detenu a des fins de transaction est un actif qui a ete acquis ou un 
passif qui a ete assume dans le but principal de degager des profits a court terme grace aux 
fluctuations de marche ou a la realisation d’une marge sur la transaction. 

Un actif financier doit etre classe comme actif detenu a des fins de transaction si indepen- 
damment des raisons pour lesquelles il a ete acquis, il fait partie d’un portefeuille pour 
lequel une indication d’un rythme effectif recent de prise de benefice existe. 

Les actifs financiers derives et les passifs financiers derives sont toujours consideres detenus 
a des fins de transaction a moins d’etre designes et de constituer effectivement des instru- 
ments de couverture. 

Par ailleurs, en dehors de ces trois categories d’ actifs (ou de passifs) financiers detenus a des 
fins de transaction (actif ou passif appele a revendu ou rachete, partie de portefeuille, 
instruments financier derive), tout actif financier (au passif financier) peut etre compta- 
bilise (sur option de l’entite) a la juste valeur dont les variations sont constatees en resultat. 
La classification en actifs (ou passifs) financiers evalues a la juste valeur par le biais du 
compte de resultat doit etre effectuee des la prise en compte initiale. 

Pour les actifs et passifs financiers qui sont mesures a la juste valeur par le biais du compte de 
resultat, l’entite doit enregistrer la variation entiere dans le resultat de la periode. 

Comptabilises conformement au Plan comptable general, les actifs et passifs financiers a la 
juste valeur par le biais du compte de resultat doivent etre retraites. 

EXEMPLE 

I La societe Daniel a fait I'acquisition le 1 er juillet N de 300 actions Denis (societe cotee en Bourse) au 
cours de 50 €. Frais d'acquisition 1 %. Au 31 decembre N, le cours de Faction Denis est de 52 €. 
Dans les comptes individuels (tenus conformement au PCC article 332-9), ont ete debites les comptes 
50 « Valeurs mobilieres de placement » pour 15 000 € et 6271 « Frais sur titres » pour 150 € (mais il 
etait possible de comptabiliser, solution moins interessante fiscalement, I'acquisition dans le compte 
« Valeurs mobilieres de placements pour 15 1 50 €). II est a noter que dans les comptes consolides 
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tenus selon le referentiel national, les frais d'acquisition doivent etre constates dans le cout d'acqui- 
sition (articles 332-9, 332-1 et 321-10 du PCG). Au 31 decembre N, aucune ecriture n'a ete constatee 
et les plus-values latentes sur les titres n'ont pas ete comptabilisees (article 313-2 du PCG) : « seuls les 
benefices realises a la date de cloture d'un exercice peuvent etre inscrits dans le resultat de I'exercice ». 
Ilya lieu done de constater des ecritures de retraitement (pour le bilan et le compte de resultat) de ces 
titres (on prendra un taux d'impot de 33 1 /3 %). 


Pour le bilan 




Actifs financiers a la juste valeur par le biais du compte 
de resultat 300 x 52 

15 600 




Valeurs mobilieres de placement 


15 000 



Resultat ( 300 x2)x66 2/3 % 


400 



Dettes d'impots differes (300 x 2) x33 1/3 % 
Retraitement titres de placement 


200 


Pour le compte de resultat 




Resultat 

400 




Impot sur les benefices 

200 




Autres produits financiers 600 - 150 


450 



Frais sur titres 


150 



Effet de I'ajustement a la juste valeur des valeurs mobilieres 




2.2 Placements detenus jusqu’a leur echeance 

Les actifs financiers (placements) detenus jusqu’a leur echeance sont des actifs financiers 
non derives a paiements fixes ou determinables et a echeance fixee, que l’entite a Fintention 
expresse et la capacite de conserver jusqu’a leur echeance. 

Les placements detenus jusqu’a leur echeance sont evalues au cout amorti, a l’aide du taux d’interet effectif. 

Le cout amorti d’un actif ou d’un passif financier est le montant auquel l’actif financier ou le 
passif financier a ete evalue lors de sa comptabilisation initiale diminue des remboursements 
en principal et majore ou diminue de l’amortissement cumule de toute difference entre ce 
montant initial et le montant a l’echeance, et diminue de toute reduction pour depreciation 
ou non-recouvrabilite (operee directement par le biais d’un compte de correction de valeur). 

La methode du taux d’interet effectif est une methode de calcul du cout amorti a l’aide du taux 
d’interet effectif d’un actif ou d’un passif financier (ou d’un ensemble d’actifs ou de passifs finan- 
ciers). Pour un actif ou un passif financier specifique, le taux d’interet effectif est le taux qui 
actualise exactement le flux attendu des sorties de tresorerie futures pendant la duree de vie de 
l’instrument financier a la valeur comptable nette actuelle de l’actif ou passif financier. Ce calcul 
doit inclure l’integralite des commissions et des points payes ou repus entre les parties au contrat. 

Ces actifs doivent etre soumis a un test de depreciation. 

Comptabilises conformement au Plan comptable general, les placements detenus jusqu’a 
leur echeance doivent etre retraites. 

EXEMPLE 

I La societe Chantal a fait I'acquisition le 1 er janvier N-l de 100 obligations remboursablesen bloc dans 
5 ans au nominal de 1 000 € et emises a 980 €. Le taux de ces obligations est de 6 % I'an et la 
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societe Chantal desire les garder jusqu'a I'echeance. Les frais d’acquisition de ces obligations sont de 
333 € hors taxes. 

Au 1 er janvier N-l, la societe Chantal a comptabilise ces obligations (comptes individuels PCG) au 
debit du compte 2721 « Titres immobilises - obligations » pour 98 000 €, les frais d'acquisition (qui 
auraient pu etre integres au cout d'acquisition) au compte 6271 « Frais sur titres » au 31 decembre N-l, 
et au 31 decembre N, elle a comptabilise 100 x 1 000 x 6 % = 6 000 € de produits financiers. 

Le taux effectif de ce placement est le taux / pour Iequel : 

(980 x 100 + 333) = 6 000 x 1 ~ ( 1 + l} 5 + 100 000 x (1 + /)~ 5 

i 

On trouve / = 6,4 %. On peut ainsi etablir le tableau de I'emprunt comme suit : 


Dates 

Interets a 6,4 % 

Remboursement 

Interets 

Cout amorti 

1.1. N 



98 333 

31. 12. N-l 

6 293 

6 000 

98 626 

31.12.N 

6 312 

6 000 

98 938 

31.12.N+1 

6 332 

6 000 

99 270 

31.12.N+2 

6 353 

6 000 

99 623 

31.12.N+3 

6 377 

6 000 

100 000 


En normes IFRS, les comptes de placement etant tenus au cout amorti, on passera done les ecritures 
de retraitement suivantes (au 31 decembre N) : 

Pour le bilan 



Titres immobilises - obligations IFRS 

98 938 



Titres immobilises - obligations PCG 


98 000 


Dettes d'impot differe (98 938 - 98 000) x33 1/3 % 


313 


Resultat (6 312 - 6 000) x 66 2/3 % 


208 


Reserves [333 + (6 293 + 6 000)] x 66 2/3 % 


417 


Retraitement obligations 




Pour le compte de resultat 



Resultat 

208 



Impot sur les benefices 

104 



Revenus des titres immobilises 6 312 - 6000 


312 


Retraitement obligations 




Remarque 

Si le titre est cote et si le cours de ce titre est au 31 decembre N de 950 €, il y a lieu de constater une 
depreciation de 98 938 - 950 X 100 = 3 828 (a comparer avec la depreciation constatee dans le PCG). 

2.3 Prets et creances 

Les prets et creances sont des actifs financiers avec des paiements fixes ou determinables 
qui ne sont pas cotes sur un marche actif, autres que ceux que l’entite designe a l’origine, 
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soit parmi les actifs detenus a des fins de transaction (actifs financiers evalues a la juste 
valeur), soit parmi les actifs disponibles a la vente. 

Comme les placements detenus jusqu’a leur echeance, les prets et creances sont evalues au cout 
amorti, a l’aide du taux d’interet effectif. 

Des retraitements semblables a ceux exposes ci-dessus doivent etre effectues. 

2.4 Actifs financiers disponibles a la vente 

Les actifs financiers disponibles a la vente sont les actifs financiers non classes dans les trois 
categories presentees ci-dessus. Us represented des actifs financiers autres que prets et creances, 
placements detenus jusqu’a leur echeance et actifs financiers detenus a des fins de transactions. 

Pour les actifs et passifs financiers disponibles a la vente, l’entite doit enregistrer la variation en 
capitaux propres, jusqu’au moment ou l’actif est vendu ; auquel cas, la plus ou moins-value est 
portee dans le resultat. 

Comptabilises conformement au Plan comptable general, les actifs financiers disponibles a 
la vente doivent etre retraites. 


EXEMPLE 

La societe Juliette a fait I'acquisition Ie 1 er janvier N de 100 actions de la societe Jerome. Ces titres 
sont appeles etre gardes comme placement a long terme. Ils ne sont done pas des actifs detenus a des 
fins de transaction (rapidement cessibles, ce ne sont pas non plus des prets et des creances, ni des 
placements detenus jusqu'a leur echeance). Ils doivent done etre classes en actifs financiers dispo- 
nibles a la vente. Les titres ont ete acquis au cours de 200 €, les frais d'acquisition se sont eleves a 
0,5 % du cout d'acquisition et ont ete compris dans les comptes sociaux de la societe Juliette dans le 
cout d'acquisition (Particle 321-10 du PCG applicable aux immobilisations corporelles et aux titres 
(Particle 322-1 5 prevoit les memes dispositions pour les immobilisations incorporelles) precise que 
« dans les comptes individuels, les droits de mutation, honoraires ou commissions et frais d'actes, lies 
a I'acquisition, peuvent, sur option, etre rattaches au cout d'acquisition ou comptabilises en charges). 
Au 31 decembre N, la juste valeur de ces titres est de 210 € partitre. Line plus-value latente doit done 
(en normes IFRS) etre constatee : elle est de 100 x [210 - (200 + 200 x 0,5 %)] = 900 €. 

On passera I'ecriture suivante en tenant compte des impots differes. 

Pour le bilan (il n'y a pas d'ecriture pour le compte de resultat) 


Actifs disponibles a la vente (actions) IFRS 
Tires immobilises - Actions PCG 
Dettes d'impot differe 900 x33 1/3 % 

Ecarts devaluation sur instruments financiers disponibles 
a la vente 900 x 66 2/3 % 

Retraitement action 


21 000 


20 100 
300 

600 


2.5 Autres passifs financiers 

Il y a lieu (selon notre analyse) de classer dans cette rubrique les passifs financiers autres que 
ceux classes en passifs financiers detenus a des fins de transaction. 


Les autres passifs financiers doivent aussi etre evalues au cout amorti. 
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Comptabilises conformement au Plan comptable general, les autres passifs financiers 
doivent etre retraites. 


EXEMPLE 

La societe Franpoise a emis Ie 31 decembre N - 2 un emprunt de 1 000 obligations de nominal 100 € 
au tauxde 3,3 % sur 20 ans, la valeur de remboursement des obligations etant de 110 €, alors que la 
valeur d'emission etait de 95 €. Les frais d'emission etaient de 2 858 €. 


Par rapport a la valeur de remboursement, le taux de I'emprunt est de 


3,3 % x 1 00 
1 10 


= 3 %. 


L'annuite constante de remboursement est 110 x 1 000 x 


0,03 

1 - 1 ,03 20 


393,73 €. 


1 ( 1 + ,V 20 

Le taux effectif est le taux / pour lequel (95 x 1 000 - 2 858) = 7 393,73 — d ' — 

/ 

On trouve / = 5 %. On peut ainsi etablir le tableau de I'emprunt comme suit : 


Dates 

Interets a 5 % 

Remboursement 

Interets 

Remboursement 

capital 

Cout amorti 

31.12. N - 2 
31.12. N - 1 

4 607 

3 300 

4 070 

92 142 
89 379 

31.12. N 

4 469 

3 178 

4 180 

86 490 


Dans les comptes sociaux de la societe Franpoise (tenus conformement au PCG), au 31 decembre N, on 
aurait les elements suivants : 

- compte 163 « Emprunt obligataires » : 

1 000 x 110 - 4 070 - 4 180 = 101 750 ou (1 000 - 37 - 38 = 925) x 110 ; 

- compte 169 « Prime de remboursement des obligations » : 

1 000 x (110 - 95) x 18/20 (amortissement en vingt ans) = 13 500 ; 

- compte 4816 « Frais d'emission des emprunts » : 

2 858 x 18/20 (amortissement en vingt ans) = 2 572 ; 

- compte 6616 « Interets des emprunts et dettes » : 3 178 ; 

- compte 6812 « Dotations aux amortissements des charges a repartir » : 2 858 x 1/20 = 143 ; 

- compte 6861 « Dotations aux amortissements des primes de remboursement » : 1 000 x (110 - 95) 
x 1/20=750. 

On passera done les ecritures de retraitement suivantes. 

Pour le bilan 



Emprunts obligataires (PCG) 

101 750 



Creance d’impot differe (13 500 + 2 572 + 86 490 - 101 750) 




x33 1/3 % 

271 



Resultat (4 469 - 3 178- 143 - 750) x 66 2/3 % 

265 



Reserves (4 607 - 3 300- 143 - 750) x 66 2/3 % 

276 



Primes de remboursement des obligations 


13 500 


Frais d'emission des obligations 


2 572 


Emprunts obligataires (IFRS) 


86 490 


Retraitement emprunt 
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Pour le 


compte de resultat 




Interets des emprunts et dettes 4 469 - 3 178 

1 291 




Resultat 


265 



Impots sur les benefices (/ 291 - 143 - 750) x33 1/3 % 


133 



Dotations aux amortissements des charges a repartir 


143 



Dotations aux amortissements des primes de remboursement 
Retraitement emprunt 


750 


Remarque 

Le PCG stipule (articles 361-2 et 361-3) que les primes de remboursement sont amorties sur la 
duree de I’emprunt et que les frais d’emission peuvent etre amortis sur la duree de l’emprunt. Si 
les frais d’emission ne sont pas amortis dans les comptes individuels sur la duree de l’emprunt, 
il y a lieu, pour Fetablissement des comptes consolides en normes franpaises, conformement aux 
regies preferentielles edictees par le paragraphe 300 du reglement 99-02 du CRC, de retraiter les 
amortissements des frais d’emission afin de les etaler sur la duree de vie de l’emprunt. 

Se pose egalement pour les autres produits financiers le probleme des titres hybrides (ou 
composes). Par exemple, les obligations convertibles en actions doivent etre considerees a la 
fois par des parts respectives comme des dettes et des capitaux propres. II y a lieu de separer 
la composante capitaux propres de la composante dette. 

EXEMPLE 

La societe Francoise a emis 10 000 obligations de 100 € convertibles en actions. Les obligations non 
converties sont remboursables en bloc au bout de 10 ans. Le taux d'interet est de 4 %. II n'y a pas de 
prime de remboursement. Les frais d'emission sont negligeables. Le taux normal d'emission d'un 
emprunt ordinaire est de 5 %. 

Le montant de I'emprunt convertible est de 10 000 x 100 = 1 000 000 €. _ 10 

La valeur actuelle de I'emprunt proprement dit (dette) est de 1 000 000 x 4 % x - — 3^35 — + 
1 000 000 x 1,05 10 = 922 783 €. 0,10 

Par difference, la valeur de I'option a rattacher aux capitaux propres sera de : 1 000 000 - 922 783 = 
77 217 €. 

On passera I'ecriture de retraitement suivante : 



Emprunt obligations convertibles en actions 

1 000 000 



Emprunt obligations 


922 783 


Capitaux propres (prime d'emission) Francoise 


77 217 


Retraitement emprunt obligations convertiles en actions 




2.6 Participations dans des filiales, des entites controlees conjointement 
ou des entreprises associees (dans les comptes individuels) 


Lorsque des etats financiers individuels sont prepares, les participations dans des filiales, les entites 
conjointement controlees et les entreprises associees qui ne sont pas classees comme detenues en 
vue de la vente (ou incluses dans un groupe destine a etre cede qui est classe comme detenu en vue 
de la vente) selon IFRS 5 doivent etre comptabilisees : 

- soit au cout ; 

- soit selon IAS 39. 
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La meme methode comptable doit etre appliquee a chaque categorie de participations. Les 
participations dans des filiales, des entites controlees conjointement et des entreprises 
associees qui sont classees comme detenues en vue de la vente (ou incluses dans un groupe 
destine a etre cede qui est classe comme detenu en vue de la vente) selon IFRS 5 doivent etre 
comptabilisees selon cette norme (c’est-a-dire au plus bas de sa valeur comptable et de sa 
juste valeur diminuee des couts de vente). 

Les participations dans des entites controlees conjointement et des entreprises associees qui 
sont comptabilisees selon IAS 39 dans les etats financiers consolides doivent etre comptabi- 
lisees de la meme maniere dans les etats financiers individuels de Finvestisseur. 

Les participations dans les filiales, entites controlees conjointement et entreprises associees 
etant appelees a disparaitre ou a etre retraitees dans les comptes consolides (voir ci-apres 
section 6), seul est necessaire le retraitement au cout si le cout determine par le PCG est 
different du cout determine selon les normes IFRS. Notamment doivent etre reintegres au 
cout les frais d’acquisition des titres qui peuvent etre comptabilises en charges selon les 
articles 332-1 et 321-10 du PCG. 

EXEMPLE 

La societe Nicolas a fait I'acquisition le 1 er janvier N - 2 de 60 % du capital de la societe Laurent pour 

600 000 €. Les frais d'acquisition ont ete comptabilises en charges (compte 6271 « Frais sur titres ») 

et se sont eleves a 12 000 € hors taxes. 

On passera I’ecriture suivante : 

Pour le bilan 



Titre de participation 

12 000 



Reserves 12 000 x 66 2/3 % 


8 000 


Dette d'impot differe 


4 000 


Retraitement des titres de participation 




2.7 Classification liee a la comptabilite de couverture 

La norme IAS 39 distingue aussi les elements couverts et les instruments de couverture. 


Un element couvert est un actif, un passif, un engagement ferme, une transaction future prevue ou 
un investissement net dans une entite etrangere, qui expose l’entite a un risque de variation de juste 
valeur ou de variation de flux de tresorerie futur. 

Un instrument de couverture est un derive designe ou (dans des circonstances limitees) un 
actif ou passif financier non derive dont on s’attend a ce que la juste valeur ou les flux de 
tresorerie compensent les variations de juste valeur ou de flux de tresorerie d’un element 
couvert designe. 


La norme IAS 39 distingue trois types de relations de couverture. 

• La couverture de la juste valeur: couverture de Fexposition aux variations de la juste 
valeur d’un actif ou d’un passif comptabilise ou d’une partie identifiee de cet actif ou de ce 
passif, ou a un engagement ferme non comptabilise d’acquerir ou de vendre un actif a un 
prix determine, qui est attribuable a un risque particulier et qui affectera le resultat 
presente. 
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EXEMPLE 

I Couverture de juste valeur 

• Contrat a terme ferme sur Euronext.Liffe sur taux d'interet a long terme (notionnel) permettant de 
couvrir les variations de juste valeur dune dette a taux fixe. 

• Contrat de vente a terme de devises par un exportateur lors dune vente a credit a I'etranger 
permettant de couvrir les variations de juste valeur de la creance gu'il a sur son client. 

• La couverture de flux de tresorerie : couverture de F exposition aux variations de flux de 
tresorerie qui sont attribuables a un risque particulier associe a un actif ou a un passif 
comptabilise (par exemple, a tout ou partie des paiements d’interets futurs sur une dette a 
taux variable) ou a une transaction prevue (par exemple une vente ou un achat attendu) et 
qui affectera le resultat net presente. 

EXEMPLE 

Couverture de flux de tresorerie 

• Contrat d'accord de taux futur (FRA - Forward rate agreement) permettant de fixer des aujourd'hui 
le taux d'interet dune operation future. Les flux de tresorerie futurs couverts sont les paiements 
futurs d'interet. 

• Couverture de risque de change futur dans un engagement contractuel non comptabilise dune 
entite relatif a I'acquisition d'une immobilisation pour un montant fixe en monnaie etrangere. 

• Couverture de la variation du prix du combustible dans un engagement contractuel non compta- 
bilise d'une entite producteur d'energie relatif a un achat de combustible non comptabilise, avec 
paiement dans sa monnaie nationale. 

• Utilisation d'un swap pour changer un emprunt a taux variable en un emprunt a taux fixe. Les flux 
de tresorerie futurs sont ici egalement les paiements d'interets. 

• La couverture d’un investissement net dans une entite etrangere. 

EXEMPLE 

I Couverture d'un investissement net dans une entite etrangere 

Couverture par une option de change a terme des variations monetaires de I’actif net d'une filiale 
situee a I'etranger. 

Le principe de base d’une comptabilite de couverture est qu’il faut retenir l’instrument de 
couverture (le plus souvent un instrument derive) comme Felement principal : il doit 
toujours etre evalue a la juste valeur et Felement couvert est accessoire et doit s’adapter a la 
comptabilisation de Finstrument de couverture. Ainsi, lorsque Finstrument couvert est 
comptabilise normalement au cout amorti, il devra necessairement etre comptabilise a la 
juste valeur pour pouvoir s’adapter a Felement de couverture. 

a) Couverture de juste valeur 


La couverture de juste valeur doit etre comptabilisee comme suit : 

- le profit ou la perte resultant de la reevaluation de Finstrument de couverture a la juste valeur doit 
etre comptabilise immediatement en resultat net ; 

- le profit ou la perte sur Felement couvert attribuable au risque couvert doit ajuster la valeur 
comptable de Felement couvert et etre comptabilise en resultat net. 
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Cette disposition s’applique meme si l’element couvert est par ailleurs evalue a la juste 
valeur et si les variations de la juste valeur sont comptabilisees en capitaux propres. Elle 
s’applique egalement si l’element couvert est evalue au cout. 

Des retraitements sont necessaires pour passer du PCG aux normes IFRS. 

EXEMPLE 

Le l er juillet N, la societe Franpoise achete 1 000 actions correspondant a un actif financier disponible 
a la vente. La valeur de I'achat de Taction est de 100 €. Le 1 er octobre de la meme annee, alors que la 
valeur des titres est estimee a 130 000 € la societe couvre ses actions par une option de vente acquise 
9 000 €. Au 31 decembre N, la valeur des titres n'est plus que de 109 000 €, mais la valeur de 
I'option est de 27 000 €. 

Dans les comptes sociaux de la societe Francoise (tenus conformement au PCG), ont ete comptabilises : 

- au 1 er juillet N : I'acquisition des titres au compte 503 « Valeurs mobilieres de placement - actions » ; 

- au l er octobre N : I'acquisition des options de vente au compte 52 « Instruments de tresorerie - options 
de vente d'actions » pour 9 000 € ; 

- au 31 decembre N, la plus-value sur I’option comptabilisee a la fois dans le compte 52 « Instruments 
de tresorerie - Options de vente d'actions » et dans un compte d'attente intitule 52 (ou 478) 
« Instruments de tresorerie - Compte d'attente sur options de vente d'actions » pour 18 000 €. 

Si Lon avait comptabilise des operations conformement aux normes IFRS, il aurait fallu, au 1 er octobre N, 
constater la plus-value soit 30 000 € dans un compte de capitaux propres, et au 31 decembre N, 
constater en resultat la plus-value sur I'option de vente ainsi que la moins-value sur les titres (entre le 
1 er octobre et le 31 decembre). 

Les ecritures de retraitement suivantes devront etre comptabilisees. 


Pour le bilan 



Actifs disponibles a la vente (actions) IFRS 

Valeurs mobilieres de placement (actions) PCG 
Ecarts devaluation sur instruments financiers disponibles 
a la vente 30 000 x 66 2/3 % 

Dettes d'impot differe 
Valeur au l er octobre N 

130 000 

100 000 

20 000 
10 000 


Instrument de tresorerie - Compte d'attente options de vente 
d'actions 27 000 - 9 000 (poursolde) 

Resultat (27 000 - 9 000) x 66 2/3 
Dettes d'impot differe 
Plus-value sur option 

18 000 

12 000 
6 000 


Resultat ( 130 000 - 109 000) x 66 2/3 % 

Creance d'impot differe 

Actifs disponibles a la vente (actions) IFRS 130 000 - 109 000 
Moms value sur actions 

14 000 
7 000 

21 000 


Pour le compte de resultat 



Resultat 

12 000 



Impot sur les benefices 

6 000 



Autres produits financiers 


18 000 


Plus-value sur option 
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Autres charges finanderes 
Impot sur les benefices 
Resultat 

Moins value sur actions 


21 000 


7 000 
14 000 


b) Couverture de flux de tresorerie 

La couverture de flux de tresorerie qui satisfait aux conditions presentes ci-dessus doit etre comp- 
tabilisee comme suit : 

- la partie du profit ou de la perte realisee sur l’instrument de couverture que Ton determine etre 
une couverture efficace doit etre comptabilisee directement en capitaux propres via le tableau de 
variation des capitaux propres ; 

- la partie inefficace doit etre comptabilisee immediatement en resultat net. 


Des retraitements sont necessaires pour passer du PCG aux normes IFRS. 

EXEMPLE 

Un engagement a ete pris par la societe Franpoise le 1 er juillet N avec la banque A d'un swap de taux 
d'interet pour couverture (couverture efficace de flux de tresorerie) dun emprunt a taux variable de 
200 000 € sur 5 ans remboursable en bloc effectue aupres de la banque B. Prime payee 3 000 €, 
comptabilisee en charge. La banque A garantit un taux fixe de 6 %. Au 1 er juillet N, le taux d'interet 
variable eta it de 6 %. II est de 7 % le 31 decembre. Le swap est evalue au 31 decembre N a 10 000 €. 
Dans les comptes sociaux de la societe Franpoise la prime a ete inscrite dans le compte 627 « Services 
bancaires et assimiles ». Au 31 decembre N, il a ete comptabilise au debit du compte 4687 « Produits 
a recevoir» un montant de 1 000 € par le credit du compte 768 « Autres produits financiers » en 
couverture des charges finanderes dues a la banque B. 

On passera done les ecritures suivantes. 

Pour le bilan 



Instruments de tresorerie - Swaps de taux d'interet 

10 000 



Resultat 3 000 x 66 2/3 % 


2 000 


Dettes d'impot differe 3 000 x33 1/3 % 




+ (10 000 -3000-1 000) x33 1/3 % 


3 000 


Ecart sur evaluation d'instruments financiers en couverture 




de flux de tresorerie (10 000 - 3 000 - 1 000) x 66 2/3 % 


4 000 


Produits a recevoir 


1 000 


Retraitement swap 




Pour le compte de resultat 



Resultat 

2 000 



Impot sur les benefices 

1 000 



Services bancaires 


3 000 


Retraitement swap 




c) Couverture d’un investissement net dans une entite etrangere 


Les instruments de couverture d’un investissement net dans une entite etrangere doivent etre 
comptabilises de la meme maniere que les couvertures de flux de tresorerie. 
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Des retraitements sont egalement necessaires pour passer du PCG aux normes IFRS. 



3. Retraitement des stocks 

Dans leur ensemble, les principes du Plan comptable general (notamment depuis la 
revision issue du reglement CRC 2004-06 sur la definition, la comptabilisation et 
devaluation des actifs) sont tres proches de ceux de la norme IAS 2 sur les stocks. 
Cependant des divergences peuvent apparaitre dans F evaluation, compte tenu de certaines 
options autorisees par le Plan comptable general. Ainsi, les amortissements de frais de 
developpement peuvent ne pas etre pris en compte dans revaluation des stocks en PCG si le 
choix a ete pris par Fentite de les laisser en charges. II peut y avoir aussi des divergences 
concernant les depreciations constatees (le PCG renvoie aux regies generates de 
Particle 322-1, voir ci-apres § 7, alors que la norme IAS 2 stipule que « les stocks doivent 
etre evalues au plus faible du cout et de la valeur nette de realisation »). 

Des retraitements sont done necessaires pour passer du PCG aux normes IFRS. 

EXEMPLE 

La societe Alphonse n'a pas pris en compte I'amortissement de ses frais de developpement dans 
1'evaluation de ses stocks de produits finis. Au 1 er janvier N, le montant de ces amortissements est 
estime a 6 000 €. Au 31 decembre N, ce montant est de 7 500 €. On passera les ecritures suivantes. 

Pour le bilan 



Stocks de produits finis 

1 500 



Dettes d'impot differe 7 500 x33 1/3 % 


2 500 


Reserves 6 000 x 66 2/3 % 


4 000 


Resultat (7 500 - 6 000) x 66 2/3 % 


1 000 


Retraitement stock 
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Pour le compte de resultat 


Resultat 

Impots sur les benefices 

Production stockee - Variation 
Retraitement stock 



1 000 



500 


stock de produits finis 


1 500 


4. Retraitement des immobilisations corporelles 

Depuis que le Plan comptable general a ete revise par les reglements CRC 2002-10 sur les 
amortissements et depreciations et CRC 2004-06 sur la definition, la comptabilisation et 
devaluation des actifs (textes applicables a compter du ler janvier 2005), les divergences 
entre PCG et normes IFRS sont devenues peu nombreuses. Deux d’entre elles, cependant, 
meritent d’etre mentionnees : 

- F option ouverte par Particle 321-10 du PCG de comptabiliser en charges, dans les comptes 
individuels, les droits de mutation, honoraires ou commissions et frais d’actes, lies a l’acqui- 
sition (en norme IFRS, comme en comptes consolides etablis selon les normes fran<;aises, ils 
doivent obligatoirement etre rattaches au cout d’acquisition de Fimmobilisation) ; 

- la possibility offerte par Particle 311-2 du PCG de constater, sous forme de provisions, les 
depenses d’entretien faisant l’objet de programmes pluriannuels de gros entretien ou de 
grandes revisions qui, dans les normes IFRS, sont obligatoirement comptabilises comme 
un composant de Fimmobilisation. 

Des retraitements sont done necessaires pour passer du PCG aux normes IFRS. 


EXEMPLE 1 

La societe Alphonse a fait 1'acquisition, dans une tour du quartier de la Defense, en janvier N - 6 d'un 
local a usage de bureaux. Ce local a ete comptabilise dans le compte 213 « Construction » pour 
400 000 €. Les droits de mutation, honoraires ou commissions et frais d'actes, lies a 1'acquisition, se 
sont eleves a 60 000 € et ont ete comptabilises en charges. Cet immeuble s'amortit lineairement en 
40 ans (valeur residuelle : 200 000 €). 

Le passage des comptes du PCG aux comptes IFRS impliquera les ecritures suivantes (au 31 decembre N) : 

Pour le bilan 



Constructions 

60 000 



Reserves 60 000 x 66 2/3 % 


40 000 


Dettes d'impots differes 


20 000 


Prise en compte des droits de mutation dans la construction 




Resultat 60 000/40 x 66 2/3 % 

1 000 



Reserves 60 000/40 x6 x66 2/3 % 

6 000 



Creances d'impots differes 60 000/40 x 7 x33 t/3 % 

3 500 



Amortissement de la construction 60 000/40 x 7 


10 500 


Retraitement des amortissements correspondants 




Pour le compte de resultat 



Dotations aux amortissements des immobilisations 

1 500 



Impots sur les benefices 


500 


Resultat 


1 000 


Retraitement amortissement 
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EXEMPLE 2 

La societe Alphonse, proprietaire d'un ensemble a usage de bureau dans le quartier de la Defense, doit 
effectuer tous les cinq ans des travaux de revision et de d'entretien des installations electriques. Le cout 
moyen de ces revisions est estime a 90 000 € et, chaque annee, une provision pour gros entretien de 
18 000 € est comptabilisee. En N-l, une premiere revision a ete constatee dont le cout s'est eleve a 
87 000 € comptabilises en charges. La provision constatee de N-6 a N-2 a ete reprise. 

Le passage des comptes du PCG aux comptes IFRS impliquera les ecritures suivantes (au 31 decembre N) : 
Pour le bilan 




Provisions pour gros entretien ou grandes revisions 
Dettes d'impot differe 36 000 x33 1/3 % 
Reserves 18 OOO x 66 2/3 % 

Resultat 18 OOO x 66 2/3 % 

Annulation provision N - 1 et N 

36 000 

12 000 
12 000 
12 000 



Constructions - composant grosses reparation 
Dettes d'impot differe 87 OOO x33 1/3 % 
Reserves 87 000 x 66 2/3 % 

Constatation comme composant de la grosse reparation 

87 000 

29 000 
58 000 



Creances d'impot differe 87 000 x2/5 x33 1/3 % 

Resultat 87 000 x 1/5 x 66 2/3 % 

Reserves 87 000 x 1/5 x 66 2/3 % 

Amortissement constructions - composant grosses reparations 
87 000x2/5 

Amortissement en N-l et N de la grosse reparation 

11 600 
11 600 
11 600 

34 800 


Pour le compte de resultat 




Resultat 

Impots sur les benefices 

Dotations aux provisions d'exploitation 
Annulation provisions 

12 000 
6 000 

18 000 



Dotations aux amortissements des immobilisations 87 000 x 1/5 
Impots sur les benefices 
Resultat 

Amortissement du composant 

17 400 

5 800 
11 600 


5. Retraitement des immobilisations incorporelles 

En France, les reglements 2002-10 et 2004-06 du CRC sur les amortissements et deprecia- 
tions et sur les actifs ont rapproche les regies du Plan comptable general des normes IFRS. 
Toutefois, plusieurs divergences subsistent et notamment : 

- des divergences sur F evaluation du cout d’entree de Fimmobilisation (droit de mutation 
comme pour les immobilisations corporelles, voir ci-dessus § 4, frais de personnel neces- 
saire pour mettre l’actif en etat d’utilisation) ; 

- Factivation optionnelle des frais de developpement (article 311-3, al. 2 du PCG). 

EXEMPLE 

I La societe Alphonse a depense, respectivement en N-l et N, 24 000 € et 18 000 € pour le developpement 
d'un nouveau produit appele a etre commercialise en N+l . Ces depenses ont ete comptabilisees en charges. 
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Pour passer du PCC aux normes IFRS, on comptabilisera les operations suivantes : I'amortissement des 
frais de developpement ne commences a courir qu'a compter de la fabrication du produit. 

Pour le bilan 



Immobilisations incorporelles - Frais de developpement 

42 000 



Dettes d'impot differe 42 000 x33 1/3 % 


14 000 


Reserves 24 000 x 66 2/3 % 


16 000 


Resultat 18 000 x 66 2/3 % 


12 000 


Activation des frais de developpement 




Pour le compte de resultat 



Resultat 

12 000 



Impot sur les benefices 

6 000 



Production immobilisee - Immobilisations incorporelles 


18 000 


Activation des frais de developpement 




Remarque 

Les normes IAS 16 et IAS 38 autorisent la reevaluation des immobilisations corporelles et incor- 
porelles. Le PCG quant a lui n autorise que la reevaluation des immobilisations corporelles et 
financieres (PCG art. 350-1). 


Par ailleurs, les normes IFRS ne reconnaissent pas comme immobilisations incorporelles les 
elements classes par le PCG en frais d’etablissement. Ceux-ci doivent etre comptabilises en charges 
et pour ce qui concerne les frais d’augmentation de capital en diminution des primes d’emission. 


Dans le Plan comptable general (article 361-1) : 

- les frais de constitution, de transformation, de premier etablissement, peuvent etre 
inscrits a l’actif comme frais d’etablissement. Leur inscription en compte de resultat 
constitue neanmoins la methode preferentielle ; 

- les frais d’augmentation de capital, de fusion et de scission peuvent etre inscrits a l’actif en 
frais d’etablissement. Leur imputation sur les primes d’emission et de fusion constitue 
neanmoins la methode preferentielle ; en cas d’insuffisance, ces frais sont comptabilises 
en charges. 

Si l’entite a choisi de faire figurer les frais correspondant en frais d’etablissement, un retrai- 

tement pour passer du PCG aux normes IFRS s’impose. 

EXEMPLE 

I La societe Albert a ete constitute le 1 er janvier N-2. En N-2 ont ete depenses des frais de constitution 
pour 12 000 € et des frais de premier etablissement pour 30 000 €. Ces frais ont ete comptabilises 
en frais d'etablissement. Par ailleurs en janvier N, la societe Albert a precede a une augmentation de 
capital. Les frais d'augmentation de capital se sont eleves a 24 000 € et ont ete comptabilises en frais 
d'etablissement. 

La societe Albert amortit ses frais d'etablissement sur cinq ans. 

Pour passer du PCG aux normes IFRS, il y a lieu de passer les ecritures suivantes. 
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Pour le bilan 



Amortissement des frais de constitution 12 000 x 3/5 

7 200 



Amortissement des frais de premier etablissement 30 000 x3/5 

18 000 



Amortissement des frais d'augmentation de capital 24 000 x 1/5 

4 800 



Prime d'emission 24 000 x 66 2/3 % 

16 000 



Creance d'impot differe (12 000 - 7 200 + 30 000 - 18 000 




+ 24 000 - 4 800) x 33 1/3 % 

12 000 



Reserves (12 000 - 12 000 x2/5 + 30 000 - 30 000 x2/5) 




x 66 2/3 % 

16 800 



Frais de constitution 


12 000 


Frais de premier etablissement 


30 000 


Frais d'augmentation de capital 


24 000 


Resultat (12 000 +30 000 +24 000)/5 x 66 2/3 % 


8 800 


Retraitement des frais d'etablissement 




Pour le compte de resultat 



Resultat 

8 800 



Impot sur les benefices 

4 400 



Dotations aux amortissements des immobilisations 




incorporelles (12 000 +30 000 +24 000)/5 


13 200 


Retraitement des amortissements de frais d'etablissement 




6. Retraitement des locations 


Selon la norme IAS 17 « Contrats de location » « un contrat de est un 

contrat de location ayant pour effet de transferer au preneur la quasi-totalite des risques et des 
avantages inherents a la propriete d’un actif. Le transfert de propriete peut intervenir ou non, in 
fine. » 


Dans le Plan comptable general, conformement a Particle 331-7 « le titulaire d’un contrat 
de credit-bail comptabilise en charges les sommes dues au titre de la periode de location. A 
la levee de l’option d’achat, le titulaire d’un contrat de credit-bail inscrit l’immobilisation a 
l’actif de son bilan pour un montant etabli conformement aux regies applicables en matiere 
de determination de la valeur d’entree. » 

Dans la norme IAS 17, au debut de la periode de location, les preneurs doivent comptabi- 
liser les contrats de location-financement a l’actif et au passif de leur bilan pour des 
montants egaux a la juste valeur du bien loue ou, si celle-ci est inferieure, a la valeur actua- 
lisee des paiements minimaux au titre de la location determinees, chacune, au commen- 
cement du contrat de location. Le taux d’actualisation a utiliser pour calculer la valeur 
actualisee des paiements minimaux au titre de la location, est le taux d’interet implicite du 
contrat de location si celui-ci peut etre determine, sinon le taux d’emprunt marginal du 
preneur doit etre utilise. Les couts directs initiaux encourus par le preneur sont ajoutes au 
montant comptabilise en tant qu’actif. 

Pour chaque periode comptable, un contrat de location-financement donne lieu a une 
charge d’amortissement de l’actif amortissable et a une charge financiere. La methode 
d’amortissement des actifs loues doit etre coherente avec celle applicable aux actifs amortis- 
sables que possede l’entite, et la dotation aux amortissements doit etre calculee selon IAS 16 
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Immobilisations corporelles et IAS 38 Immobilisations incorporelles. Si Ton n’a pas une 
certitude raisonnable que le preneur devienne proprietaire de l’actif a la fin du contrat de 
location, l’actif doit etre totalement amorti sur la plus courte de la duree du contrat de 
location et de sa duree d’utilite. 

Des retraitements sont done necessaires pour passer d’une comptabilisation d’un actif 
« acquis » avec un contrat de credit-bail (correspondant au contrat de location-finan- 
cement tel qu’il est defini par IAS 17) selon les regies du PCG definies par les normes 
IFRS. 


II convient, chez le preneur : 

- d’enregistrer ces biens en immobilisations a l’actif du bilan ; 

- de comptabiliser en contrepartie au passif la dette financiere qui represente le credit convention- 
nellement obtenu pour le financement de ce bien ; 

- de traiter ces biens comme des immobilisations avec toutes les consequences comptables que cela 
engendre. 

Les comptes sont retraites afin d’annuler la charge de loyer par la constatation d’une charge 
financiere et du remboursement progressif de la dette. Les biens objets du contrat sont 
amortis selon un plan. 

Les differences temporaires donnent lieu a comptabilisation d’impositions differees. 
Les contrats de credit-bail et assimiles sont traites chez le bailleur comme des prets a 
interet. 


La methode preferentielle preconisee par le paragraphe 300 du reglement 99-02 du CRC conduit au 
meme retraitement. 


EXEMPLE 

Le 1 er janvier N-l, la societe Ulrich avait acquis une installation complexe specialist d'une valeur de 
200 000 € et fmancee par un contrat de credit-bail mobilier : 

- duree estimee de Installation : 10 ans (valeur residuelle nulle) ; 

- duree du contrat de credit-bail : 7 ans ; 

- montant de chacune des trimestrialites (la premiere etant payable le 1 er janvier N-l) : 10 000 € ; 

- prix d'achat residue! (payable le 31 decembre N + 5) : 15 400 €. 

Le taux d'impot sur les societes est de 33 1/3 %. 

II convient d'abord de determiner le taux d'actualisation (taux trimestriel) de I'emprunt correspondant 
au contrat de credit-bail. _ 2g 

On peut ecrire que 200 000 = 10 000 x - — ^ + 1 * — (1 + /) + 1 5 400 (1 + /)" 28 
On trouvera i = 3 %. 

A partir de ce taux, on presenter un tableau d'amortissement de I'emprunt correspondant a cette 
operation de credit-bail. 
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Echeances 

Reste 

a rembourser 

Interets 

Capital 

Redevance 

1 er janvier N-l 

200 000 

0 

10 000 

10 000 

l er avril N-l 

190 000 

5 700 

4 300 

10 000 

1 er juillet N-l 

185 700 

5 571 

4 429 

10 000 

l er octobre N-l 

181 271 

5 438 

4 562 

10 000 

1 er janvier N 

176 709 

5 301 

4 699 

10 000 

1 er avril N 

172 001 

5 160 

4 840 

10 000 

l er juillet N 

167 170 

5 015 

4 985 

10 000 

1 er octobre N 

162 185 

4 866 

5 134 

10 000 

1 er janvier N+l 

157 051 

4 712 

5 288 

10 000 



41 763 

48 237 

90 000 


Le detail des charges financiers peut ainsi s'analyser : 

• charges imputables a I'exercice N:5160 + 5 015 + 4 866 + 4 712 = 19 753. 

• charges imputables aux exercices precedents : 41 763 - 1 9 753 = 22 01 0. 

Les ecritures comptables de retraitement seront les suivantes. 

Pour le bilan 



Installations techniques, materiels et outillages en location 
financement 

Dettes de location financement 

Immobilisation de /' installation industrielle acquise en credit-bail 

200 000 

200 000 


Resultat 200 000 x 10 % x 66 2/3 % 

Reserves 

Impots differes 40 000 x33 1/3 % 

Amortissements installations techniques, materiels 
et outillage en location financement 
Amortissement de 1' installation 200 000 x 10% x 2 

13 333 
13 333 
13 334 

40 000 


Compte de liaison redevances! 1 ) 

Impots differes 80 000 x33 1/3 % 
Resultat 40 000 x 66 2/3 % 
Reserves 40 000 x 66 2/3 % 
Annulation des redevances 10 000 x8 

80 000 

26 666 
26 667 
26 667 


Resultat 19 753 x 66 2/3 % 

Reserves 22 010 x 66 2/3 % 

Impots differes 41 763 x33 1/3 % 

Dettes de location financement 200 000 - 157 051 
Compte de liaison redevances 
Interets courus 

Assimilation de la redevance a un remboursement de capital 
et a un emprunt 

13 169 

14 673 
13 921 
42 949 

80 000 
4 712 


(1) Compte de liaison utilise pour faciliter la lecture de I'ecriture comptable (compte solde a pres les deux corrections). 
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Pour le compte de resultat 


Dotations aux amortissements des immobilisations 
Impots sur les benefices 20 000 x33 1/3 % 
Resultat 
Amortissements 

20 000 

6 667 
13 333 

Resultat 

26 667 


Impots sur les benefices 40 000 x33 1/3 % 

13 333 


Redevances de credit-bail 


40 000 

Annulation redevance 



Charges d'interets 

19 753 


Impots sur les benefices 19 753 x 33 1/3 % 


6 584 

Resultat 


13 169 

Interets 




7. Retraitement des depreciations 

Les depreciations d’actifs (instruments financiers, notamment titres, immobilisations corpo- 
relles et incorporelles) sont traitees dans les normes IFRS par les normes IS 36 « Depreciations 
d’actif », IAS 39 (§ 58 et suiv.) pour les instruments financiers, IAS 2 (§ 9, 28 et suiv.) pour les 
stocks. La norme IAS 36 precise notamment qu’« une entite doit apprecier, a chaque date de 
reporting, s’il existe un quelconque indice qu’un actif puisse avoir subi une perte de valeur. S’il 
existe un tel indice, l’entite doit estimer la valeur recouvrable de l’actif ». 

Dans le Plan comptable general, cette obligation existe egalement (article 322-5 du PCG 
issu du reglement 2002-10 du CRC sur les amortissements et depreciations). 11 n’y a done 
plus (en principe) de divergence entre le PCG et les normes IFRS. 

8. Retraitement des avantages du personnel 

La norme IAS 18 « Avantages au personnel » distingue deux categories principales 
d’avantages au personnel : 

— les avantages a court terme ; 

- les avantages posterieurs a l’emploi (avec deux regimes : les regimes a cotisations definies 
et les regimes a prestations definies). 

Les indemnites de fin de contrat de travail et les autres avantages a long terme (traites 
egalement par IAS 19) sont traites de maniere similaire aux regimes a prestations definies. 

S’il n’existe pas de divergence significative entre les regies IFRS et les regies francaises en ce 
qui concerne les avantages a court terme et les regimes a cotisations definies, il n’en est pas 
de meme des avantages posterieurs a Femploi touchant les regimes a prestations definies. Ils 
portent essentiellement sur les indemnites de depart en retraite et les regimes de retraite 
complementaires ou de couverture de prestations maladie des retraites geres par les entites. 

Ainsi, selon les dispositions de l’alinea 3 de Particle L. 123-13 du Code de commerce : 

« le montant des engagements de Fentreprise en matiere de pension, de complements de retraite, 
d’indemnites et d’allocations en raison du depart a la retraite ou avantages similaires des membres ou 
associes de son personnel et de ses mandataires sociaux est indique dans l’annexe. Par ailleurs, les 
entreprises peuvent decider d’inscrire au bilan, sous forme de provision, le montant correspondant a 
tout ou partie de ces engagements. » 
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L’article 335- 1 du PCG, reprenant les termes du Code de commerce, precise toutefois : 

« La comptabilisation de provisions, en totalite pour les actifs et les retraites, conduisant a une 
meilleure information financiere, est consideree comme une methode preferentielle. » 

L’entite n’est done pas obligee de comptabiliser les engagements de retraite, ceux-ci devant 
etre toutefois obligatoirement mentionnes en annexe (article 531-2/9 et 531-3 du PCG). 

La recommandation CNC 2003-R.01 du l er avril 2003, qui precise les regies de comptabili- 
sation et devaluation des engagements de retraite et avantages similaires, est fortement 
inspiree par la norme IAS 19. Neanmoins, le Conseil national de la comptabilite considere 
que pour revaluation des engagements de retraite et avantages similaires, la methode actua- 
rielle prevue dans Fannexe de la recommandation n’est recommandee que pour les entre- 
prises ou les groupes dont Feffectif depasse le seuil de 250 salaries. 


C’est done en particulier lorsque les engagements de retraite (et avantages lies) ne sont pas comp- 
tabilises dans les comptes individuels des entites ou lorsque l’entite n’applique pas la methode 
actuarielle de la recommandation du CNC qu’il faudra retraiter les engagements de retraite et assi- 
miles pour les rendre conformes aux IFRS. 


Remarque 

Le paragraphe 300 du reglement 99-02 du CRC stipule que « les couts des prestations de retraite et 
des prestations assimilees (indemnites de depart, retraites, complements de retraite, couverture 
medicale, prestations de maladie et de prevoyance. . .) versees a la date du depart a la retraite ou 
ulterieurement, au benefice du personnel mis a la charge de l’entreprise, devraient etre provision- 
nes et systematiquement pris en compte dans le resultat sur la duree d’activite des salaries. » En 
consequence, lorsque l’entite, etablissant ses comptes consolides en normes fran 9 aises, desire 
appliquer la methode preferentielle preconisee par ce paragraphe (alors qu’elle ne Futilise pas pour 
Fetablissement des comptes individuels), elle doit egalement effectuer les memes retraitements. 

EXEMPLE 

la societe Arnold a mis en place un regime de retraite a prestations definies. Elle verse des cotisations 
a des fonds (qui placent le produit des cotisations en actifs immobiliers et actifs financiers), les fonds 
assumant le versement chaque annee des prestations destinees au personnel retraite. En cas d'insuffi- 
sance de ressources des fonds, la societe Arnold s'est engagee a couvrir la difference, 
les differentes donnees relatives au regime de retraite a prestations definies vous sont fournies dans 
le tableau ci-dessous. 


Donnees 

Regimes de retraite 
a prestations definies 

Cotisations versees en N 

1 000 000 

Prestations servies en N 

1 800 000 

Obligations a I'ouverture de I'exercice 

20 100 000 

Cout des services rendus durant I'exercice N 

1 600 000 

Cout financier de I'exercice 

800 000 

Obligations a la cloture de I'exercice 

20 700 000 

Rendement des actifs du regime associe 

1 700 000 

Juste valeur des actifs des regimes associes debut N 

14 900 000 

Juste valeur des actifs des regimes associes fm N 

15 000 000 
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Le calcul du rendement du regime pourra s'effectuer comme suit : 



Retraite 

Juste valeur des actifs fin N 
Juste valeur des actifs debut N 
Cotisations versees 

Prestations servies en N : 20 100 000 + 1 600 000 + 800 000 - 20 700 000 

15 000 000 
- 14 100 000 
- 1 000 000 
1 800 000 

1 700 000 


Dans les comptes sociaux de la societe Arnold, seul a ete comptabilise (en charges) Ie reglement des 
cotisations au fonds de pension. 

Les bilans au 31 decembre N - 1 et au 31 decembre N et le compte de resultat de I'annee N pourront 
etre ainsi etablis : 

Bilan en debut d'exercice 



Retraite 

Valeur actualisee des obligations 
Juste valeur actifs du regime 

20 100 000 
- 14 100 000 

6 000 000 


En fin d'exercice 



Retraite 

Valeur actualisee des obligations 
Juste valeur actifs du regime 

20 700 000 
- 15 000 000 

5 700 000 


Compte de resultat 



Retraite 

Cout des services rendus 
Cout financier 

Rendement des actifs du regime 

1 600 000 
800 000 
- 1 600 000 

800 000 


On passera done les ecritures suivantes. 

Pour le bilan 



Reserves (ou report a nouveau) 6 000 000 x 66 2/3 % 

4 000 000 



Creances d'impot differe 

Dettes provisionnees pour avantages posterieurs a I'emploi 
Reconstitution « provision pour retraite » en debut d'exercice 

2 000 000 

6 000 000 


Dettes provisionnees pour avantages posterieurs a I'emploi 

300 000 



Resultat (1 000 000 - 700 000) x 66 2/3 % 


200 000 


Dettes d'impot differe 
Evolution provision pour retraite 


100 000 
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Pour le compte de resultat 



Resultat 


Impot sur les benefices 


Charges de personnel (cout des services rendus) 


Charges financieres (cout financier) 


Produits financiers (rendement des actifs du regime) 


Charges de personnel (cotisations) - Cotisations constatees 


en charges 


Operations de I'exercice 


200 000 
100 000 
1 600 000 
800 000 


1 700 000 
1 000 000 


Remarque 

Nous n’avons pas tenu compte ici d’ecarts actuariels (pour eviter une complexite certaine). 

Les ecarts actuariels sont des ecarts sur les engagements dus a des changements d’hypothese 
(taux d’actualisation par exemple) ou a la difference entre les rendements attendus et les rende- 
ments effectifs des actifs du regime. Ils ne sont pas pris en compte dans le resultat (mais inter- 
viennent dans le calcul des positions du bilan) lorsqu’ils ne depassent pas la plus grande des 
deux valeurs suivantes : 

- 10 % de la valeur actuelle de Fobligation au titre des prestations definies a la date de cloture 
(avant deduction des actifs du regime) ; 

- 10 % de la juste valeur des actifs du regime a la date de cloture. 

Les ecarts actuariels peuvent aussi etre comptabilises directement en capitaux. 


EXEMPLE 

Dans le cas ou il n'y aurait pas d'actifs (fonds de pension) du regime associe, la valeur actualisee des 
obligations au bilan en debut d'exercice serait de 20 000 000 € et celle en fin d’exercice de 
20 500 000 €. La societe aurait decaisse le montant des prestations servies, soit 1 900 000 €, et on 
aurait passe les ecritures de retraitement suivantes : 

Pour le bilan 



Reserves (ou report a nouveau) 20 100 000 x 66 2/3 % 

13 400000 



Creances d'impot differe 

Dettes provisionnees pour avantages posterieurs a I'emploi 
Reconstitution « provision pour retraite » en debut d'exercice 

6 700 000 

20100000 


Creances d'impots differes 600 000 x33 1/3 % 

200 000 



Resultat 600 000 x 66 2/3 % 

400 000 



Dettes provisionnees pour avantages posterieurs a I'emploi 
Evolution provision pour retraite 20 700 000 - 20 100 000 


600 000 


Pour le compte de resultat 



Charges de personnel (cout des services rendus) 

1 600 000 



Charges financieres (cout financier) 

800 000 



Charges de personnel (prestations constatees en charges 


1 800 000 


Resultat 


400 000 


Impot sur les benefices 
Operations de I'exercice 


200 000 
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9. Retraitement des paiements fondes sur des actions 

Pour ce qui concerne la comptabilisation et revaluation des paiements sur la base d’actions 
(et notamment l’attribution de stock-options), il n’existe en France aucune regie specifique 
de comptabilisation (une information etant fournie en annexe, cependant, au titre des bons 
de souscription). Ce n’est qu’au moment de l’exercice de l’option qu’est comptabilisee une 
augmentation de capital, une attribution d’actions rachetees ou une remise de liquidites 
equivalente. Au contraire, l’application de la norme IFRS 2 implique, pour l’attribution de 
stock options, la comptabilisation d’une charge (de personnel) des la date d’octroi. Cette 
charge est evaluee a la juste valeur de l’option attribute. Elle sera ensuite revisee et etalee 
entre la date d’attribution des options et la date d’acquisition definitive. 

EXEMPLE 

La societe Olivier a decide depuis le 1 er janvier N-2 d'attribuer des options (options d’achat et options 

de souscription d'actions) aux membres de sa direction. La periode d'exercice des options est de 2 ans. 

L'option peut s’exercer a tout moment. 

Le 31 decembre N-l, le detail des attributions est le suivant : 


Echeances 

Nombre 

Prix d'exercice 

1 an 

4 200 

180 

2 ans 

1 800 

170 


6 000 



Ilya lieu d’estimer a la date d’attribution quelle sera la valeur de I'avantage dont pourront beneficier 
les membres de la direction. 

Le cours de l'option etant estime (avec un modele du type Black & Scholes) a 40 € quelle que soit la 
date d'attribution (soit une valeur d’action de 210 € au 31 decembre N et de 220 € au 31 decembre 
N+l ), la valeur des options peut etre evaluee au 31 decembre N-l a : 

• Options emises en N-2 : 4 200 x 40 = 168 000 

• Options emises en N-l : 1 800 x 40 = 72 000 

240 000 

II est a noter que revaluation effectuee doit etre celle des actions a la date prevue de leur remise (et 
non le cours a la date d'attribution de l'option). 

On comptabilisera d'abord la prise en compte au 31 decembre N-l de I'engagement pris par la societe 
Olivier vis-a-vis de ses dirigeants : ces engagements sont des charges (passees) pour la societe et sont 
inscrites dans un compte de capitaux propres (dans le PCC, le compte le plus adapte serait le compte 
1045 « Bons de souscription », mais on pourrait aussi valablement inscrire la valeur de ces options 
dans le compte 1041 « Primes d'emission » puisque, au moment de la levee de l'option, le beneficiaire 
ne versera que le prix d'exercice, prix inferieur au prix d'emission de Taction »). 

Pour le bilan 



Reserves 240 000 x 66 2/3 % 

160 000 



Creance d'impot differe 

80 000 



Bons de souscription 


240 000 


Options au 31 decembre N- 1 
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A la fin de 1'exercice N, 3 000 nouvelles options sont proposees aux dirigeants au prix d'exercice de 185 €, 
la valeur de I'option estimee par le modele de Black and Scholes etant toujours de 40 € (valeur d'action 
estimee au 31 decembre N+2 : 225 €). 

Au 31 decembre N, le detail des options est fourni par le tableau suivant. 


Date 

emission 

Options 

emises 

Options 

exercees 

Valeur du titre 
au moment 
de 1'exercice 
de I’option 

Options 
echues 
non exercees 

Situation 
au 31.12. N 

31.12.N- 2 

4 200 

3 900 

200 

300 

0 

31.12.N - 1 

1 800 

1 200 

210 


600 

31.12.N 

3 000 

- 

215 


3 000 


9 000 

5 100 


300 

3 600 


Ilya lieu de constater I'abandon de 300 options venues a echeance et non exercees : 

Pour le bilan 



Bons de souscription 300 x40 

12 000 



Dette d’impot differe 12 000 x33 1/3 % 


4 000 


Resultat 


8 000 


Options non exercees 




Pour le compte de resultat 



Resultat 

8 000 



Impots sur les benefices 

4 000 



Autres charges de personnel 


12 000 


Options non exercees 




Enfm, on comptabilisera les nouvelles options attributes 3 000 x40 = 120 000 : 

Pour le bilan 



Resultat 120 000 x 66 2/3 % 

80 000 



Creance d'impot differe 

40 000 



Bons de souscription 


120 000 


Reajustement de la valeur sur options non encore exercees 




Pour le compte de resultat 



Autres charges de personnel 

120 000 



Impot sur les benefices 


40 000 


Resultat 


80 000 


Reajustement de la valeur sur options non encore exercees 




io. Retraitement des provisions, actifs et passifs eventuels 

Depuis le reglement CRC 2000-06 sur les passifs, le traitement comptable des provisions 
est convergent avec IAS 37. Quelques exceptions cependant subsistent et notamment les 
provisions pour gros entretien ou grandes revisions qui ne sont pas admises en IFRS (voir 
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ci-dessus § 4. Par ailleurs, en IFRS, lorsque l’effet valeur temps de l’argent est significatif, le 
montant de la provision doit etre la valeur actuelle des depenses attendues que l’on pense 
necessaires pour regler l’obligation (IAS 37.45). Les provisions ne sont pas actualisees en 
regies francaises, pour des raisons essentiellement fiscales. Certaines evaluations de provi- 
sions peuvent aussi etre differentes en IFRS et en normes francaises. 

Pour ce qui concerne les actifs et passifs eventuels (qui ne sont pas comptabilises au bilan, 
sauf dans le cadre d’un regroupement d’entreprise comptabilise conformement a IFRS 3), il 
n’existe pas pour l’instant (car la norme IAS 37 est en revision) de divergences entre PCG et 
IFRS. 

EXEMPLE 

La societe Annie, lors de I'acquisition en N-5 d’une usine sur le site de B, a constate une provision pour 

demantelement de 1 000 000 €. La duree d'usage de cette usine est de 20 ans. 

En normes IFRS, avec un taux d'actualisation de 5 %, la provision serait fin N-l de 1 000 000 x 

1,05 15 = 481 017 ; elle serait fin N de 1 000 000 x 1,05 14 = 505 068. 

On passerait done les ecritures suivantes. 

Pour le bilan 




Provisions pour demantelement / 000 000 - 505 068 
Resultat ( 505 068 - 481 017) x 66 2/3 % 

Dettes d'impot differe 494 932 x 33 1/3 % 
Reserves ( 7 000 000 - 481 017) x 66 2/3 % 
Retraitement provision pour demantelement 

494 932 
16 034 

164 977 
345 989 

Pour le compte de resultat 





Charges financiers 481 017 x5 % 

Resultat 24 051 x 66 2/3% 

Impots sur les benefices 
Retraitement provision pour demantelement 

24 051 

16 034 
8 017 


Retraitement des produits et des charges : 

produits des activites ordinaires, contrats de construction, 

produits et charges exceptionnels... 

Les produits (et les charges qui s’y rattachent) sont traites (pour l’essentiel) en IFRS par 
deux normes: la norme IAS 18 Produits des activites ordinaires et IAS 11 Contrats de 
constructions. 

On pourrait y a adjoint! re les subventions (traitees plus loin, § 13) et les couts d’emprunts 
(traite au § 16.5). 

Avant la revision des normes IFRS de decembre 2003 (suite au projet « ameliorations »), on 
pouvait faire figurer dans le compte de resultat une ligne « resultat extraordinaire ». Ce 
resultat extraordinaire etait different dans sa conception du resultat exceptionnel tel qu’il 
est determine dans le compte de resultat etabli conformement au PCG. Cette possibility 
n’existant plus, il est done necessaire de reclasser tous les comptes de charges et de produits 
exceptionnels dans les comptes de charges courantes et de produits courants. Ainsi, les 
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charges correspondant aux cessions d’elements d’actif (moins-values), aux dons, liberalites, 
creances irrecouvrables, penalties, amendes, malis provenant de clause d’indexation, etc., 
les produits provenant de la cession d’elements d’actifs (plus-values), les liberalites revues, 
les rentrees sont creances amorties, etc., sont a classer dans les charges et produits 
conduisant au resultat courant. 

Pour ce qui concerne les produits des activites ordinaires et des contrats de construction, les 
divergences entre PCG et normes IFRS portent essentiellement sur : 

- les dates de comptabilisation des produits : 

- la possibility de prendre en compte Factualisation ; 

- les contrats a long terme relatifs aux contrats de construction et aux prestations de services. 
11 existe une difference d’approche relative aux principes generaux de reconnaissance des 
revenus entre les principes franca is et IFRS, ce qui peut aboutir a une date de comptabili- 
sation different e entre les deux referentiels. 

Ainsi, IAS 18 indique qu’un produit est reconnu s’il est notamment « probable que des 
avantages economiques associes a la transaction iront a l’entreprise ». Cette condition de 
probability de la perception effective des avantages n’existe pas dans le referentiel franca is 
qui s’attache plutot au transfert de propriety. Des divergences peuvent ainsi etre constatees. 

EXEMPLE 

La societe Margaux a effectue une vente (a I'exportation) de produits de 48 000 € hors taxes (valeur 
du produit en stock 42 000 €) comptabilisable en norme IFRS mais non comptabilisable en normes 
franpaises. On passera les ecritures de retraitement suivantes : 

Pour le bilan 



Clients 

48 000 



Stock de produits 


42 000 


Resultat (48 000 - 42 000) x 66 2/3 % 


4 000 


Dettes d'impot differe (48 000 - 42 000) x33 1/3 % 


2 000 


Retraitement ventes 




Pour le compte de resultat 



Variation de stock - Production stockee 

42 000 



Impot sur les benefices 

2 000 



Resultat 

4 000 



Ventes de produits 


48 000 


Retraitement ventes 




A la difference des normes internationales, le referentiel franca is ne fait pas reference a la 
juste valeur, hormis dans le cadre des echanges de biens pour revaluation des produits 
(Particle 321-3 du PCG fait reference ala valeur venale). II en resulte que certaines transac- 
tions faisant intervenir des delais de reglement relativement longs et ayant une incidence 
sur la juste valeur de la contrepartie a recevoir, seront comptabilisees pour des montan ts 
differents dans les deux referentiels. Alors qu’en IFRS, le produit a comptabiliser corres- 
pondra au montant actualise de la contrepartie attendue a Fecheance, il sera egal au 
montant nominal de cette meme contrepartie selon les regies franchises. 
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EXEMPLE 

La societe Margaux a vendu (a I'exportation) le 1 er decembre N un lot de 105 000 € de produits qui 
ne seront payes que le 1 er decembre N + 1 . Si Ton prend un taux d'actualisation de 5 %, la juste valeur 
de ce lot de produits est de 105 000 x (1,05) 1 = 100 000 €. Au 31 decembre N, I'interet couru sur le 
credit accorde au client (calcule au taux mensuel equivalent au taux annuel de 5 %) est de 
100 000 x (1.05) 1 / 12 - 100 000 = 407 €. 

On passerait les ecritures de retraitement suivantes. 

Pour le bilan 



Resultat 4 593 x 66 2/3 % 

3 062 



Creance d'impot differe 

1 531 



Clients 105 000- 100 407 


4 593 


Retraitement vente 




Pour le compte de resultat 



Ventes de produits 105 000 - 100 000 

5 000 



Autres produits financiers 


407 


Impots sur les benefices 


1 531 


Resultat 


3 062 


Retraitement vente 




Enfin, le PCG autorise deux methodes de comptabilisation de contrats a long terme s’etalant dans 
le temps : la methode a l’avancement (methode preferentielle art. 380-1 du PCG) et la methode a 
l’achevement. La norme IAS 18 (la norme IAS 11 evoque des dispositions semblables pour les 
contrats de construction), indique que si le resultat d’une transaction faisant intervenir une presta- 
tion de services peut etre estime de fa^on liable, alors le produit des activites ordinaires, associe a 
cette transaction, doit etre comptabilise en fonction du degre d’avancement de la transaction a la 
date de cloture. Le § 300 du reglement 99-02 du CRC, quant a lui, considere la methode a l’avance- 
ment comme preferentielle. 


EXEMPLE 

La societe Margaux a conclu un contrat a long terme avec la societe Simon. Les travaux ont demarre 
en N-l et ne seront termines qu'en N+l. Elle comptabilise ses produits a I'achevement. Les elements 
suivants vous sont donnes : 


• valeur de negotiation du contrat : 

• depenses enregistrees en N-l : 

• depenses enregistrees en N : 

• depenses prevues en N+l : 


500 000 € 
120 000 € 
240 000 € 
40 000 € 


Le cout global de ce contrat est estime a 120 000 + 240 000 + 40 000 = 400 000 € et le resultat 
espere est done de 500 000 - 400 000 = 100 000 € a repartir sur N-l, N et N+l dans le cadre d'un 
contrat comptabilise a I'avancement : 

• quote-part imputable en N-l : 120 000/400 000 = 30 % 


• quote-part imputable en N : 240 000/400 000 = 60 % 

• quote-part imputable en N+l : 40 000/400 000 = 10 % 
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Pour passer de la methode d'achevement du PCC a la methode a I'avancement des IFRS, on passera 
les ecritures suivantes (au 31 decembre N). 

Pour le bilan 



Clients, facture a etablir 500 000 x 90 % x 119,6 % 

538 200 




Etat, TVA sur facture a etablir 500 000 x90% x 19,6 % 


88 

200 


Stock de produits 120 000 +240 000 

Dettes d'impot differe 100 000 x 90 % x33 1/3 % 


360 

000 



30 

000 


Reserves 100 000 x 30 % x66 2/3 % 


20 

000 


Resultat 100 000 x 60 % x 66 2/3 % 
Retraitement contrat a long terme 


40 

000 


Pour le compte de resultat 



Resultat 

40 000 



Impot sur les benefices 

20 000 



Variation de stock de travaux en cours 

240 000 



Travaux 500 000 x60 % 


300 000 


Retraitement contrat a long terme 




12. Retraitement des provisions reglementees 


Les provisions reglementees sont des « provisions ne correspondant pas a l’objet normal d’une 
provision et comptabilisees en application de dispositions legales ». 


Ces provisions n’ont pas un caractere economique bien prononce et sont dans les comptes 
individuels une entorse au principe de preeminence de la realite financiere sur l’apparence 
juridique. Aussi, elles doivent etre eliminees dans le cadre du retraitement vers les normes 
IFRS, comme dans le cadre du retraitement vers les normes franchises applicables aux 
comptes consolides (reglement 99-02). 

EXEMPLE 

Le bilan (comptes sociaux) de la societe Rose presente au 31 decembre N une rubrique « Provisions 
reglementees » relative a une provision de hausse de prix de 12 000 €. Cette provision a ete dotee au 
cours de I'exercice N de 4 800 €, une reprise sur provision anterieure ayant ete effectuee en N a 
hauteur de 1 800 €. 

Les ecritures de retraitement suivantes devront etre comptabilisees. 

Ecritures pour le bilan 



Provisions reglementees 

12 000 



Dettes d'impot differe 12 000 x33 1/3 % 


4 000 


Reserves (12 000 -4800+1 800) x 66 2/3 % 


6 000 


Resultat (4 800 - 1800) x 66 2/3 % 


2 000 


Reprise des provisions reglementees 




Ecritures pour le compte de resultat 



Impot sur les benefices 

1 000 



Reprise sur provisions reglementees 

1 800 



Resultat 

2 000 



Dotations aux provisions reglementees 
Annulation des provisions reglementees 


4 800 


255 



Les comptes consolides 


Retraitement des subventions 

Dans le PCG les subventions sont classees en subventions Sexploitation ou d’equilibre 
(subventions liees au resultat en IAS 20 « Comptabilisation des subventions publiques ») et 
subvention d’investissement (subventions liees aux actifs en IAS 20). 

a) Subventions d’exploitation ou d’equilibre 

IAS 20 autorise de presenter, soit en produits, soit en reduction des charges, les subventions 
liees au resultat. Dans le referentiel franqais, le PCG prevoit que les subventions d’exploi- 
tation soient portees dans un compte de produits. La aussi, si l’on decide de ne retenir que 
la premiere option, il n’y aura pas de retraitement necessaire pour passer du PCG aux IFRS. 

b) Subventions d’investissement 

Les subventions d’investissement peuvent etre au choix de l’entreprise dans le referentiel 
franca is, soit prises en compte immediatement en capitaux propres, soit etalees, alors que 
dans le referentiel IAS, seul l’etalement est possible. L’enregistrement en situation nette est 
possible dans les principes franca is alors qu’il est interdit par IAS 20. Dans les deux referen- 
tiels, la reprise de subvention, lorsqu’elle a ete differee en referentiel franca is s’effectue sur 
la meme periode et au meme rythme que l’amortissement de la valeur de l’immobilisation. 

En termes de presentation, IAS 20 autorise deux methodes : soit la presentation au passif du 
bilan (comme dans le PCG), soit de presenter la subvention en moins de la valeur brute de 
l’immobilisation financee a l’actif du bilan. Si l’on opte pour la premiere presentation, 
aucun retraitement (excepte de reclassement) ne sera necessaire. 

Pour les IAS 20 autorise de presenter soit en produits, soit en reduction des charges les subven- 
tions liees au resultat. Dans le referentiel franqais, le PCG prevoit que les subventions d’exploi- 
tation soient portees dans un compte de produits. La aussi, si Ton decide de ne retenir que la 
premiere option, il n’y aura pas de retraitement necessaire pour passer du PCG aux IFRS. 

EXEMPLE 

La societe Nadege a regu en janvier N-3 une subvention d'investissement de 50 000 € en vue de 
financer partiellement un materiel amortissable (lineairement) en dix ans. Dans les comptes au 
31 decembre tenus conformement au PCG : on trouve les postes suivants au 31 decembre N : 

• 131 Subventions d'investissement (crediteur) : 50 000 

• 139 Subventions d'investissement inscrites au compte de resultat (debiteur) : 20 000 

• 111 Quote-part de subventions d'investissement viree au resultat de I'exercice (crediteur) : 5 000 

Pour passer des comptes PCG aux comptes IFRS, on passera I'ecriture suivante (concerne uniquement 
les postes de bilan). 




Subventions d'investissement 

50 000 




Subventions d'investissement inscrites au compte de resultat 


20 000 



Produits constates d'avance - Subventions d'investissement 


30 000 



Retraitement subventions d'investissement 




Remarque 

Le compte 777 « Quote-part de subventions d’investissement viree au resultat de I’exercice » est 
classe par le PCG dans les comptes de produits exceptionnels et devra en IFRS etre reclasse (voir 
ci-dessus § 11). 
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14. Retraitement de l’ impot sur le resultat 


La norme IAS 12 « Impot sur le resultat » impose de comptabiliser tous les actifs et passifs d’impot 
differe (sauf dans quelques cas particuliers et notamment la comptabilisation initiale d’un goodwill 
d’un actif ou d’un passif qui n’est pas un regroupement d’entreprises et qui n’affecte ni le benefice 
comptable ni le benefice imposable). 


La comptabilisation des impots differes selon les principes comptables generaux franqais 
n’est pas interdite, mais tres rare en pratique dans les comptes individuels. En effet, le PCG 
ne fait reference qu’a l’impot exigible. Toutefois, dans certains cas, pour respecter le 
principe de prudence, certains passifs d’impots differes peuvent faire l’objet de provisions 
(compte 155 « Provisions pour impot »). 

IAS 12 impose a une entite de comptabiliser les consequences fiscales des transactions et 
autres evenements de la meme fa 9 on qu’elle comptabilise les transactions et evenements 
eux-memes. Ainsi, pour des transactions et autres evenements comptabilises dans le 
compte de resultat, tous les effets d’impot y afferents sont egalement comptabilises dans le 
compte de resultat. En outre, si le recouvrement futur de la valeur comptable d’un actif ou 
d’un passif est susceptible d’augmenter ou de diminuer les paiements futurs d’impot en 
raison de leur base fiscale differente, IAS 12 impose la comptabilisation d’un impot differe 
(par exemple, dans le cadre d’une reevaluation faite en franchise d’impot). 

Le reglement 99-02 du CRC relatif aux comptes consolides impose de prendre en compte la 
totalite des impots differes a l’exception des impots differes actif, sauf si leur recuperation 
ne depend pas des resultats futurs ou s’il est probable que l’entreprise pourra les recuperer 
grace a l’existence d’un benefice imposable attendu au cours de cette periode. 

EXEMPLE DE RETRAITEMENT 

La societe Anselme a constate un benefice comptable de 390 000 €, un benefice fiscal de 480 000 € 

et un impot sur les benefices calcule au taux de 33 1/3 %) de 160 000 €. 

Le passage du benefice comptable au benefice fiscal (tableau 2058 A) comprend les elements 


suivants : 

Benefice comptable : 390 000 

Reintegrations 

• Impot sur les benefices : 160 000 

• Charges comptabilisees en N mais deductibles en N+l : 24 000 

• Provision pour impot sur plus-values d'expropriation : 20 000 

204 000 

Deductions 

• Charges comptabilisees en N-l mais deductibles en N : 54 000 

• Plus-values d'expropriation reportees : 60 000 

114 000 

Benefice fiscal : 390 000 + 204 000-114 000 = 480 000 


Seuls ont ete comptabilises I'impot exigible et la provision pour impot. 

Pour passer aux comptes IFRS, voire aux comptes etablis conformement au reglement 99-02 du CRC, 
on passera les ecritures suivantes. 
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Pour le bilan 




Creances d'impot differe 24 000 x 33 1/3 % 
Provisions pour impot 
Resultat (54 000 - 24 000) x33 1/3 % 
Reserves 54 000 x 33 1/3% 

Dette d'impot differe 60 000 x 33 1/3 % 
Retraitement impots differes 

8 000 
20 000 
10 000 

18 000 
20 000 

Pour le compte de resultat 





Charge d'impot differe (54 000 + 60 000) x33 1/3 % 
Resultat 

Dotations aux provisions pour impots 
Produit d'impot differe 24 000 x33 1/3 % 
Retraitement impots differes 

38 000 

10 000 
20 000 
8 000 


Si la societe Anselme n'avait pas comptabilise de provision et n'avait aucun report d'impot, le benefice 
fiscal aurait ete de 390 000 + 160 000 + 20 000 = 570 000 et I'impot aurait ete de 190 000 €, soit 
160 000 + 20 000+10 000. 

De parson champ d'application, IAS 12 est impactee par plusieurs normes du referentiel IFRS, puisque 
la comptabilisation d'un impot differe resulte essentiellement de regies comptables de comptabili- 
sation et devaluation differentes de celles relatives a la fiscalite pouvant devancer ou retarder 
I'imposition d'une transaction ou d'un evenement. Dans les differents paragraphes de cette section, 
nous avons constate soit des creances soit des dettes d'impot differe liees aux differents retraitements 
evoques. 

Retraitement des variations de cours des monnaies 

La norme IAS 21 « Effets des variations des cours des monnaies etrangeres » traite deux 
types de problemes : 

- la presentation des transactions en monnaie etrangere dans la monnaie fonctionnelle ; 

— Futilisation d’une monnaie de presentation autre que la monnaie fonctionnelle. 

Dans cette norme, la monnaie fonctionnelle est definie comme « la monnaie de l’environ- 
nement economique principal dans lequel opere Fentite » alors qu’une monnaie etrangere 
est « une monnaie differente de la monnaie fonctionnelle de Fentite ». Ainsi, pour une 
entreprise franqaise, la monnaie fonctionnelle est l’euro et toute autre monnaie est une 
monnaie etrangere. La norme traite egalement de la monnaie de presentation : « la monnaie 
de presentation est la monnaie utilisee pour la presentation des etats financiers ». Cette 
monnaie de presentation peut etre la monnaie fonctionnelle, mais dans certains cas une 
monnaie etrangere (entreprise francaise, filiale d’un groupe americain qui tiendrait ses 
comptes en dollars). 
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15.1 Transactions en monnaies etrangeres 


Dans le cadre de la presentation d’une transaction en monnaie etrangere, celle-ci doit etre enregis- 
tree, lors de sa comptabilisation initiale dans la monnaie de presentation, en appliquant au montant 
en monnaie etrangere le cours du jour entre la monnaie de presentation et la monnaie etrangere a 
la date de la transaction. A chaque date de cloture, cependant : 

- les elements monetaires en monnaie etrangere doivent etre convertis en utilisant le cours de cloture ; 

- les elements non-monetaires en monnaie etrangere qui sont evalues au cout historique doivent 
etre convertis en utilisant le cours de change a la date de la transaction ; 

- les elements non-monetaires en monnaie etrangere qui sont evalues a la juste valeur doivent etre 
convertis en utilisant les cours de change de la date a laquelle cette juste valeur a ete determinee. 

Ces regies sont les regies (formulees differemment) et applicables dans le cadre du Plan 
comptable general (articles 341-1 et suivants). Toutefois, Particle 342-5 du PCG precise que 
les differences de conversion sont inscrites a des comptes transitoires, en attente de regula- 
risations ulterieures : 

- a l’actif du bilan pour les differences correspondant a une perte latente (compte 476 
« Differences de conversion - Actif ») ; 

- au passif du bilan pour les differences correspondant a un gain latent (compte 477 
« Differences de conversion passif »). 

Les pertes de change latentes entrainent a, due concurrence, la constitution d’une provision 
pour risques, sous reserve des dispositions particulieres permettant de limiter cette provision. 

Cette maniere de comptabiliser les differences de change entraine des ecritures de retrai- 
tement dans le cadre de la consolidation et du passage du PCG aux normes IFRS. 


EXEMPLE 

Les comptes individuels de la societe Hubert font ressortir au 31 decembre N des ecarts de conversion 
actif de 12 000 € et des ecarts de conversion passif de 6 000 €. Au 31 decembre N-l ces ecarts 
etaient respectivement de 9 000 € et de 4 500 €. Les ecarts de conversion actif ont fait I'objet de 
provisions. 

On passera les ecritures suivantes de retraitement. 

Pour le bilan 


Resultat 

Reserves 

Differences de conversion actif 
Annulation de I'ecart de conversion actif 

3 000 
9 000 

12 000 

Differences de conversion passif 

6 000 


Resultat 


1 500 

Reserves 

Annulation de I'ecart de conversion passif 


4 500 

Provisions pour pertes de change 

12 000 


Resultat 


3 000 

Reserves 

Annulation de la provision pour risques de change 


9 000 
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Pour le compte de resultat 



Pertes de change 

3 000 



Resultat 


3 000 


Annulation de I'ecart de conversion passif 




Resultat 

1 500 



Cains de change 

Annulation de I'ecart de conversion passif 


1 500 


Resultat 

3 000 



Dotations aux provisions financieres 
Annulation de la provision pour risques de change 


3 000 


Dans le retraitement, nous n'avons pas fait intervenir d'impots differes, car les impots sur differences 
de change sont, dans le systeme franqais, exigibles ou deductibles de suite. Nous avons considere 
que la comptabilisation dans les comptes individuels etait faite selon la methode de I'impot 
exigible. 


15.2 Conversion de comptes etablis en monnaie etrangere 


Pour presenter, conformement a IAS 21, le resultat et la situation financiere d’une entite dont la 
monnaie fonctionnelle n’est pas la monnaie d’une economie hyperinflationniste, les comptes 
doivent etre convertis en une autre monnaie de presentation, en utilisant les procedures suivantes : 

- les actifs et les passifs de chaque bilan presente doivent etre convertis au cours de cloture a la date 
de chacun de ces bilans ; 

- les produits et les charges de chaque compte de resultat doivent etre convertis au cours de change 
en vigueur aux dates des transactions (en pratique, on peut retenir le cours moyen de l’exercice) ; 

- tous les ecarts de change en resultant doivent etre comptabilises en tant que composante distincte 
des capitaux propres. 

En pratique, les comptes de capitaux propres (qui sont la resultante des actifs et passifs) 
sont maintenus au cours de change a la date de la comptabilisation initiale. 

EXEMPLE 

La societe Daniel dont le siege social est a Paris a participe le 1 er janvier N-l ala constitution de la 
societe Davy, societe au capital de 30 millions de $ dont le siege est a Atlanta. Elle a acquis 70 % du 
capital pour le prix de 16 406 k€ (cours du dollar au moment de (operation 1 € = 1,28 $). 

Au 31 decembre N, le bilan et le compte de resultat de la societe Davy se presentent ainsi (en milliers de $). 


BILAN 

Immobilisations corporelles 

20 000 

Capital 

30 000 

Stocks 

18 000 

Reserves 

4 000 

Creances 

17 000 

Resultat 

8 000 

Liquidites 

8 000 

Emprunts 

12 000 



Autres dettes 

9 000 


63 000 


63 000 
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COMPTE DE RESULTAT 


Achats 

40 000 

Ventes 

30 000 

(Variation de stock) 

- 10 000 


4 000 

Autres charges 

14 000 


8 000 

Amortissements 

5 000 


12 000 

Impots 

6 000 


9 000 

Resultat 

8 000 




63 000 


63 000 


Les immobilisations corporelles ont ete acquises le 1 er janvier N-l ; les stocks au cours de I'exercice N. 
Le resultat de I'annee N-l etait de 10 000 milliers de $ et la distribution effectuee en janvier N a ete 
de 6 000 milliers de $. 

II est demande de consolider la societe Davy dans le bilan et le compte de resultat de la societe 
Daniel en sachant que le cours du dollar au 31 decembre N est de 1 € = 1,20 $ ; au 1 er janvier 
N-l de 1 € = 1,28 $ ; au 1 er janvier N de 1 € = 1,26 $ ; et en moyenne au cours de I'exercice 
N-l de 1 € = 1,27 $ ; et au cours de I’exercice N del € = 1,24 $. 

Dans la methode dite du taux de cloture, les valeurs monetaires et non monetaires du bilan sont 
converties au taux en fin d'exercice, les elements du compte de resultat au taux moyen de I'exercice, 
une difference de conversion etant constatee au bilan. 

Ecriture de cumul du bilan (au taux de cloture) 



Immobilisations corporelles 20 000/1,20 

16 667 



Stocks 18 000/1,20 

15 000 



Creances 17 000/1,20 

14 167 



Liquidites 8 000/1,20 

6 666 



Capital Davy30 000/1,20 


25 000 


Reserves Davy 4 000/1,20 


3 333 


Resultat Davy 8 000/1,20 


6 667 


Emprunt 12 000/1,20 


10 000 


Autres dettes 9 000/1,20 


7 500 


Cumul bilan 




Ecriture de cumul du compte de resultat (au taux moyen) 



Achats 40 000/1,24 

32 258 



Variation de stock - 10 000/1,24 

-8 065 



Autres charges 14 000/1,24 

11 290 



Amortissements 5 000/1,24 

4 032 



Impots 6 000/1,24 

4 839 



Resultat 8 000/1,24 

6 452 



Ventes 63 000/1,24 


50 806 


Cumul charges et produits 




Ilya lieu de distinguer (au niveau du bilan), un ecart de conversion sur resultat afin de tenir compte 
de la determination du resultat au taux moyen. 



Resultat Davy 6 667 - 6 452 

215 



Ecart de conversion 


215 


Virement : 8 000/1,20 - 8 000/1,24 




Puis, il va falloir determiner (toujours au niveau du bilan) un ecart de conversion pour ramener le capital 
de la filiale a sa valeur historique (a 1 € = 1,28 $) ainsi que les reserves (benefices N-l a 1 € = 1,27 $) 
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Capital Davy 25 000 - 30 000/1,28 

1 563 


Reserves Davy 3 333 - 4 000/1,27 

183 


Ecart de conversion 


1 746 

Ecart de conversion 




Remarque : mode de conversion des comptes en monnaie etrangere 

Selon les dispositions du reglement 99-02 du CRC sur les comptes consolides, pour trouver le 
mode de conversion des comptes d’une entreprise consolidee etablissant ses comptes en mon- 
naie etrangere, il convient, en determinant quelle est sa monnaie de fonctionnement (ou fonc- 
tionnelle), de definir son degre d’autonomie par rapport a l’entreprise consolidante. 

Cas d’une entite ayant une autonomie economique etfinanciere (filiale autonome) 

A l’exception du cas des entreprises etrangeres situees dans un pays a forte inflation, pour lequel 
un traitement particulier est prevu par le § 321 du reglement 99-02, la conversion des comptes 
d’une entreprise etrangere (filiale autonome) de sa monnaie de fonctionnement a la monnaie de 
l’entreprise consolidante est faite selon la methode du cours de cloture. 

Selon cette methode, la conversion des comptes des entreprises etrangeres s’effectue de la 
maniere suivante : 

- tous les elements d’actif et de passif, monetaires ou non monetaires, sont convertis au cours de 
change en vigueur a la date de cloture de l’exercice ; 

- les produits et les charges (y compris les dotations aux amortissements et provisions) sont 
convertis au cours moyen de la periode. 

Les ecarts de conversion constates, tant sur les elements du bilan d’ouverture que sur le resultat, 
sont portes, pour la part revenant a l’entreprise consolidante, dans ses capitaux propres au poste 
« Ecarts de conversion » et pour la part des tiers au poste « Interets minoritaires ». 

Cas d’une entite n’ayantpas une autonomie economique et financiere (filiale non autonome) 
Lorsque l’exploitation de l’entite consolidee fait partie integrante des activites d’une autre entre- 
prise qui etablit ses comptes dans une autre monnaie (filiale non autonome), c’est en principe 
la monnaie de cette derniere qui est la monnaie de fonctionnement de l’entite. 

A l’exception du cas des entreprises etrangeres situees dans un pays a forte inflation, la conver- 
sion des comptes d’une entreprise etrangere de sa monnaie locale a sa monnaie de fonctionne- 
ment, lorsque celle-ci est differente, est faite selon la methode du cours historique. Selon cette 
methode, la conversion s’effectue de la maniere suivante : 

- les elements non monetaires, y compris les capitaux propres, sont convertis au cours histori- 
que, c’est-a-dire au cours de change a la date de l’entree des elements dans l’actif et le passif 
consolides ; 

- les elements monetaires sont convertis au cours de change a la date de cloture de l’exercice ; 

- les produits et les charges sont, en principe, convertis au cours de change en vigueur a la date 
ou ils sont constates ; en pratique, ils sont convertis a un cours moyen de periode (mensuel, 
trimestriel, semestriel, voire annuel). Toutefois les amortissements ou depreciations sur des 
elements d’actif convertis au cours historique sont elles-memes converties au meme cours his- 
torique. 

Les ecarts de conversion resultant de l’application de cette methode, tant sur les elements mone- 
taires qui figurent au bilan que sur les elements du compte de resultat, sont inscrits au compte 
de resultat consolide en « Charges et produits financiers ». 

Les ecarts de conversion constates, tant sur les elements du bilan d’ouverture que sur le resultat, 
sont portes, pour la part revenant a l’entreprise consolidante, dans ses capitaux propres au poste 
« Ecarts de conversion » et pour la part des tiers au poste « Interets minoritaires ». 
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16. Autres retraitements : changements de methodes, erreurs, 
activites abandonnees ou destinees a etres cedees... 

Outre les traitements presentes ci-dessus (§ 2 a 15) il est possible d’analyser encore d’autres 
retraitements. Nous etudierons ci-dessous le probleme pose par les changements de 
methodes comptables, les changements d’estimations comptables, les corrections d’erreurs 
et les activites abandonnees ou destinees a etre cedees. Nous dirons egalement quelques 
mots des normes IAS 23 « Couts des emprunts » et IAS 40 Immeubles de placement. 

16.1 Changements de methodes comptables 

Selon IAS 8, lorsqu’une entite change de methodes comptables lors de la premiere appli- 
cation d’une norme ou d’une interpretation qui ne prevoit pas de dispositions transitoires 
specifiques applicables a ce changement, ou decide de changer de methodes comptables, 
elle doit appliquer ce changement de maniere retrospective. La methode de 1’IASB ne differe 
pas fondamentalement de la methode preconisee par le PCG (article 314-1) : 

« Lors de changements de methodes comptables, Feffet, apres impot, de la nouvelle methode est 
calcule de fa^on retrospective, comme ci celle-ci avait toujours ete appliquee. » 


16.2 Changements d’estimations comptables 

Selon IAS 8, Feffet d’un changement d’estimation comptable etre comptabilise de maniere 
prospective et inclus dans la determination du resultat de la periode du changement, si le 
changement n’affecte que cette periode ou de la periode du changement et des periodes 
ulterieures, si celles-ci sont egalement concernees par ce changement. Le PCG de son cote 
precise : 

« Les changements d’estimation et de modalites d’ application n’ont qu’un effet sur l’exercice en cours 
et les exercices futurs. » 

Il n’y a done pas de divergence fondamentale a ce niveau. 

16.3 Corrections d’erreurs 

Comme pour les changements de methodes comptables, pour IAS 18, une erreur d’une periode 
anterieure doit etre corrigee par retraitement retrospectif. Selon Farticle 314-3 du PCG : 

« Les corrections resultant d’erreurs, d’omissions materielles, d’interpretations erronees ou de 
l’adoption d’une methode comptable non admise, sont comptabilisees dans le resultat de l’exercice en 
cours duquel elles sont constatees. » 

Il y a divergence entre methode PCG et normes IFRS et un retraitement est done necessaire. 

EXEMPLE 

I La societe Helene avait oublie de comptabiliser en N-l une vente de marchandises a I'exportation au 
Bresil : le montant de la vente etait de 100 000 €, Ie stock comptabilise en fin d'exercice etait de 
70 000 €. La correction d'erreur dans les comptes sociaux de la societe Helene de I'annee N. Pour 
passer aux normes IFRS, il y a lieu de constater les operations suivantes. 
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Pour le bilan 



Resultat (100 000 - 70 000) x 66 2/3 % 

20 000 



Reserves 


20 000 


Retraitement erreur sur vente 




Pour le compte de resultat 



Ventes de marchandises 

100 000 



Variation de stock de marchandises 


70 000 


Impot sur les benefices 


10 000 


Resultat 


20 000 


Retraitement erreur sur vente 




Activites abandonnees ou destinees a etre cedees 

La notion d’activites abandonnees ou destinees a etre cedees n’existe pas dans le PCG. La 
norme IFRS 5 precise qu’une entite doit evaluer un actif non courant (ou un groupe destine 
a etre cede) classe comme detenu en vue de la vente au montant le plus bas entre sa valeur 
comptable et sa juste valeur diminuee des couts de la vente. Ces actifs ne peuvent plus faire 
l’objet d’amortissements, mais la constatation de depreciations est possible. Dans le cas ou 
une societe aurait dans son actif des biens lies a des activites abandonnees ou destines a etre 
cedes, elle doit corriger son evaluation pour tenir compte de la norme IFRS 5. Le bilan et le 
compte de resultat doivent distinguer les actifs, passifs, charges et produits lies a des 
activites abandonnees ou destinees a etre cedees. 

Couts des emprunts 

La norme IAS 23 qui traite des couts d’emprunts : elle vient d’etre revisee (mars 2007). La 
norme stipule les couts d’emprunts ayant permis de financer des actifs eligibles, c’est-a-dire 
des actifs qui exigent une longue periode de preparation ou de construction avant de 
pouvoir etre utilise ou vendu (immobilisations et stocks notamment) doivent etre integres 
dans le cout de ces actifs. Le PCG permet aussi cette integration mais ne l’a pas rendue 
obligatoire. Un retraitement est done necessaire si l’entite n’a pas integre les couts de ses 
emprunts dans ses actifs. 

EXEMPLE 

La societe Helene a fait construire en N-l et N un immeuble a I'usage de bureaux. Cet immeuble a ete 
evalue et comptabilise pour 1 200 000 € et a ete amorti en N de 60 000 €. Les couts d’emprunts 
relatifs a cet immeuble ont ete dans les comptes sociaux comptabilises en charges respectivement pour 
36 000 € et 12 000 €. Pour passer du PCG aux IFRS, il y a lieu de constater les ecritures suivantes. 

Pour le bilan 




Constructions 36 000 + 12 000 

48 000 




Reserves 36 000 x66 2/3 % 


24 000 



Resultat 12 000 x 66 2/3 % 


8 000 



Impots differes (36 000 + 12 000) x33 1/3 % 
Interets des emprunts retraitement des immobilisations 


16 000 
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Resultat 2 400 x 66 2/3 % 

1 600 



Impots differes 2 400x33 1/3% 

800 



Amortissements des constructions 




48 000 x 60 000/1 200 000 


2 400 


Interets des emprunts retraitement des amortissements 




Pour le compte de resultat 



Resultat 

8 000 



Impot sur les benefices 
Charges financieres 

Interets des emprunts retraitement des immobilisations 

4 000 

12 000 


Dotations aux amortissements des immobilisations 

2 400 



Impot sur les benefices 


800 


Resultat 


1 600 


Interets des emprunts retraitement des amortissements 




16.6 Immeubles de placement 

La notion d’immeubles de placement n’existe pas dans le PCG. Les immeubles de 
placement sont comptabilises comme des autres immobilisations corporelles . En normes 
IFRS, ils ont fait Lobjet d’une norme particuliere - la norme IAS 40 - qui prevoit deux 
methodes d’ evaluation : 

- la methode du cout, semblable a celle d’lAS 16, avec quelques differences, comme celle du 
PCG (voir ci-dessus § 6) ; 

- la methode de la juste valeur : le profit ou la perte resultante d’une variation de la juste 
valeur d’un immeuble de placement doit etre comptabilise en resultat dans la periode au 
cours de laquelle il se produit. 

Des retraitements sont done necessaires dans ce dernier cas. 


EXEMPLE 

La societe Helene a fait I'acquisition pour placement financier en janvier IM-6 dun terrain et d'une 
construction d'une valeur respective de 500 000 € et 1 200 000 €. La construction est amortissable 
en 50 ans, avec une valeur residuelle fixee a 600 000 €. La societe Helene a decide de presenter cet 
immeuble dans les comptes consolides en utilisant la methode de la juste valeur d’IAS40. Au 
31 decembre N-l, la valeur de I'ensemble immobilier est de 2 000 000 (dont 815 000 pour Ie 
terrain) ; au 31 decembre N, elle est de 2 090 000 (dont 920 000 pour le terrain). Les operations de 
retraitement de cet immeuble seront les suivantes. 


(1) Le Plan comptable des SCPI prevoit cependant des dispositions particulieres. Voir notre ouvrage Comptabilite 
approfondie, DCG 10, (chap. 6, section 1 § 2-1 ), Dunod, 2009. 
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Pour le bilan 



Amortissement de la construction (1 200 000 - 600 000) x6/50 

72 000 



Construction 


72 000 


Pour ramener a la valeur nette comptable 




Terrain 920 000 - 500 000 

420 000 



Constructions 1 170 000 - 1 128 000 

42 000 



Dettes d'impot differe (420 000 + 42 000) x33 1/3 % 
Reserves (2 000 000 - 500 000- [1 200 000 - (1 200 000 


154 000 


- 600 000 x 5/50)] ) x 66 2/3 % 


240 000 


Resultat [(920 000 - 815 000) - (1 185 000 - 1 170 000) 
+ 600 000 x 1/50 (amortissements repris)] x66 2/3 % 


68 000 


Retraitement immeuble de placement 




Pour le compte de resultat 



Resultat 

8 000 



Impots sur les benefices 

4 000 



Dotations aux amortissements des immobilisations 


12 000 


Annulation de la dotation (1 200 000 - 600 000) x 1/50 




Resultat 

60 000 



Impot sur les benefices 

30 000 



Resultat provenant de la variation de juste valeur 
des immeubles de placement 105 000 - 15 000 


90 000 


Plus-value sur terrain : 920 000 - 815 000 = 105 000 
Moins-vaiue sur construction 1 185 000 - 1 170 000 = 15 000 




17. Retraitements dans le cadre de (’application 
des regies edictees par le Code de commerce 
et le reglement 99-02 du CRC 

Dans le cadre de l’application des regies edictees par le Code de commerce et le 
reglement 99-02 du Comite de la reglementation comptable, les retraitements sont moins 
nombreux que ceux concernant le passage du PCG aux normes IFRS : les articles L. 233-22 
et L. 233-23 du Code de commerce, les paragraphes 300 a 323 du reglement 99-02 du 
Comite de la reglementation comptable prevoyant les retraitements suivants : 

- Fetablissement des comptes consolides selon les principes comptables et les regies 
devaluation applicables aux comptes individuels compte tenu des amenagements indis- 
pensables resultant des caracteristiques propres aux comptes consolides par rapport aux 
comptes annuels (article L. 233-22 al. 1 C. com.) ; 

- F evaluation des elements d’actif ou de passif ainsi que des elements de charge et de 
produit selon des methodes homogenes (art. L. 233-22 al. 2 C. com.) ; 

- F elimination de Fincidence sur les comptes des ecritures passees pour la seule application 
des legislations fiscales et notamment pour ce qui concerne les subventions d’investis- 
sement, les provisions reglementees et Famortissement des immobilisations (retraitement 
obligatoire - reglement 99-02 § 303, voir ci-dessus § 12 et 13) ; 
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- l’enregistrement au bilan et au compte de resultat consolides des impositions differees 
resultant notamment du decalage temporaire entre la constatation comptable d’un 
produit ou d’une charge et son inclusion dans le resultat fiscal d’un exercice ulterieur et 
de deficits fiscaux reportables des entreprises comprises dans la consolidation, dans la 
mesure ou leur imputation sur des benefices fiscaux futurs est probable (retraitement 
obligatoire - reglement 99-02 § 310 a 316 - voir ci-dessus § 14) ; 

- le retraitements des actifs, passifs, charges et produits de hliales utilisant une monnaie 
differente de la monnaie de presentation des comptes consolides et inscription distincte 
de l’ecart de conversion soit dans les capitaux propres consolides, soit au compte de 
resultat consolide, selon la methode de conversion retenue (retraitement obligatoire - 
reglement 99-02 § 320 a 323 - voir ci-dessus remarque § 15-2) ; 

- le traitement au bilan et au compte de resultat consolides comme s’ils avaient ete acquis a 
credit des biens dont les entreprises consolidees ont la disposition par contrat de credit- 
bail ou selon des modalites analogues (retraitement optionnel, option preferentielle - 
reglement 99-02 § 300 - voir ci-dessus § 6) ; 

- l’inscription au compte de resultat consolide des ecarts d’actif ou de passif provenant de 
la conversion, dans la monnaie d’etablissement des comptes annuels d’une entreprise 
consolidee, de dettes et de creances libellees en une autre monnaie (retraitement 
optionnel, option preferentielle - reglement 99-02 § 300 - voir ci-dessus § 15.1) ; 

- le provisionnement et la prise en compte systematique dans le resultat sur la duree d’activite des 
salaries des couts des prestations de retraite et des prestations assimilees (indemnites de depart, 
complements de retraite, couverture medicale, medaille du travail, prestations de maladie et de 
prevoyance...) au benefice du personnel actif et retraite, mis a la charge de l’entreprise (retrai- 
tement optionnel, option preferentielle - reglement 99-02 § 300 - voir ci-dessus § 8,) ; 

- l’etalement systematique sur la duree de vie de l’emprunt des frais d’emission et des 
primes de remboursement et d’emission des emprunts obligataires (retraitement 
optionnel, option preferentielle reglement 99-02 § 300 - voir ci-dessus remarque § 2.5) ; 

- la comptabilisation suivant la methode de Favancement des operations partiellement 
achevees a la cloture de l’exercice (prestations de services ou fournitures de biens) (retrai- 
tement optionnel, option preferentielle - reglement 99-02 § 300 - voir ci-dessus § 8) ; 

- la prise en compte des variations de prix ou des valeurs de remplacement (art. L. 233-23 
al. 1 C. com.) ; 

- l’evaluation des elements fongibles en considerant que le premier bien sorti est le dernier 
bien entre (art. L. 233-23 al. 1 C. com.). 


TABLEAUX DE SYNTHESE DES RETRAITEMENTS 
l. METHODES OBLIGATOIRES EN IFRS ET EN RRCCW 

Regies 

PCC 

RRCC 

IFRS 

Prise en compte des droits de mutation, honoraires et 
frais d'actes dans le cout d'acquisition 

AUTORISE 

OBLIGATOIRE 

OBLIGATOIRE 

Comptabilisation des impots differes 

AUTORISE 

OBLIGATOIRE 

OBLIGATOIRE 


(1 ) Reglement 99-02 relatifaux comptes consolides. 
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2. METHODES OBLIGATOIRES EN IFRS ET PREFERENTI ELLES EN RRCC 

Regies 

PCC 

RRCC 

IFRS 

Frais d'etablissement constates en charges 

PREFERENTI EL 

PREFERENTIEL 

OBLIGATOIRE 

Frais d'augmentation de capital impute a la prime 
d'emission 

PREFERENTI EL 

PREFERENTIEL 

OBLIGATOIRE 

Cout de developpement a I'actif 

PREFERENTI EL 

PREFERENTIEL 

OBLIGATOIRE 

Location financement a I'actif 

PREFERENTIEL 

PREFERENTIEL 

OBLIGATOIRE 

Avantages posterieurs a I'emploi en provisions 

PREFERENTI EL 

PREFERENTIEL 

OBLIGATOIRE 

Contrats a long terme a I'avancement 

PREFERENTIEL 

PREFERENTIEL 

OBLIGATOIRE 

Cains et pertes de change sur transactions en 
monnaies etrangeres en resultat 

INTERDIT 

PREFERENTIEL 

OBLIGATOIRE 


3. METHODES OBLIGATOIRES EN IFRS ET AUTORISEES EN RRCC 

Regies 

PCG 

RRCC 

IFRS 

Grandes revisions en composants 

AUTORISE 

AUTORISE 

OBLIGATOIRE 

Cout des emprunts integres a la valeur de I'actif 
eligible 

AUTORISE 

AUTORISE 

OBLIGATOIRE 


4. METHODES OBLIGATOIRES EN IFRS ET INTERDITES EN RRCC 

Regies 

PCG 

RRCC 

IFRS 

Instruments financiers a la juste valeur 

INTERDIT 

INTERDIT 

OBLIGATOIRE 

Instruments financiers au taux amorti 

INTERDIT 

INTERDIT 

OBLIGATOIRE 

Separation capitaux propres et dettes titres hybrides 

INTERDIT 

INTERDIT 

OBLIGATOIRE 

Paiement fonde sur des actions (stock-options) en 
charges 

INTERDIT 

INTERDIT 

OBLIGATOIRE 

Corrections d'erreurs en capitaux propres 

INTERDIT 

INTERDIT 

OBLIGATOIRE 
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5. METHODES AUTORISEES EN IFRS ET EN RRCC 


Regies 

PCG 

RRCC 

IFRS 

Subventions d'investissements en produits constates 
d'avance 

INTERDIT 

AUTORISE 

AUTORISE 


6. METHODES AUTORISEES EN IFRS ET INTERDITES EN RRCC 

Regies 

PCC 

RRCC 

IFRS 

Reevaluation des immobilisations incorporelles 

INTERDIT 

INTERDIT 

AUTORISE 

Subventions d'investissements en diminution de la 
valeur des actifs 

INTERDIT 

INTERDIT 

AUTORISE 

Immeuble de placement a la juste valeur 

INTERDIT 

INTERDIT 

AUTORISE 


7. METHODES INTERDITES EN IFRS ET EN RRCC 

Regies 

PCC 

RRCC 

IFRS 

Provisions reglementees en capitaux propres 

OBLIGATOIRE 

INTERDIT 

INTERDIT 


SECTION 4 

ELIMINATION DES COMPTES RECIPROQUES 
ET DES RESULTATS INTERNES 

1. Comptes reciproques 

Que ce soit au niveau du bilan ou au niveau du compte de resultat, du fait d’operations 
internes au groupe (prets, cessions de produits), des comptes reciproques apparaissent. 

■ Au niveau du bilan 

• Clients et Fournisseurs, pour des creances d’une societe sur l’autre. 

• Prets et emprunts. 

■ Au niveau du compte de resultat 

• Achats et ventes. 

• Charges financieres et Produits financiers. 


II faut faire disparaitre de la balance cumulee (ou du bilan et du compte de resultats cumules) les 
montants correspondants, en soldant les comptes correspondants. 
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EXEMPLE 

La societe Rosette est une filiale de la societe Rose. La societe Rose a facture a la societe Rosette une 
somme de 120 000 €TTC correspondant a une livraison de marchandises. Au 31 decembre N, le bilan 
de Rose comporte un poste Client Rosette debiteur de 120 000 € et le bilan de Rosette comporte un 
poste Fournisseur Rose crediteur de 120 000 €. 

L'ecriture de retraitement suivante doit etre comptabilisee : 



Fournisseurs 

120 000 



Clients 


120 000 


Creances et dettes reciproques 




Lorsque I'une des deux societes a ete integree proportionnellement, la compensation n'est limitee qua 
la quote-part integree. Si la societe Rosette a ete integree a 50 %, la compensation sera limitee a 
120 000x 50% = 60 000 €. 

Lorsque ces comptes reciproques ont fait l’objet de depreciations, celles-ci doivent etre 
annulees ; les incidences fiscales devant suivre le meme effet. 


EXEMPLE 

La societe Rosette filiale de la societe Rose etant en difficulty celle-ci a constate une depreciation de 
75 000 € (dont 30 000 en N-l ) sur sa creance sur Rosette. La creance etant compensee (ecritures ci- 
dessus), il faudra passer les ecritures suivantes. 

Ecritures pour le bilan 



Depreciation des comptes clients 
Resultat Rose ( pour I'exercice) 

Reserves Rose (pour I'exercice precedent) 
Annulation depreciation sur creance client Rosette 

75 000 

45 000 
30 000 


Resultat Rose ( pour I'exercice) 

Reserves Rose (pour I'exercice precedent) 

Impots differes 

Dette d'impdt differee sur depreciation (taux33 1/3 %) 

15 000 
10 000 

25 000 


Ecritures pour le compte de resultat 



Resultat 

45 000 



Dotations aux depreciations actif circulant 
Annulation provision client Rosette 


45 000 


Impots sur les benefices 

15 000 



Resultat 


15 000 


Impot differe 




Dividendes 


Les dividendes de la filiale touches par la societe mere sont en fait des resultats d’exercices prece- 
dents qui doivent etre consideres comme des reserves : il est necessaire de les virer a ce compte. 
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Les dividendes n’etant pas imposes (regime des societes meres et des iiliales), il n’y a pas 
lieu generalement de tenir compte d’une fiscalite incidente. 


EXEMPLE 

La societe Roseline, filiale de la societe Rose, a verse a cette derniere au cours de I'exercice N, 
50 000 € de dividendes au titre de I’exercice N-l. Les ecritures de retraitement suivantes devront etre 
comptabilisees. 

Ecritures pour le bilan 



Resultat Rose 

50 000 



Reserves Rose 


50 000 


Dividendes de Roseline 




Ecritures pour le compte de resultat 



Produits financiers 

50 000 



Resultat 


50 000 


Dividendes de Roseline 




3. Stocks acquis a I’interieur du groupe 

Lorsqu’une entreprise integree vend a une autre entreprise integree des produits (ou des 
marchandises), elle realise un benefice (generalement) interne sur la cession de ces 
produits. Ce benefice vient cependant en diminution du resultat realise par la seconde 
entreprise lorsque celle-ci revend (apres eventuellement transformation) le produit a 
l’exterieur, si bien que le total des benefices realises par ces deux entreprises est indifferent 
quel que le prix de cession interne. 


Lorsque la seconde entreprise, n’a pas revendu le produit, les comptes cumules degagent sur le 
un resultat interne qu’il faut regularises On tiendra compte d’un impot paye d’avance sur ce 
resultat interne. 


EXEMPLE 

La societe Rose vend habituellement a sa filiale, la societe Roseline des marchandises avec un taux de 
marge moyen de 20 %. Au 31 decembre N, le stock de ces marchandises dans le bilan de Roseline est 
de 60 000 € alors qu'il eta it de 36 000 € au 31 decembre N-l. 

Les ecritures de retraitement suivantes devront etre comptabilisees. 


Ecritures pour le bilan 



Resultat Rose (pour I’exercice sur la variation de stock) 
24 000x20% 

4 800 



Reserves Rose (pour les exercices precedents) 
36 000x20% 

7 200 



Stock de marchandises 


12 000 


Annulation profit interne sur stock : 60 000 x20 % 
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Impots differes 

4 000 



Resultat Rose 


1 600 


Reserves Rose 


2 400 


Impot paye d'avcmce sur profit interne (a 33 1/3 %) 




Ecritures pour le compte de resultat 



Variation de stock de marchandises 

4 800 



Resultat 


4 800 


Annulation profit interne sur stock 




Resultat 

1 600 



Impot sur les benefices 

Impot paye d'avance sur profit interne sur stock 


1 600 


Immobilisations acquises a Tinterieur du groupe 

Lorsqu’une societe integree vend a une autre societe integree une immobilisation, elle 
realise habituellement une plus-value de cession qu’on peut qualifier d’interne (et qui sera 
imposee). La societe acquereuse peut cependant constater un amortissement plus 
important (si Limmobilisation est amortissable). 

Les plus-values degagees sur des immobilisations cedees a l’interieur du groupe ainsi que les supple- 
ments d’amortissements constates doivent etre annules. 


EXEMPLE 

La societe Roseline a revendu au debut de I'exercice N a sa societe mere, la societe Rose un materiel 
acquis 60 000 €, au debut de I'exercice N-4 et amortissable lineairement en 10 ans (valeur residuelle 
nulle). Ce materiel a ete repris par la societe Rose pour 48 000 € et la societe Rose I'a amorti en N de 
8 000 € (amortissement prevu en 6 ans). 

La plus-value realisee par la societe Rose sur la societe Rose est de : 

• prix de cession : 48 000 

• valeur nette comptable : 60 000 -4x6 000 = 36 000 

12 000 

Les ecritures de retraitement suivantes devront etre comptabilisees. 


Pour la cession 

Ecritures pour le bilan 



Resultat Roseline 
Materiels (60 000 - 48 000) 
Amortissement du materiel 0) 
Annulation profit interne sur cession 



Impots differes 
Resultat Roseline 

Impot paye d'avance (au taux de 33 1/3 %) 


12 000 
12 000 


4 000 


24 000 


4 000 


(1) Ou « Materiels » si la societe Rose tient ses comptes d'immobilisation en valeur nette. 
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Ecritures pour le compte de resultat 



Produits des cessions d'elements d'actif 

48 000 



Valeur comptable des elements d'actifs cedes 


36 000 


Resultat 


12 000 


Annulation profit interne sur cession 




Resultat 

4 000 



Impot sur les benefices 
Impot paye d'avance 


4 000 


Pour I'amortissement 


Ecritures pour le bilan 



Amortissement du materiel 0) 

2 000 



Resultat Rose 


2 000 


Annulation complement d'amortissement 8 000 - 6 000 




Resultat Rose 

667 



Impots differes 

Incidence fiscale a 33 1/3 %de /'annulation du complement 
d'amortissement 


667 


(1) Ou « Materiels » si la societe Rose tient ses comptes d'immobilisation en valeur nette. 


Ecritures pour le compte de resultat 



Resultat 

2 000 



Dotations aux amortissements des immobilisations 


2 000 


Annulation complement d'amortissement 




Impot sur les benefices 

667 



Resultat 


667 


Incidence fiscale de 1' annulation du complement d'amortissement 




5. Titres d’autocontrole 

Lorsque des actions ou des droits de vote d’une societe sont possedes par une ou plusieurs 
societes dont elle detient directement ou indirectement le controle, il y a autocontrole et (dans 
le droit franca is notamment - article L. 233-31 du Code de commerce) les droits de vote 
attaches a ces actions ou ces droits de vote ne peuvent etre exerces a l’assemblee generate de la 
societe. Dans le cadre de la presentation des comptes consolides, ces titres doivent etre annules. 


EXEMPLE 

Supposons que la societe Rose possede 60 % du capital de la societe Roseline, laquelle possede 70 % 
du capital de la societe Rosette. Cette derniere, controlee par la societe Rose possede 10 % du capital 
de la societe Rose. Les titres Rose possedes par Rosette devront etre annules. Si ces titres ont ete acquis 
50 000 € pour 2 000 actions de nominal 10 €, on passera I'ecriture suivante : 




Capital Rose 2 000 x 10 

20 000 




Reserves Rose 

30 000 




Titres de participation Rose 
Elimination titres d'autocontrole 


50 000 
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6. Retraitements dans le cadre de I’application des regies edictees 
par le Code de commerce et le reglement 99-02 du CRC 

Dans le cadre de Fapplication des regies edictees par le Code de commerce (parties legis- 
latives et reglementaires) et le reglement 99-02 du Comite de la reglementation 
comptable, les retraitements sont similaires a ceux exposes ci-dessus. Pour ce qui 
concerne les actions propres initialement comptabilisees dans les categories « valeurs 
mobilieres de placement » ou « titres immobilises », dans les comptes consolides, elles 
viennent en diminution des capitaux propres pour leur valeur nette comptable a la date 
de transfert. 


SECTION 5 

TRAITEMENT DES ECARTS 
DE PREMIERE CONSOLIDATION 

Le Plan comptable general 1986, dans sa methodologie relative aux comptes consolides 
appelait « ecart de premiere consolidation 1 » la difference qui etait constatee lors de 
l’entree d’une entreprise dans le perimetre de consolidation entre le cout d’acquisition de 
ses titres et la part de l’entreprise detentrice dans ses capitaux propres, y compris le resultat 
acquis a cette date. Ce concept recouvrait les ecarts devaluation, lesquels sont definis par 
le reglement 99-02 du CRC sur les comptes consolides « comme la difference entre la valeur 
d’entree dans le bilan consolide et la valeur comptable du meme element dans l’entreprise 
controlee » et les ecarts d’acquisition, lesquels sont definis par le reglement 99-02 comme 
« la difference entre le cout d’acquisition des titres et F evaluation totale des actifs et des 
passifs identifies a la date d’acquisition ». 

Pour ce qui concerne les normes IFRS, on retrouve ces notions d’ecart devaluation et 
d’ecart d’acquisition (avec un autre vocabulaire) dans la norme IFRS 3 « Regroupement 
d’entreprises ». La norme IFRS 3, applicable a compter du 31 mars 2004, a ete revisee en 
janvier 2008, avec application a compter du l er juillet 2009. Elle comprend notamment les 
developpements suivants : 

- identification d’un regroupement d’entreprises ; 

- application de la methode d’acquisition ; 

- identification de l’acquereur ; 

- determination de la date d’acquisition ; 

- comptabilisation et evaluation des actifs identifiables, des passifs exigibles et des interets 
minoritaires (ou interets non assortis de controle) dans l’entite acquise ; 

- comptabilisation et evaluation du goodwill ou du gain provenant de l’acquisition ; 

- guide additionnel pour Fapplication de la methode d’acquisition dans des cas particuliers 
de regroupements d’entreprises ; 

- periode devaluation ; 


(1 ) Le terme d’ecart de premiere consolidation etait egalement cite par V article R. 233-5 du Code de commerce. 
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— determination de ce qui fait partie d’une transaction de regroupement d’entreprises ; 

— evaluation posterieure et comptabilisation ; 

— informations a fournir. 

La norme est accompagnee en annexe d’un guide d’application dans lequel on trouve 
notamment l’analyse des methodes utilisables pour la determination de la juste 
valeur. 

Rappelons que pour IFRS 3 (version janvier 2008), un regroupement d’entreprises est 
« une transaction ou un autre evenement au cours duquel un acquereur obtient le controle 
d’une ou plusieurs entreprises ». 

Le regroupement d’entreprises peut se faire sous des formes juridiques differentes : fusions, 
apports partiels d’actifs (que nous l’avons analyse dans le chapitre 3), prise de controle par 
acquisition de titres. 

i. Ecarts devaluation 


La norme IFRS 3 (§ 18) precise que « l’acquereur doit evaluer les actifs identifiables acquis et les 
passifs repris a leur juste valeur a la date d’acquisition ». 


Les actifs eventuels doivent etre evalues et constates en immobilisations incorporelles 
conformement a IAS 38 ; les passifs eventuels doivent aussi etre evalues et constates en 
provisions conformement a IAS 37. II en est de meme des dettes associees aux operations de 
restructuration. Pour les contrats de location simple, il y a lieu de tenir compte de 
revaluation des actifs et passifs provenant du caractere avantageux ou desavantageux du 
contrat souscrit par Fentreprise acquise. 

Pour determiner la juste valeur des actifs et passifs identifiables, l’acquereur doit avoir 
recours aux differentes methodes suivantes et dans l’ordre indique : 

- reference a une operation observable sur un marche actif auquel Facquereur peut 
immediatement avoir acces, portant sur un actif ou un passif identique a celui qui est 
evalue ou realise a la date d’acquisition. Si l’entite ne peut avoir acces immediatement a 
plusieurs marches actifs, F estimation dans le cadre du marche actif le plus avantageux doit 
etre retenue. La juste valeur des actifs et passifs devrait etre estimee en utilisant le cours 
acheteur pour les actifs, et le cours vendeur pour les passifs utilises sur un marche actif. 
Les cours moyens du marche sont utilises lorsqu’une entite a des positions actives et 
passives symetriques ; 

- reference du prix du marche observe, a la date d’acquisition ou a une date proche, pour 
un actif ou un passif similaire a celui qui est evalue ; 

- recours a plusieurs methodes devaluation applicables ou pertinentes dans de telles 
circonstances (approche multicriteres) si les informations necessaires sont disponibles 
sans couts ou efforts excessifs ; 

- recours a des techniques d’estimation fondees sur des hypotheses determinees par 
l’entite elle-meme, si Faeces aux hypotheses de marche necessiterait des couts ou efforts 
excessifs. 
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EXEMPLE 

La societe Antoine a pris le controle le 1 er janvier N-3, en faisant I'acquisition de 60 % de son capital, 
de la societe Bernard. Le bilan au 31 decembre N-4 de la societe Bernard vous est presente ci-dessous 
(retraite et presente conformement aux IFRS). 


BILAN SOCIETE BERNARD AU 31 DECEMBRE N-4 (en k€) 

Actifs non courants 


Capitaux propres 


Immobilisations corporelles 

40 000 

Capital emis 

20 000 

Immobilisations incorporelles 

9 000 

Autres reserves 

8 000 

Autres titres disponibles a la vente 

1 000 

Benefices mis en reserve 

14 000 

Autres immobilisations financieres 

2 000 

Resultat de Lexercice 

6 000 


52 000 


48 000 

Actifs courants 


Passifs non courants 


Stocks 

15 000 

Emprunts a long terme 

12 000 

Creances clients 

12 000 

Impots differes 

4 000 

Autres actifs courants 

6 000 

Provisions a long terme 

1 000 

Instruments de tresorerie - actif 

2 000 

Avantages au personnel 

5 000 

Tresorerie et equivalents 

2 000 




37 000 


22 000 

Actifs non necessaires 


Passifs courants 


a Lexploitation 

1 000 

Fournisseurs et autres crediteurs 

8 000 



Emprunts a court terme 

5 000 



Partie a court terme des emprunts 




a long terme 

2 000 



Impots exigibles 

2 000 



Instruments de tresorerie - passifs 

1 000 



Provisions a court terme 

2 000 




20 000 

Total 

90 000 

Total 

90 000 


Le 1 er janvier N-3 au moment de I'acquisition de la societe Bernard, il y a lieu de tenir compte de plus- 
values sur : 

• constructions pour 4 000 000 € (amortissement en 20 ans) ; 

• terrains d’exploitation pour 1 500 000 € ; 

• de terrains non necessaires a Lexploitation et destines a etre cedes : 500 000 € ; 

• brevets pour 6 000 000 € (amortissements en 1 0 ans) ; 

• stocks pour 2 000 000 €. 

Les frais de restructuration arretes au 1 er janvier N-3 de la filiale Gamma sont estimes a 3 000 000 €. 

Des actifs eventuels (frais de developpement non immobilises pouvant etre brevetes et exploites) sont 
estimes a 1 000 000 €. 

Des contrats avantageux de location simple ont ete pris par la societe Bernard et I’estimation de ces 
avantages est evaluee a 300 000 €. 
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Pour les autres elements de I'actif et du passif, les valeurs nettes comptables sont representatives de la 
juste valeur. 

Le taux d'impot a prendre en compte est de 33 1/3 %. 

La juste valeur nette des actifs et passifs identifiables de cette societe peut se determiner comme suit 


(en milliers d'euros) : 

Actifs 

• Immobilisations corporelles : 40 000 + 4 000 + 1 500 = 45 500 

• Immobilisations incorporelles : 9 000 + 6 000 + 1 000 + 300 = 16 300 

• Autres titres disponibles a la vente : 1 000 

• Autres immobilisations financiers : 2 000 

. Stocks: 15 000 + 2 000= 17 000 

• Creances clients : 12 000 

• Autres actifs courants : 6 000 

• Instruments de tresorerie - actif : 2 000 

• Tresorerie et equivalents : 2 000 

• Actifs non necessaires a I'exploitation : 1 000 + 500 = 1 500 

105 300 

Passifs 

• Emprunts a long terme : 12 000 

• Impots differes existants : 4 000 

• Impots differes lies a revaluation : 

(4 000 + 1 500 + 500 + 6 000 + 2 000 + 1 000 

+ 300 - 3 000) x 33 1/3%= 4 100 

• Provisions a long terme : 1 000 + 3 000 : 4 000 

• Avantages au personnel : 5 000 

• Fournisseurs et autres crediteurs : 8 000 

• Emprunts a court terme : 5 000 

• Partie a court terme des emprunts a long terme : 2 000 

• Impots exigibles : 2 000 

• Instruments de tresorerie - passifs : 1 000 

• Provisions a court terme : 2 000 

49 100 

Montant net : 105 300 - 49 100 = 56 200 


2. Ecarts d’acquisition 

ILe terme « goodwill » est un terme de la langue anglaise. 11 a ete traduit en frangais par 
« survaleur », notamment dans le glossaire des termes economiques et financiers etabli par 
le ministere de l’Economie et des Finances. Le goodwill est la difference positive, entre la 
valeur globale d’un ensemble acquis et la somme des elements qui composent cet ensemble. 
En comptabilite, notamment frangaise, le goodwill peut etre comptabilise, selon le cas, dans 
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le fonds commercial (comptes individuels) ou dans l’ecart d’acquisition (comptes conso- 
lides). 

La norme IFRS 3 definit le goodwill comme un actif representant les avantages econo- 
miques futurs generes par des actifs acquis dans un regroupement d’entreprises qui ne 
peuvent etre individuellement identifies et comptabilises separement. 

L’acquereur doit (IFRS 3 § 32) constater le goodwill a la date d’acquisition comme la diffe- 
rence (excedent) entre : 

- le total de la valeur de la contrepartie transferee et de la part revenant aux interets 
minoritaires ; 

- le montant net des actifs et passifs identifiables constates. 

La norme IFRS (§ 19) autorise l’evaluation des interets minoritaires : 

- soit leur quote-part dans l’actif net identifiable de l’entite acquise ; 

- soit a la juste valeur. 

Si les interets minoritaires sont evalues a la juste valeur, il y a lieu de comptabiliser la quote- 
part de goodwill revenant aux interets minoritaires. 

Compte tenu de cette possibility offerte par le § 19 de la norme IFRS 3 (de 
janvier 2008), deux methodes devaluation et de comptabilisation du goodwill peuvent 
etre envisagees : 

- une evaluation affectee simplement a Facquereur (methode dite du « purchase goodwill ») ; 

- une evaluation affectee a la fois a Facquereur et aux interets minoritaires, methode dite du 
« full goodwill ». 

Il est a noter que s’il averait que le goodwill serait negatif, la norme IFRS 3 considere que 
Facquereur a fait « une bonne affaire » ( bargain purchase), cette bonne affaire devant etre 
comptabilisee dans le resultat de Fexercice. 

2.1 Comptabilisation et evaluation a la date d’acquisition selon la methode du 
« purchase goodwill » 


Le goodwill doit etre evalue a son cout, celui-ci etant l’excedent du cout du regroupement d’entre- 
prises sur la part d’interet de Facquereur dans la juste valeur nette des actifs, passifs et passifs even- 
tuels identifiables. 


EXEMPLE 

I Reprenons le cas de la societe Bernard dont la societe Antoine a pris le controle en l\l-3. Les titres 
avaient ete acquis 36 000 000 €. On peut ainsi calculer le goodwill : 

• valeur d'acquisition des titres : 36 000 000 

• quote-part des actifs et passifs identifiables revenant a Antoine : 56 200 000 x 60 % = 33 720 000 
• goodwill : 2 280 000 

Le goodwill peut etre positif ou negatif (voir ci-apres § 2.4). 

S’il est positif, il correspond a la quote-part des immobilisations incorporelles non identi- 
fiables acquises par Facquereur (le fonds commercial par exemple) ou/et a la prime payee 
en contrepartie des avantages que procure la prise de controle : elimination d’une entre- 
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prise concurrente, assurance d’un approvisionnement ou d’un debouche, amelioration des 
conditions de production, expansion a l’etranger. 

Apres sa premiere comptabilisation, le goodwill positif doit faire Fobjet d’un test de depre- 
ciation conformement a IAS 36. 

11 est a noter que la comptabilisation du goodwill n’engendre pas d’impot differe (IAS 12 

§ 21 ). 

2.2 Comptabilisation et evaluation a la date d’acquisition 
selon la methode du « full goodwill » 

L’acquereur doit evaluer la juste valeur de Fentite acquise, dans sa totalite, a la juste valeur 
a la date d’acquisition. 

La juste valeur de Fentite acquise est la valeur de Fentite qui a servi de base a l’evaluation 
des titres de participation acquis. Cette evaluation est effectuee en principe selon la 
norme par « extrapolation » du prix paye pour le pourcentage acquis ou, si ce prix ne 
represente pas la juste valeur du pourcentage d’interets acquis, en utilisant d’autres 
methodes devaluation. Les couts lies a l’acquisition (honoraires verses a des interme- 
diates, aux consultants, conseils juridiques, a des evaluateurs, etc.) sont exclus du cout 
d’acquisition de la cible et sont generalement a evaluer en charges de l’exercice d’acqui- 
sition. 

EXEMPLE 

Supposons que les titres Bernard acquis par la societe Antoine dans I'exemple ci-dessus (exemple du 
§ 2.1 ) soient evalues a 36 millions d'euros. La valeur de la Societe Bernard pourrait se deduire de cette 
valeur de titre de la maniere suivante : 36 000 000/60 % = 60 000 000 €. 

Le « full goodwill » serait done egal a : 

• valeur globale de Fentite : 60 000 000 

• valeur globale des actifs et passifs identifiables : 56 200 000 

Goodwill : 3 800 000 

2.3 Depreciation du goodwill 

Pour les besoins des tests de depreciation, a compter de la date d’acquisition, le goodwill 
acquis dans un regroupement d’entreprises, doit etre affecte a chacune des unites genera- 
trices de tresorerie de l’acquereur ou a chacun des groupes d’unites generatrices de treso- 
rerie susceptibles de beneficier des synergies du regroupement d’entreprises, que d’autres 
actifs ou passifs de l’entreprise acquise soient ou non affectes a ces unites ou groupes 
d’unites. On appelle (IAS 36 § 6) « unite generatrice de tresorerie » le plus petit groupe 
identifiable qui genere des entrees de tresorerie largement independantes des entrees de 
tresorerie generees par d’autres actifs ou groupes d’actifs. Chaque unite ou groupe 
d’unites auxquels le goodwill est ainsi affecte doit representer au sein de Fentite le niveau 
le plus bas auquel le goodwill est suivi pour des besoins de gestion interne et ne doit pas 
etre plus grand qu’un secteur fonde sur le premier ou le deuxieme niveau d’information 
sectorielle de Fentite, determine selon IAS 14 « Information sectorielle » (ou IFRS 8 
« Segments operationnels »). 

Une unite generatrice de tresorerie a laquelle un goodwill a ete affecte doit etre soumise a un 
test de depreciation tous les ans ainsi que chaque fois qu’il y a un indice que l’unite peut 
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s’etre depreciee, en comparant la valeur comptable de I’unite, y compris le goodwill, a la 
valeur recouvrable de I’unite. Si la valeur recouvrable de I’unite excede sa valeur comptable, 
l’unite et le goodwill qui lui est affecte doivent etre consideres comme ne s’etant pas 
deprecies. Si la valeur comptable de I’unite excede sa valeur recouvrable, l’unite doit 
comptabiliser la perte de valeur. 

EXEMPLE 

Supposons qu'une part de la societe Bernard soit affectee a I'unite generatrice de tresorerie Lambda (il 

y plusieurs unites generatrice de tresorerie qui couvrent la societe Bernard). 

A la cloture de I'exercice N, les valeurs comptables des actifs affectes a cette unite generatrice sont les 


suivants : 

• elements incorporels identifiables : 100 000 € 

• terrains : 50 000 € 

• constructions : 150 000 € 

• materiels : 200 000 € 

• goodwill : 80 000 € 

580 000 € 


Si Ton considere que la valeur recouvrable de I'unite generatrice de tresorerie au 31 decembre N est de 
540 000 € et que la juste valeur des elements incorporels identifiables, terrains, constructions et 
materiels, est respectivement de 100 000 €, 70 000 €, 150 000 € et 200 000 €, soit au total 
520 000 €, la valeur implicite du goodwill sera de 540 000 - 520 000 = 20 000 € et il faut 
deprecier le goodwill de 80 000 - 20 000 = 60 000 €. II est a noter que la depreciation du goodwill 
constatee serait plus importante que la depreciation totale de I'unite generatrice de tresorerie 
(580 000 - 540 000 = 40 000 €). 

Si la valeur recouvrable de I'unite generatrice de tresorerie etait egale a 450 000 €, total des justes 
valeurs des actifs de support, si la valeur comptable desdits actifs etait de 500 000 €, la depreciation 
totale, soit 580 000 - 450 000 €, serait affectee d'abord au goodwill (pour 80 000 €) puis propor- 
tionnellement aux valeurs de support comme suit : 

• elements incorporels identifiables : 10 000 € 

• terrains : 5 000 € 

• constructions : 15 000 € 

• materiels : 20 000 € 

50 000 € 

Lors de la repartition d’une perte de valeur, la valeur comptable d'un actif ne doit pas etre ramenee en 
dessous du plus eleve de : 

- son prix de vente net (si on peut le determiner) ; 

- sa valeur d'utilite (si on peut la determiner) ; 

- zero. 

Le montant de la perte de valeur qui autrement aurait ete affecte a I'actif doit etre reparti au prorata 
entre les autres actifs de I'unite. 

Si dans le cas presente ci-dessus, la valeur de vente du terrain est de 55 000 € et celle de la 
construction de 145 000 €, on ne pourra pas constater de perte de valeur sur le terrain (valeur 
comptable 50 000 €), une perte de valeur de 5 000 € sur la construction (valeur comptable 
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1 150 000 €) et repartir les 45 000 € restant proportionnellement a la valeur comptable entre les 
elements incorporels et les materiels, soit 15 000 € pour les elements non amortissables et 
30 000 € pour les materiels. 

Une perte de valeur comptabilisee pour un goodwill ne doit pas etre reprise lors d’une 
periode ulterieure. En effet, IAS 38 « Immobilisations incorporelles » interdit la comptabi- 
lisation d’un goodwill genere en interne. II est en effet probable que toute augmentation de 
la valeur recouvrable d’un goodwill au cours des periodes suivant la comptabilisation d’une 
perte de valeur le concernant sera consideree comme une augmentation du goodwill genere 
en interne, plutot que comme une reprise de la perte de valeur comptabilisee pour le 
goodwill acquis. 

2.4 Evaluation et comptabilisation du profit provenant de (’acquisition 
(ou goodwill negatif) 

Le goodwil negatif correspond, pour la part revenant a l’acquereur, soit a une prevision de 
perte ou de defaut de rendement soit, le cas echeant, a une plus-value potentielle du fait 
d’une acquisition effectuee dans des conditions avantageuses. 

Si l’interet de l’acquereur dans la juste valeur des actifs, passifs et passifs eventuels identi- 
fiables depasse le cout du regroupement d’entreprise, l’acquereur doit comptabiliser 
immediatement en resultat l’excedent apparaissant apres la revision. 

Toutefois, prealablement, le § 36 de la norme stipule que « avant d’identifier un profit 
provenant de l’acquisition ( gain on a bargain purchase ), l’acquereur doit examiner s’il a 
correctement identifie tous les actifs acquis et tous les passifs assumes et comptabilisera tout 
actif ou passif additionnel qui sont identifies dans cet examen ». 

EXEMPLE 

I Reprenons le cas de la societe Bernard dont la societe Antoine a pris le controle en N-3 en faisant 
I'acquisition de 60 % du capital pour 36 000 000 €. Nous avons vu que, dans ce cas, le « goodwill » 
est positif et s'eleve a 2 280 000 €. Si les titres avaient ete acquis pour 33 600 000 €, on aurait un 
goodwill negatif de 56 200 000 x 60 % - 33 600 000 = 120 000 € qui aurait ete comptabilise dans 
le compte de resultat de la societe Antoine. 


3. Comptabilisation des ecarts devaluation et d’acquisition 

Les ecarts d’ evaluation et les ecarts d’acquisition doivent etre comptabilises en tenant 
compte de toutes incidences survenues depuis la prise de controle de l’entite. II y a lieu de 
distinguer les points suivants : 

- comptabilisation des ecarts devaluation (goodwill) ; 

- comptabilisation de l’ecart d’acquisition (goodwill) positif ; 

- comptabilisation de l’ecart d’acquisition (goodwill) negatif ou profit provenant de 
I’acquisition ; 

- comptabilisation de la depreciation de l’ecart d’acquisition. 

3.1 Comptabilisation des ecarts devaluation 

II y a lieu de comptabiliser les ecarts devaluation et l’amortissement de ces ecarts. 
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EXEMPLE 

Reprenons I'exemple de la prise de controle de la societe Bernard par la societe Antoine (§ 1 ci-dessus). 


Les ecarts devaluation constates sont les suivants (en milliers d’euros) : 

• immobilisations corporelles : 4 000 + 1 500 = 5 500 

• immobilisations incorporelles : 6 000 + 1 000 + 300 = 7 300 

• stocks : 2 000 

• actifs non necessaires a I'exploitation : 500 

15 300 

A deduire : 

• impots differes lies a revaluation : 

(4 000 + 1 500 + 500 + 6 000 + 2 000 + 1 000 + 300- 3 000) x 33 1/3 % = -4 100 

• Provisions a long terme - 3 000 

8 200 

On passera I'ecriture suivante (pour le bilan) : 



Terrains d’exploitation 

1 500 



Constructions 

4 000 



Brevets 

6 000 



Frais de developpement immobilises 

1 000 



Locations simples 

300 



Stocks 

2 000 



Terrains destines a etre cedes 

500 



Dettes d'impots differe 


4 100 


Provisions pour restructuration 


3 000 


Reserves Bernard 


8 200 


Ecarts devaluation au l er janvier N-3 




Les ecritures d'amortissement de ces immobilisations (excepte si elles ont ete cedees) seront les 
suivantes (on amortira les frais de developpement immobilises en 5 ans, par hypothese, et les locations 
sur la duree du bail restant a courir soit aussi 5 ans, par hypothese). On passera les ecritures suivantes. 

Pour le bilan 



Resultat Bernard (4 000/20 + 6 000/10 + 1 000/5 +300/5) 
x 66 2/3% 

707 



Reserves Bernard 4 000/20 +6 000/10 + 1 000/5 +300/5) 
x3x 66 2/3 % 

2 120 



Creances d'impot differ e (800 +2 400 +800 + 240) x 33 1/3 % 

1 413 



Amortissement des constructions 4 000 x4/20 


800 


Amortissement des brevets 6 000 x 4/10 
Amortissement des frais de developpement immobilises 


2 400 


1 000x4/5 


800 


Amortissement des locations 300 x4/5 
Amortissement des ecarts d'acquisition 


240 
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Pour le compte de resultat 



Dotations aux amortissements des immobilisations 




(4 000/20 + 6 000/10 + 1 000/5 +300/5) 

1 060 



Resultat 


707 


Impots sur les benefices 


353 


Amortissement des ecarts d'acquisition 




3.2 Comptabilisation de I’ecart d’acquisition positif 

II a lieu de distinguer la methode du « purchase goodwill » de celle du « full goodwill » (voir 
ci-dessous § 2.1 en 2.2). II est a noter que depuis le remplacement de la norme IAS 22 par 
IFRS 3, le goodwill ne peut plus faire l’objet d’amortissement. 

a) Methode du « purchase goodwill » 

L’ecart d’acquisition sera impute sur la valeur des titres de participation de la societe 
acquise, ce qui ramenera la valeur des titres a la quote-part de l’acquereur dans les actifs et 
passifs identifiables de l’entite acquise. Cette valeur sera retraitee lors des ecritures de 
traitement des titres mis en equivalence et des titres des societes integrees (voir ci-dessous 
section 6). 

EXEMPLE 

En reprenant le cas de la societe Bernard et en supposant que le goodwill soit de 2 280 000 €, on 
passerait I'ecriture suivante (en milliers d'€). 



Goodwill (ou Ecart d'acquisition) Bernard) 

2 280 



Titres de participation 


2 280 


Goodwill 




b) Methode du « full goodwill » 

L’ecart d’acquisition sera impute sur les reserves de la societe acquise, lesquelles seront 
ensuite reparties entre l’entreprise acquereur et les interets minoritaires (appeles par la 
norme IFRS 3 « Participations ne donnant pas le controle »). 

EXEMPLE 

En reprenant le cas de la societe Bernard et en supposant que le goodwill soit de 3 800 000 €, on 
passerait I'ecriture suivante (en k€). 



Goodwill (ou Ecart d'acquisition) Bernard) 

3 800 



Reserves Bernard 


3 800 


Goodwill 




Remarque 

II eut ete possible de faire immediatement la repartition et de constater le goodwill en diminu- 
tion des titres acquis (la valeur de ceux-ci etant ramenee a leur quote-part dans les actifs et pas- 
sifs identifiables de la societe Bernard) et dans les interets minoritaires. On aurait done eu dans 
ce cas I’ecriture suivante : 
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Goodwill (ou ecart d’acquisition) Bernard) 

3 800 



Titres de participation 3 800 x 60% 


2 280 


Interets minoritaires 3 800 x40 % 


1 520 


Goodwill 




3.3 Comptabilisation I’ecart d’acquisition negatif 

La norme IFRS 3 revisee ne prevoit qu’une seule methode (§ 34) le gain etant attribue a 
l’acquereur. 

L’ecart d’acquisition negatif (ou profit provenant de l’acquisition) est impute dans le 
resultat de Fexercice de la societe acquereuse (devenu depuis capitaux propres). 

EXEMPLE 

Reprenons le cas de la societe Bernard analyse ci-dessous et supposons que Ton ait une valeur d'acqui- 
sition des titres de 33 600 000 €, une valeur des actifs et passifs identifiables de 56 200 000 €, le 
goodwill est negatif pour 56 200 000 x 60 % - 33 600 000 = 120 000 €. II y aurait done lieu de 
comptabiliser en N-3 un produit de 120 000 € dans le resultat de la societe acquereuse Antoine (soit 
les reserves de N). On passerait alors I'ecriture suivante (en milliers d'€). 



Titres de participation 200 x60 % 

120 



Reserves societe Antoine 


120 


Coodwill negatif 




Apres cette operation le compte « Titre de participation (Bernard) » est devenu debiteur de 
33 600 000 + 120 000 = 33 720 000 soit 56 200 000 x 60 %. 


3.4 Comptabilisation de la depreciation de I’ecart d’acquisition (goodwill positif) 

La comptabilisation de la depreciation d’un ecart d’acquisition est tout a fait classique. II 
est a noter que cette depreciation aurait a la fois un effet sur les interets de la societe 
acquereuse et sur ceux des interets minoritaires. Comme pour l’analyse de l’ecart d’acqui- 
sition, deux methodes sont concevables. Precisons que cette depreciation n’a pas d’effet 
fiscal. 

EXEMPLE 

Supposons qu'en N - 1, le goodwill degage a I'acquisition de la societe Bernard, soit 3 800 000 € 
(soit 2 280 000 selon la methode IFRS 3 version 2004) se soit deprecie de 2 000 000 €. On aurait 
constate cette depreciation dans le resultat de la societe Bernard (ou 60 % de la depreciation dans 
le resultat de la societe Antoine et 40 % dans le resultat revenant aux interets minoritaires). Au 
moment de I'etablissement des comptes consolides de I'annee N, cette depreciation s'imputera sur 
les reserves. 

Selon la methode du « purchase goodwill », on aurait passe, dans les ecritures de consolidation fin N, 
I’ecriture suivante. 



Reserves Antoine 

1 200 



Coodwill 


1 200 


Depreciation goodwill 2 000 x 60% 
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Selon la methode du « full goodwill », on aurait passe, dans les ecritures de consolidation fin N, 
I'ecriture suivante. 



Reserves Antoine 

1 200 



Interets minoritaires 

800 



Goodwill 


2 000 


Depreciation goodwill 2 000 




i\. Retraitements dans le cadre de (’application des regies edictees 
par le Code de commerce et le reglement 99-02 du CRC 

Le reglement 99-02 du Comite de reglementation comptable ne comporte pas de diver- 
gences fondamentales par rapport aux regies IFRS pour ce qui concerne les ecarts 
devaluation (a l’exception de la non-prise en compte des impots differes provenant de 
revaluation d’actifs incorporels non amortissables ne pouvant etre cedes separement). En 
revanche, les ecarts d’acquisition sont traites differemment. 

4.1 Ecarts devaluation 
a) Definition 


Pour le reglement 99-02 (§211), on appelle « ecart devaluation » la difference entre la valeur 
d’entree dans le bilan consolide et la valeur comptabl du meme element dans le bilan de l’entre- 
prise controlee. 

b) Traitement comptable de I’ecart devaluation 

Les ecarts devaluation doivent porter sur des actifs identifiables. Selon le reglement 99-02 
(§ 2111) « les actifs et passifs identifiables de l’entreprise acquise, y compris les elements 
incorporels, sont des elements susceptibles d’etre evalues separement dans des conditions 
permettant un suivi de leur valeur ». 


S’agissant d’une entree dans le groupe, le montant resultant de revaluation des actifs identifiables 
constitue leur nouvelle valeur brute. Celle-ci sert de base aux calculs ulterieurs des plus ou moins- 
values en cas de cession, ainsi que des dotations aux amortissements et aux depreciations qui appa- 
raitront dans les resultats consolides. 


Les provisions enregistrees a la date de premiere consolidation constituent la base a partir 
de laquelle seront determinees les dotations et reprises ulterieures de provisions. 

Les actifs et passifs identifiables sont inscrits au bilan consolide a leur valeur d’entree deter- 
minee en fonction de l’usage prevu par l’entreprise consolidante. En vue de proceder a leur 
evaluation ces actifs sont classes en deux categories : 

- les biens non destines a l’exploitation ; 

- les biens destines a l’exploitation. 

• Les biens non destines a l’exploitation, c’est-a-dire les actifs destines a etre revendus ou les 
actifs non necessaires a l’exploitation, sont evalues a leur valeur de marche a la date d’acqui- 
sition ou, en l’absence de marche, a leur valeur nette probable de realisation. Cette valeur 
pourra, le cas echeant, etre actualisee si les actifs concernes ne generent aucun revenu 
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pendant la periode de portage estimee. S’il s’agit de secteurs complets d’activite destines a 
etre cedes ou arretes, leurs pertes d’exploitation prevues sont integralement provisionnees a 
la date d’acquisition, apres deduction des plus-values de cession attendues. 

• Les biens destines a l’exploitation sont evalues a leur valeur d’utilite pour l’entreprise 
consolidante. 

L’ecart devaluation entre la valeur comptable consolidee d’un element d’actif ou de passif et sa 
valeur fiscale, genere un impot differe. La contrepartie de cet impot differe vient augmenter ou 
diminuer l’ecart d’acquisition (reglement 99-02 § 3151). Par exception a cette regie, ne doivent pas 
etre pris en compte les passifs d’impots differes provenant de la comptabilisation des ecarts 
devaluation portant sur des actifs incorporels generalement non amortis ne pouvant etre cedes 
separement de Fentreprise acquise (reglement 99-02 § 313). 

4.2 Ecart d’acquisition 

Dans le reglement 99-02 du Comite de reglementation comptable, l’ecart d’acquisition est 
ainsi defini et traite. 

a) Definition 


La difference entre le cout d’acquisition des titres et revaluation totale des actifs et passifs identifies 
a la date d’acquisition constitue l’ecart d’acquisition. 


b) Traitement comptable de I’ecart d’acquisition positif 


L’ecart d’acquisition positif est inscrit a l’actif immobilise et amorti sur une duree qui doit refleter, 
aussi raisonnablement que possible, les hypotheses retenues et les objectifs fixes et documentes lors 
de l’acquisition. 


Ne doivent pas etre pris en compte les passifs d’impots differes provenant de la comptabili- 
sation d’ecarts d’acquisition lorsque leur amortissement n’est pas deductible fiscalement 
(reglement 99-02 § 313). 11 est a noter egalement que l’ecart d’acquisition ne concerne pas 
les minoritaires (comme le fait la norme IFRS 3 dans le projet de revision, voir ci-dessus 
§ 3.2 b). 


Remarque 

Le Comite de la reglementation comptable, apres avis du Conseil national de la comptabilite 
avait modifie cette disposition. L’article 6 du reglement 2005-10 du CRC stipulait que : 

« L’ecart d’acquisition positif est inscrit a l’actif immobilise. Les entreprises consolidantes 
peuvent : 

- soit amortir l’ecart d’acquisition positif sur une duree qui doit refleter, aussi raisonnablement 
que possible, les hypotheses retenues et les objectifs fixes et documentes lors de l’acquisition et 
qui ne peut exceder 20 ans. En cas d’indice de perte de valeur, un test de depreciation est effec- 
tue selon les dispositions prevues par l’article 322-5 du PCG ; 

- soit ne pas amortir l’ecart d’acquisition positif et effectuer un test de depreciation avant la fin 
de l’exercice d’acquisition, puis un test annuel systematique selon les dispositions prevues par 
l’article 322-5 du PCG ou, plus frequemment, s’il existe un indice de perte de valeur. 

La methode retenue est appliquee de maniere coherente et permanente a l’ensemble des acquisi- 
tions du groupe. Toute depreciation comptabilisee est irreversible, quelle que soit l’option choisie ». 
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L’arrete d’homologation de ce reglement n’a pas repris cette disposition non conforme a 
l’article R. 233-5 du Code de commerce. En attendant que ce dernier texte soit modifie, les dis- 
positions anterieures du reglement 99-02, a savoir un amortissement sur une duree qui doit 
refleter aussi raisonnablement que possible, les hypotheses retenues et les objectifs fixes et docu- 
mentes lors de T acquisition, restent applicables. 

c) Traitement comptable de I’ecart d’acquisition negatif 

Un ecart d’acquisition negatif correspond generalement soit a une plus-value potentielle du 
fait d’une acquisition effectuee dans des conditions avantageuses, soit a une rentabilite 
insuffisante de l’entreprise acquise. 

Sauf cas exceptionnels dument justifies dans l’annexe, la constatation d’ecarts d’ evaluation 
positifs ne doit pas avoir pour consequence de faire apparaitre un ecart d’acquisition negatif. 


L’excedent negatif eventuel est rapporte au resultat sur une duree qui doit refleter les hypotheses 
retenues et les objectifs fixes lors de l’acquisition. 


EXEMPLE 

La societe Juliette a pris le l er juillet N le controle des societes Julien et Julie en faisant respectivement 
I'acquisition de 80 % et de 60 % du capital de ces deux societes pour 1 200 000 € et 800 000 €. 

Au moment de la prise de controle, les capitaux propres de ces deux societes (apres retraitements 
eventuels comme ceux des provisions reglementees) s'elevaient respectivement a : 

• pour la societe Julien a : 1000 000 € 

• pour la societe Julie a : 1 450 000 € 

Par ailleurs, les actifs identifiables de la societe Julien degageaient une plus-value latente de : 

• sur les marques : 120 000 € 

• sur les terrains : 90 000 € 

• sur des constructions amortissables en 20 ans : 180 000 € 

Les marques ne peuvent pas etre cedees separement de la societe acquise. 

Les ecarts d'acquisition s'amortissent en 10 ans et le taux de I'impot sur les societes a prendre en 
compte pour le calcul des impots differes est de 33 1/3 %. 

Pour I'etablissement du bilan consolide du groupe Juliette au 31 decembre N, on passera, pour ce qui 
concerne les ecarts de premiere consolidation (ecarts d'acquisition et ecart d'evaluation) en utilisant le 
referentiel du reglement 99-02 du CRC, les ecritures suivantes. 


31.12. N 



Marques 

120 000 



Terrains 

90 000 



Constructions 

180 000 



Impots differes (90 000 + 180 000) x33 1/3 % 


90 000 


Reserves Julien 


300 000 


Ecart d'evaluation au l er juillet N 0) 




(1) II nest pas calcule, en norrnes fmncaises, d’impot differe sur les elements incorporels non amortissables qui ne peuvent 
etre cedes separement de Ventreprise acquise (regl. 99-02 §313). 
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Resultat Julien 

Impots differes 4 500 x33 1/3 % 

Constructions 180 000/20 x 6/12 
Amortissement au 31 decern b re N de I'ecart devaluation 


Ecart d'acquisition 

Titres de participation Julien 
Ecart d'acquisition positifau l er juiilet N societe Julien : 
1 200 000 - (1 000 000 + 300 000) x 80 % 


Resultat Juliette 
Ecart d'acquisition 

Amortissement de I'ecart d'acquisition au 31 decern b re N : 
160 000 x 10 %x 6/12 


Titres de participation Julie 
Provisions pour risques 

Ecart d'acquisition negatifau l er juiilet N societe Julie : 
1 450 000 x60%- 800 000 


Provisions pour risques 
Resultat Juliette 

Amortissement de I'ecart d'acquisition negatifau 31 decern bre 
N : 70 000 x 10 % X6/12 


3 000 
1 500 

160 000 


8 000 


70 000 


3 500 


4 500 


160 000 


8 000 


70 000 


3 500 


Remarque 

En normes frar^aises, I’ecart d’acquisition doit etre comptabilise quel que soit le type de lien 
entre la societe consolidante et la participation. Le § 291 du reglement 99-02 du CRC (relatif a 
la premiere consolidation par mise en equivalence) precise que « I’ecart qui en resulte est un 
ecart d’acquisition presente selon les memes modalites que les ecarts d’acquisition definis dans 
le cadre de l’integration globale ». La norme IAS 28 (§ 23) precise, au contraire, que « le goodwill 
lie a une entreprise associee est inclus dans la valeur comptable de la participation ». 

Pour ce qui concerne les ecarts d’evaluation des titres mis en equivalence, ceux-ci ne font pas 
l’objet d’une comptabilisation particuliere, puisque les actifs et passifs des societes mises en 
equivalence ne sont pas repris separement dans l’actif du bilan. Toutefois, ces ecarts d’evaluation 
sont pris en compte pour la determination de la valeur d’equivalence. 


Traitement des ecarts de premiere consolidation 
dans le cadre de titres mis en equivalence 

A la date de la premiere consolidation, les titres mis en equivalence (voir section 6 § 1) sont 
evalues a la valeur reestimee des capitaux propres qu’ils representent. Lors des consolida- 
tions ulterieures, la valeur des titres mis en equivalence est egale a la quote-part des capitaux 
propres retraites de Fentreprise consolidee (reglement 99-02 du CRC, §291 et 292). Les 
retraitements comprennent notamment la reintegration des ecarts d’evaluation net 
d’amortissements. Dans le cas de la mise en equivalence, il n’est passe aucune ecriture 
relative a la premiere consolidation (contrairement au cas des entreprises integrees). 
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SECTION 6 


TRAITEMENT DES TITRES MIS EN EQUIVALENCE 
ET DES TITRES DES ENTITES INTEGREES 


Selon la relation de la societe mere avec les entreprises faisant partie du groupe on peut 
determiner les methodes de consolidation applicable : 


Relation 

Regies franqaises 

Normes IFRS 

Controle (exdusif) 

Integration globale 

Consolidation 

Controle conjoint 

Integration proportionnelle 

Consolidation proportionnelle ou mise 
en equivalence 

Influence notable 

Mise en equivalence 

Mise en equivalence 


i. Traitement des titres mis en equivalence 

Les titres mis en equivalence sont reevalues dans les comptes consolides a la quote-part de l’actif net 
comptable de la participation. Les plus-values degagees sont portees en reserves dans un compte de 
resultat specifique. 


Selon la methode de la mise en equivalence, la participation dans une entreprise associee 
(voire d’une entite controlee conjointement) est initialement comptabilisee au cout et la 
valeur comptable est augmentee ou diminuee pour comptabiliser la quote-part de l’inves- 
tisseur dans les resultats de Fentreprise detenue apres la date d’acquisition. La quote-part de 
Finvestisseur dans le resultat de Fentreprise detenue est comptabilisee dans le resultat de 
Finvestisseur. Les distributions revues de Fentreprise detenue reduisent la valeur comptable 
de la participation. Des ajuste merits de la valeur comptable peuvent egalement etre neces- 
saires dans le cas de modifications de la valeur de la participation de Finvestisseur dans 
Fentreprise detenue dues a des variations des capitaux propres de Fentite detenue qui n’ont 
pas ete comptabilisees dans son resultat. De telles modifications sont notamment celles qui 
resultent de la reevaluation des immobilisations corporelles et des ecarts de conversion. La 
quote-part de Finvestisseur dans ces changements est comptabilisee directement dans les 
capitaux propres de Finvestisseur. 

EXEMPLE 

La societe Rose a pris une participation de 30 % lors de la constitution de la societe Rosine. Le prix 

d'acquisition des titres etait de 180 000 €. 

Les capitaux propres de la societe Rosine s'analysent ainsi au 31 decembre N : 

• capital : 600 000 

• reserves : 300 000 

• resultat: 100 000 

1 000 000 

La valeur d'equivalence des titres Rosine possedes par la societe Rose s'eleve a : 

1 000 000 x 30 % = 300 000 € 
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Les ecritures de retraitement suivantes devront etre comptabilisees. 


Ecriture pour le bilan 



Titres Rosine mis en equivalence 

300 000 



Titres de participation Rosine 


180 000 


Reserves Rose 300 000 x30% 


90 000 


Resultat Rose WO 000 x30 % 


30 000 


Mise en equivalence d'une participation 




Ecriture pour le compte de resultat 



Resultat 

30 000 



Quote-part dans les resultats des entreprises 




mises en equivalence 


30 000 


Mise en equivalence d'une participation 




Si au lieu de prendre la participation de 30 % dans la societe Rosine au moment de la constitution, la 
societe Rose avait pris cette participation en janvier N-2 alors que les capitaux propres de Rosine 
etaient de 750 000 € (capital 600 000 ; reserves 150 000) et que des ecarts devaluation sur terrains 
de 30 000 €, dune part, et sur constructions amortissables en 25 ans de 120 000 € avaient ete 
degages. La participation aurait alors ete acquise pour 295 000 €. 

Au moment de la prise de controle, il y avait lieu de constater les ecarts devaluation suivants : 

• sur terrains : 30 000 

• sur constructions : 120 000 

• impots differes : (30 000 + 120 000) x 33 1/3 % = - 50 000 

100 000 

En tenant compte de ces ecarts devaluation, les capitaux propres de Rosine seievaient a 750 000 
+ 100 000 = 850 000 € et Tecart d'acquisition sur titres acquis seievait a 295 000 - 850 000 
x 30 % = 40 000 €. En supposant que cet ecart se soit deprecie de 5 % par an depuis la prise de 


controle, on aurait, au 31 decembre N, la valeur dequivalence suivante : 

• capitaux propres comptables de Rosine 1 000 000 

• ecart devaluation 100 000 

• amortissement de recart devaluation : 120 000 x 4 % x 3 x 66 2/3 % = - 9 600 

1 090 400 

Quote-part revenant a Rose : 1 090 400 x 30 % = 327 120 

Ecart d'acquisition net : 40 000 - 40 000 x 5 % x 3 = 34 000 

361 120 


Aucune ecriture n'ayant ete passee (notamment Iors de la prise en compte de I'ecart devaluation et de 
recart d'acquisition, contrairement au cas des entreprises integrees), on passera alors les ecritures 
suivantes. 


Ecriture pour le bilan 



Titres Rosine mis en equivalence 

361 120 



Titres de participation Rosine 


295 000 


Reserves Rose (300 000 - 150 000 - 120 000 x4 % x2 
x 66 2/3 %) x 30 % - 40 000 x 5%x2 


39 080 


Resultat Rose (100 000 - 120 000 x4%x66 2/3 %) 
x 30 % - 40 000x5% 


27 040 


Mise en equivalence d'une participation 
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Ecriture pour le compte de resultat 


Resultat 

Quote-part dans les resultats des entreprises 
mises en equivalence 
Mise en equivalence d'une participation 


27 040 


27 040 


2. Traitement des titres des entites integrees globalement 

Ce traitement concerne (selon le vocabulaire de 1’IASB) la consolidation proprement dite 
(voir section 2, § 2). II ne s’interesse qu’aux comptes de bilan. 


II s’agit de separer en particulier les droits sur une filiale revenant au groupe de ceux revenant aux 
interets minoritaires. 


Cette operation ne change rien a la maniere dont le resultat de Fensemble consolide a ete 
obtenu (il s’agit, en fait, d’une simple ventilation). 


EXEMPLE 

Supposons que la societe Rose ait acquis pour 600 000 € 60 % du capital de la societe Roseline. 
L'actif de la societe Roseline est de 1 800 000 € et s'analyse ainsi : 

• capital : 1 000 000 

• reserves : 500 000 

• resultat : 300 000 

Le partage de cet actif net entre le groupe (Rose) et les interets minoritaires peut s'analyser dans le 
tableau suivant. 


Postes 

Total 

Croupe Rose 
60% 

Minoritaires 

40% 

Capital 

1 000 000 

600 000 

400 000 

Reserves 

500 000 

300 000 

200 000 

Resultats 

300 000 

180 000 

120 000 


1 800 000 

1 080 000 

720 000 


Ecriture comptable (pour le bilan) 



Capital Roseline 

1 000 000 



Reserves Roseline 

500 000 



Resultats Roseline 

300 000 



Titres de participation Roseline 


600 000 


Reserves Rose 


300 000 


Resultat Rose 


180 000 


Interets minoritaires sur capital et reserves 




(ou Interets minoritaires) 400 000 +200 000 


600 000 


Interets minoritaires sur resultat 




(ou Resultats minoritaires) 


120 000 


Integration Roseline 




291 



Les comptes consolides 


Cette operation n'a aucune incidence sur Ie resultat. il ne s'agit en effet que d'une simple ventilation. 
On a en fait debite un compte de Resultat de 300 000 € et credite deux comptes de Resultat pour un 
total de 300 000 € (180 000 € et 120 000 €). 

Supposons maintenant que la societe Rose ait fait I'acquisition de 60 % de la societe Roseline le 
l er janvier N-2 pour 870 000 €. Les capitaux propres de Roseline etaient alors de 1 200 000 € et 
des ecarts devaluation sur terrains d'une part de 30 000 € et sur constructions amortissables en 
25 ans de 120 000 € avaient ete degages. 

On aurait constate d'abord les ecarts devaluation suivants : 

• sur terrains : 30 000 

• sur constructions 120 000 

• impots differes : (30 000 + 120 000) x 33 1/3 % = - 50 000 

100 000 

On aurait ensuite constate un ecart d'acquisition de (methode d'lFRS 3 2004 et du reglement 99-02 
du CRC) (dite aussi methode du purchase goodwill, par opposition a la methode du full goodwill) : 
870 000 - (1 200 000 + 100 000) x 60 % = 90 000 €. 

Ces ecarts devaluation et d'acquisition (ainsi que leurs amortissements et eventuelles depreciations 
ont ete dument comptabilises (voir section 5). 

On aura done I'ecriture suivante : 

Ecriture comptable (pour le bilan) 



Capital Roseline 

1 000 000 



Reserves Roseline 500 000 + 100 000 - 120 000 x4 % x2 




x 66 2/3 % 

593 600 



Resultats Roseline 300 000 - 120 000 x4% x66 2/3 % 

296 800 



Titres de participation Roseline 870 000 - 90 000 


780 000 


Reserves Rose (593 600 - 200 000 - 100 000) x60% 


176 160 


Resultat Rose 296 800 x 60 % 


178 080 


Interets minoritaires (ou Interets minoritaires sur capital et 




reserves) (/ 000 000 +593 600) x40% 


637 440 


Resultats minoritaires (ou Interets minoritaires sur resultat) 




296 800x40% 


118 720 


Integration Roseline 




3. Traitement des titres des entites integrees proportionnellement 

Ce retraitement, appele consolidation proportionnelle par 1’IASB dans la norme IAS31 
(voir section 2, § 2) ou integration proportionnelle par le reglement 99-02 du CRC (voir 
section 2, § 4) et qui concerne les entites sous controle conjoint (ou coentreprises), 
s’effectue comme dans le cas d’une societe integree globalement. Cependant, les interets 
minoritaires n’apparaissent pas puisque seule la quote-part des actifs et des passifs de la 
societe integree revenant au groupe est comprise dans le total du bilan cumule. 

EXEMPLE 

I Supposons que la societe Rose qui possede 50 % du capital de la societe Rosette partage le controle 
(a parite de droits de vote) de cette societe Roseline avec la societe Romuald (qui possede 50 % de la 
societe Rosette). 
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Au moment de la sommation, 50 % des valeurs du capital, des reserves et des resultats de la societe 
Roseline sont compris dans Ie bilan cumule. 


Postes 

Total 

Croupe Rose 
50% 

Croupe Romuald 
50% 

Capital 

600 000 

300 000 

300 000 

Reserves 

400 000 

200 000 

200 000 

Resultats 

200 000 

100 000 

100 000 


1 200 000 

600 000 

600 000 


Ecriture comptable (pour le bilan) 



Capital Rosette 

300 000 



Reserves Rosette 

200 000 



Resultats Rosette 

100 000 



Titres de participation Rosette 


300 000 


Reserves Rose 


200 000 


Resultat Rose 


100 000 


Integration Rosette 




Remarque 

Alors que le reglement 99-02 n autorise que la seule integration proportionnelle pour la consoli- 
dation des entites sous controle conjoint, la norme IAS 31 autorise (au choix de l’entite consoli- 
dante) soit la consolidation proportionnelle, soit la mise en equivalence. La revision de la norme 
IAS 31, Participation dans des coentreprises, et son remplacement par une nouvelle norme IFRS 9, 
Partenariat, conduira a l’abandon dans le referentiel IFRS de la methode de la consolidation pro- 
portionnelle. Les entites controlees conjointement seront, comme les entites sous influence nota- 
ble, evaluees selon la methode de mise de mise en equivalence developpee ci-dessus au § 1. 


SECTION 7 

VARIATION DU POURCENTAGE D’lNTERETS 
ET DU PERIMETRE DE CONSOLIDATION 

Nous allons notamment analyser dans cette section les problemes poses dans le cadre de la 
consolidation par un certain nombre d’operations : Facquisition de titres, les operations 
d’augmentation de capital, les cessions externes de titres acquis, les cessions internes au 
groupe et les fusions internes au groupe. 

i. Acquisition de titres 

L’acquisition de titres complementaires a des tiers exterieurs au groupe modifie le 
pourcentage d’interet. 11 peut aussi modifier le pourcentage de controle de la societe mere 
sur Fentreprise acquise. Trois cas peuvent etre envisages : 

- acquisition de titres d’une frliale (societe integree globalement) ; 

- acquisition de titres d’une entite controlee conjointement (Facquisition entraine un 
changement de controle et l’entite controlee devient une entite controlee globalement) ; 
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— acquisition de titres d’une societe associee (l’acquisition entraine egalement un 
changement de controle et la societe controlee devient une filiale de la societe mere). 

1.1 Acquisition de titres d’une filiale 

Lorsqu’une entite qui detient le controle d’une autre entite, acquiert des titres de ladite 
societe, les ecarts devaluation et d’acquisition nouvellement calcules ne sont pas pris en 
compte dans l’operation (sauf depreciation). En effet, 1’evaluation a la juste valeur de la 
societe acquise doit etre fait (selon IFRS 3 revise § 18) a la date d’acquisition. Or, cette date 
d’acquisition est la date a laquelle l’acquereur obtient le controle de F entite acquise. 

EXEMPLE 

La societe mere Marcel a acquis les titres suivants de la societe Fidele : 

- le premier lot a ete acquis au debut de I'exercice N-2 : 60 % pour 600 000 €. Les capitaux propres 
de Fidele etaient alors de 800 000 €, des terrains avaient ete reestimes de 75 000 € et des cons- 
tructions amortissables en 20 ans de 180 000 € ; 

- le second lot (20 % pour 250 000 €) a ete acquis au milieu de I'exercice N alors que les capitaux 
propres etaient de 950 000 € (dont 50 000 de resultat de I'exercice), la valeur des terrains reesti- 
mes de 90 000 €, les constructions de 210 000 €. 

Au moment de I'acquisition du premier lot, la valeur de la societe Fidele, le goodwill s'eleve a : 

600 000 - [800 000 + (75 000 + 180 000) x 66 2/3 %] x 60 % = 18 000 €. 

Au moment de I'acquisition du second lot, comme les plus-values sur elements identifiables sont 
superieurs aux ecarts devaluation constates lors de la premiere acquisition et amortis en partie depuis 
(dans le cas inverse, il aurait fallu constater une depreciation), le goodwill doit etre non pas calcule a 
partir des donnees de la seconde acquisition (dans ce cas, il aurait ete de : 250 000 - [950 000 
+ (90 000 + 210 000) x 66 2/3 %] x 20 % = 20 000 €), mais a partir des donnees de la premiere 
acquisition (celle de la prise de controle). 

Si on avait garde en N les actifs et les ecarts devaluation correspondant constates lors de I'acquisition 
du premier lot on aurait la valeur de la societe Fidele suivante : 

• capitaux propres : 950 000 

• ecarts devaluation (amortis) : (75 000 + 180 000 - 180 000 x 2,5/20) x 66 2/3 % = 155 000 

1 105 000 

Le goodwill constate lors de la seconde acquisition sera done de : 250 000 - 1 105 000 x 20 % 
= 29 000€(au lieu de 20 000). 

On pourra passer I'ecriture suivante (pour le bilan) pour enregistrer cette difference : 



Titres de participation Fidele 

9 000 



Reserves Marcel (29 000 - 20 000) x 66 2/3 % 


6 000 


Dette d’impot differe 0) 


3 000 


Retraitement valeur d'acquisition deuxieme lot de titres 




(1) Nous avons considere ci-dessus Voperation comme une reevaluation de titres : nous avons alors tenu compte d’un 
impot differe. Si Von avait considere V augmentation des titres comme une augmentation de goodwill, il n’y aurait pas 
d’ impot differe a constater : dans ce cas, le montant a porter en reserves Marcel serait de 9 000. 
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Remarques 

1) Depuis la revision de la norme IFRS 3, le calcul de d’ecart d’ acquisition (goodwill) peut 
s’effectuer sur la totalite des droits des majoritaires et des minoritaires (« full goodwill ») et lors 
de la premiere acquisition : a ce moment, la valeur de la societe Fidele sera de 600 000/0,60 = 
1 000 000 € et le goodwill s’elevera a 1 000 000 - [800 000 + (75 000 + 180 000) x 66 2/3 %] = 
30 000 €. L’acquisition du second lot aurait du se faire a (1 105 000 + 30 000) X 20% 
= 227 000 au lieu de 250 000 €. Le differentiel entre la valeur d’acquisition des titres acquis 
posterieurement et la valeur de la quote-part des interets minoritaires acquise devrait, a notre 
avis etre constatee dans les capitaux propres de l’acquereur (comme des titres disponibles a la 
vente). 

2) Si la consolidation est effectuee selon le reglement 99-02 du CRC, les acquisitions comple- 
mentaires ne remettent pas en cause revaluation des actifs et passifs identifies a la date de prise 
de controle (reglement 99-02 § 230). Les ecarts d’ evaluation sont cependant diminues des 
amortissements constates pratiques depuis la prise de controle. L’ecart constate est done affecte 
en totalite en ecarts d’acquisition et aucun retraitement posterieur n’est necessaire. Ainsi dans le 
cas de la societe Fidele presente ci-dessus, l’ecart d’acquisition relatif au premier lot aurait ete de 
600 000 - [800 000 + (75 000 + 180 000) X 66 2/3 %] X 60 % = 18 000 et l’ecart d’acquisition 
relatif au second lot aurait ete de 250 000 - [950 000 + (75 000 + 180 000 - 180 000 X 2,5/20) 
x 66 2/3 %] x 20 % = 29 000. Au bilan consolide du 31 decembre N, on aurait done un ecart 
d’acquisition de 18 000 + 29 000 = 47 000 €, diminution faite des amortissements et deprecia- 
tions pratiques (comme dans le cas d’lFRS 3 version 2004). 

1.2 Acquisition de titres d’une entite controlee conjointement 

Le traitement est identique a celui du traitement de l’acquisition de titres d’une filiale. 

1.3 Acquisition de titres d’une societe associee 

Dans le cadre de l’acquisition de titres d’une societe associee, e’est au moment oil la societe 
acquereuse prend le controle de ladite societe que la juste valeur doit etre constatee. 

EXEMPLE 

Reprenons I'exemple presente ci-dessus et supposons que I'entreprise Marcel a d'abord fait ['acquisition 
en N-2 de 20 % du capital de la societe Fidele pour 200 000 € (600 000 x 20 %/60 % = 200 000) 
puis, en N, 50 % du capital pour 625 000 € (250 000 x 50 %/20 %) = 625 000 €). 

Dans le cadre des normes IFRS 

Juste avant I'acquisition du second lot, la societe Fidele est mise en equivalence et, pour I’etablis- 
sement d'un bilan consolide (ce serait un bilan intermediate) au 30 juin N, on aurait une evaluation 
des titres suivante : 

• prix d'acquisition des titres : 200 000 

• quote-part de revolution des capitaux propres du 1 er janvier N-2 
au 30 juin N : 

(950 000 - 800 000) x 20 % = 30 000 

• quote-part des amortissements de revaluation sur construction : 

180 000 x 2,5/20 x 66 2/3 % x 20 % = - 3 000 

227 000 

La juste valeur de la societe Fidele etant determinee au 1 er juillet N, on passerait (si I'on etablissait les 
comptes consolides du groupe a cette date et en constatant le goodwill selon la methode du purchase 
goodwill, les ecritures suivantes (pour le bilan) : 
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Terrains 

Constructions 

Reserves Fidele (90 000 +210 000) x 66 2/3 % 

Creances d'impot differe (90 000 + 210 000) x33 1/3 % 
Ecart devaluation 

90 000 
210 000 

200 000 
100 000 


Goodwill 

Titres de participation Fidele 
Ecart d' acquisition 625 000 x 70 %/50 % - 
[950 000 + (90 000 +210 000) x 66 2/3 %] x 70% 

70 000 

70 000 


Titres de participation Fidele 625 000 x20 %/50 % 
Titres mis en equivalence Fidele 
Reserves Marcel (250 000 - 227 000) x 66 2/3 % 
Dettes d'impot differe 
Reajustement valeur premier lot de titres 

250 000 

227 000 
15 333 
7 667 


Capitaux propres Fidele 950 000 +200 000 

Titres de participation Fidele 625 000 + 250 000 - 70 000 

Interets des non assortis de controle 

(ou interets minoritaires) 7 150 000 x30 % 

Integration Fidele 

1 150 000 

805 000 
345 000 


Si I'on avait utilise les normes franpaises 


Juste avant I'acquisition du second lot, la societe Fidele est mise en equivalence et, pour I'etablis- 
sement d'un bilan consolide (ce serait un bilan intermediate) au 30 juin N, on aurait une evaluation 
des titres suivante : 

• prix d'acquisition des titres : 200 000 

• ecart d'acquisition deduit (inscrit dans un compte specifique) : 

200 000 - [800 000 + (75 000 + 180 000) x 66 2/3 %] x 20 % - 6 000 

• quote-part de 1'evolution des capitaux propres du 1 er janvier N-2 

au 30 juin N : (950 000 - 800 000) x 20 % = 30 000 

• quote-part des amortissements de 1'evaluation sur construction : 

180 000 x 2,5/20 x 66 2/3 % x 20 % = - 3 000 

221 000 

La juste valeur de la societe Fidele etant determinee au 1 er juillet N, on passerait (si Ton etablissait les 
comptes consolides du groupe a cette date, les ecritures suivantes (pour le bilan) : 



Terrains 

Constructions 

Reserves Fidele (90 000 +210 000) x 66 2/3 % 

Creances d'impot differe (90 000 + 210 000) x33 1/3 % 
Ecart devaluation 

90 000 
210 000 

200 000 
100 000 


Goodwill 

Titres de participation Fidele 

Ecart d'acquisition : 625 000 - [950 000 + (90 000 +210 000) 
x 66 2/3 %] x 50 % 

50 000 

50 000 


Capitaux propres Fidele 950 000 +200 000 

Titres de participation Fidele 625 000 - 50 000 + 221 000 
(titres mis en equivalence) 

Reserves Marcel 7 150 000 x70%- 796 000 

Interets des non assortis de controle 

(ou interets minoritaires) 7 150 000 x30 % 

Integration Fidele 

1 150 000 

796 000 
9 000 

345 000 


Les comptes consolides 


Remarque 

La somme de 9 000 € inscrite en reserves porte sur le retraitement effectue sur les titres mises en 
equivalence. 


2. Augmentation de capital 

Ne peuvent participer a une augmentation de capital que les titulaires de droits preferentiels 
de souscription. Si une societe qui assume le controle d’une autre societe, veut augmenter 
son taux de participation dans le capital de cette autre societe, elle doit acquerir des droits 
de souscription. Si, au contraire, elle accepte de diminuer son taux de participation dans le 
capital de cette autre societe, elle pourra vendre des droits de souscription. 

2.1 Augmentation du taux de participation 


EXEMPLE 

La societe Odette avait pris en N-3 une participation de 60% du capital, soit 15 000 actions de 
nominal a 30 € dans la societe Rai'ssa, societe au capital de 750 000 € (25 000 actions de 30 €). 
La valeur des titres acquis etait alors de 600 000 €. Le 1 er janvier N, la societe Rai'ssa a augmente son 
capital par remission de 12 500 actions de nominal 30 € emises a 42 €. Au 31 decembre N, a partir 
des donnees des comptes consolides, la valeur de la participation d'Odette dans Rai'ssa est estimee a 
720 000 €, soit 48 € par action (ce qui correspond a une situation nette consolidee : capitaux 
propres revenant a la societe mere + interets minoritaires de 25 000 x 48 = 1 200 000 €). La societe 

Odette decide de souscrire 9 000 actions nouvelles portant sa participation ainsi a 2 ^ 000 ^ 1^500 


= 64 %. Pour cela, elle utilise ses 1 5 000 droits de souscription et acquiert 3 000 droits (2 droits pour 
une action nouvelle) aupres des actionnaires minoritaires de Rai'ssa. Ces droits sont negocies a Ieur 


valeur theorique, soit 48 


48 x 25 000 + 42 x 12 500 
25 000+ 12 500 


= 2 €. 


La situation nette consolidee de la societe Rai'ssa (capitaux propres revenant a la societe mere 
+ interets minoritaires) etait avant I'augmentation de capital de 25 000 x 48 = 1 200 000 € et Lon 
avait comptabilise I'ecriture de repartition suivante (comptes de capitaux propres non analyse). 



Capitaux propres Rai'ssa 

1 200 000 



Titres de participation 


600 000 


Capitaux propres Odette 7 200 000 x 60 % - 600 000 


120 000 


Interets minoritaires 1 200 000 x 40 % 


480 000 


Integration Rai'ssa 




La situation nette consolidee de la filiale Rai'ssa sera apres I'augmentation de capital : 

• situation avant : 1 200 000 

• augmentation de capital : 12 500 x 42 = 525 000 

1 725 000 

Les titres de participation Rai'ssa de la societe Odette (dans les comptes sociaux de la societe Odette) 
sont evaluees au niveau suivant : 600 000 + 42 x 9 000 + 2 x 3 000 = 984 000 €. 
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On passerait alors I'ecriture suivante : 



Capitaux propres Raissa 

1 725 000 



Titres de participation 


984 000 


Capitaux propres Odette / 725 000 x 64 % - 984 000 


120 000 


Interets minoritaires / 725 000 x 36 % 


621 000 


Integration Raissa 




On peut ainsi constater que les capitaux propres revenant a Odette n'ont pas evolue (ce qui se 
comprend car il n'y a pas eu de benefices nouveaux engendre par la seule augmentation de capi- 
tal). En revanche, les droits des interets minoritaires sont passes de 480 000 a 621 000, soit une 
augmentation de 141 000 € egale a la difference entre le prix d'emission des titres souscrit par les 
minoritaires 3 500 x 42 = 147 000 € et le prix de cession des droits prefe rentiels de souscription 
3 000 x 2 = 6 000. 

Remarque 

Si le prix d’acquisition des droits de souscription etait different de la valeur theorique (soit de 
2 €), il serait necessaire d’effectuer une regularisation pour retrouver l’equilibre ci-dessus 
presente. 

2.2 Diminution du taux de participation 


EXEMPLE 


Reprenons I'exemple ci-dessus et considerons que la societe Odette n'a souscrit que 6 000 nouveaux 

titres. Son taux de participation apres ['augmentation de capital sera de J 5 ^5* + f = 56 % et 

25 000 + 1 2 500 

elle pourrait vendre 3 000 droits de souscription. 

En suivant le raisonnement precedent on aurait apres I'augmentation de capital I'ecriture suivante : 



Capitaux propres Raissa 

1 725 000 



Titres de participation 


846 000 


Capitaux propres Odette / 725 000 x56 %- 846 000 


120 000 


Interets minoritaires 1 725 000 x 44 % 


759 000 


Integration Raissa 




Avec 846 000 = 600 000 + 6 000 x 42 - 3 000 x 2 
et 

avec 759 000 = 480 000 + 6 500 x 42 + 3 000 x 2 

3. Cessions externes de titres acquis 

Lors de la cession de titres de societes faisant partie d’un groupe, il y a lieu de distinguer 
dans le resultat de cession, en effectuant les retraitements necessaires, le resultat d’opera- 
tions anterieures de consolidation et le resultat proprement dit de la cession. 


EXEMPLE 

I La societe Albert avait acquis, en janvier N-3, 60 % du capital de la societe Bernard pour 6 000 k€. 
Un ecart devaluation sur les capitaux de Bernard avait alors ete estime a 3 000 k€ et un ecart 
d'acquisition avait alors ete constate pour 2 000 k€. 
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La societe Albert vend sa participation dans Bernard en juillet N pour 7 500 k€. Aucun impot sur les 
benefices n'a ete constate (taux IS = 0 % sur les plus-values a long terme sur cessions de participa- 
tions). 

Dans les comptes sociaux de la societe Albert, sont alors enregistrees les deux ecritures suivantes. 


1.7.N 


462 

Creances sur cession d'immobilisations 

7 500 


775 

Produits des cessions d'elements d'actif 


7 500 


Cession de la participation Bernard 



675 

Valeur comptable des elements d'actif cedes 

6 000 


261 

Titres de participation 


6 000 


Valeur comptable 




Un resultat comptable de 1 500 k€ est alors enregistre. Ce resultat sera repris dans les operations de 
cumul des comptes sociaux dans Ie cadre de la consolidation. 

Au moment de la cession, soit Ie 1 er juillet N, le montant des capitaux propres retraites selon les 
methodes de consolidation dans la societe Bernard (y compris les ecarts devaluation non amortis et 
I'ecart d'acquisition) etaient les suivants (en milliers d'euros) : 


• capital : 

6 000 

• reserves : 

5 000 

• resultat : 

400 


11 400 


La valeur consolidee des titres Bernard, egale a la quote-part des capitaux propres de Bernard etait 
done au moment de la cession de la participation de : 11 400 x 60 % = 6 840 k€. 

Le resultat sur la cession n'est done en fait que de 7 500 - 6 840 = 660 k€. 

Si la cession avait ete faite en debut d'exercice, Ie resultat aurait ete different : la valeur consolidee des 
titres B aurait ete de (6 000 + 5 000) x 60 % = 6 600 k€ et le resultat sur cession aurait ete de 
7 500 - 6 600 = 900 k€. 

La difference entre les deux valeurs, soit 900 - 660 = 240 k€, provient de la quote-part du resultat de 
I'exercice de la societe Bernard, soit 400 x 60 % = 240 k€. 

On pourra passer les ecritures suivantes. 

Ecriture pour le bilan 



Resultat Albert 

600 



Reserves Albert 


600 


(1 500 - 900) 




Ecriture pour compte de resultat 



Produits des cessions d'elements d'actif 

7 500 



Valeur comptable des elements d'actif cedes 


6 000 


Resultat exceptionnel sur cession de participations 


660 


Quote-part de resultat de societes cedees 


240 


Resultat 


600 


Analyse du resultat de la cession 
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Remarque 

Une cession partielle d’une participation peut aussi conduire a une modification du perimetre 
de consolidation. Ainsi, si une societe A possede 60 % du capital de B et cede la moitie de ses 
titres, la participation restante (30 % du capital de B) devra etre « consolidee » par la methode 
de mise en equivalence (alors que precedemment elle etait integree a la societe A). Si la partici- 
pation devient inferieure a 20 % du capital de B, elle ne peut plus etre consolidee (ou mise en 
equivalence) et doit etre comptabilisee comme un actif financier (au cout ou a la juste valeur 
selon le referentiel). 

Cessions de titres internes au groupe 

Les cessions internes au groupe de participations doivent etre neutralises au niveau de la conso- 
lidation (comme sont neutralises les cessions de stocks ou les cessions d’immobilisations). 

EXEMPLE 

Reprenons I'exemple presente au § 3 ci-dessus et supposons que la societe Albert cede a la societe 

Camille, qui est I'une de ses filiales, les titres qu'elle possede sur Bernard. 

Dans les comptes sociaux, la societe Albert a passe les deux ecritures suivantes : 


1.7.N 


462 

Creances sur cession d'immobilisations 

7 500 


775 

Produits des cessions d'elements d'actif 


7 500 


Cession de la participation Bernard 



675 

Valeur comptable des elements d'actif cedes 

6 000 


261 

Titres de participation 


6 000 


Valeur comptable 




La societe Camille a, quant a elle, enregistre I'operation suivante : 


261 

Titres de participation 

1 500 


461 

Dettes sur acquisitions de titres de participation 


7 500 


Acquisition titres Bernard 




Dans les ecritures de cumuls qui ont ete reprises, on distingue le compte « Titres de participation 
Bernard » (pour 7 500), un resultat de 1 500 (analyse en produits de cession d'elements d'actif et en 
valeur comptable des elements d'actif cedes) et les comptes « Creances sur cessions des 
immobilisations » et « Dettes sur acquisitions de titres de participation ». 

Les ecritures de retraitement de consolidation suivantes devront etre enregistrees. 

Ecriture pour /e bilan 



Resultat Albert 

1 500 



Titres de participation Bernard 


1 500 


Elimination de la plus-value 




Dettes sur acquisition des titres de participation 

7 500 



Creances sur cessions d'elements d'actif 


7 500 


Comptes reciproques 
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Ecriture pour compte de resultat 



Produits des cessions d'elements d'actif 

7 500 



Valeur comptable des elements d'actif cedes 


6 000 


Resultat 


1 500 


Neutralisation du resultat de la cession 




5. Fusions internes au groupe 

5.1 Fusions comptabilisees conformement au Plan comptable general 

Depuis la mise en place en application du reglement 2004-01 du CRC du 4 mai 2004 sur les 
fusions et operations assimilees, si les societes concernees par la fusion sont sous controle 
commun (ce qui est le cas dans le cadre de fusions internes), les apports seront comptabi- 
lises a la valeur comptable. 

11 faut neutraliser tous les effets de la fusion qui ne doit pas changer les reserves consolidees 
ni les interets minoritaires. 

EXEMPLE 

La societe Benoit (filiale a 80 % de Amedee, societe mere) au capital de 50 000 actions de 200 € 
decide d'absorber, avec effet au 1 er janvier N, la societe Claire, societe au capital de 20 000 actions de 
200 €, dont elle detient 60 % du capital depuis Ie 1 er janvier N-2. 

Les titres Claire avaient ete acquis 4 800 k€, alors que les capitaux propres de Claire etaient de 
6 500 k€. Un ecart devaluation (amortissable en 10 ans) avait ete estime a 1 500 k€ (avant un 
impot de 33 1/3 %) et un ecart d'acquisition (methode du purchase goodwill) evalue a 300 k€. 

La veille de la fusion, les bilans retraites des societes Benoit et Claire etaient les suivants. 


BILAN SOCIETE BENOIT 

Actif immobilise 

15 200 

Capital 

10 000 

Titres de participation C 

4 800 

Reserves 

7 000 

Actif circulant 

12 000 

Resultat 

2 000 



Dettes 

13 000 


32 000 


32 000 


BILAN SOCIETE CLAIRE 

Actif immobilise 

8 000 

Capital 

4 000 

Actif circulant 

5 000 

Reserves 

3 000 



Resultat 

500 



Dettes 

5 500 


13 000 


13 000 


Le bilan consolide de ces deux societes est done le suivant a la meme date. 
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BILAN CONSOLIDE SOCIETE BENOIT + CLAIRE 


Actif immobilise 0) 

24 400 

Capital < 4 ) 

10 000 

Ecarts d'acquisition < 2 ) 

300 

Reserves < 5 ) 

7 240 

Actif circulantO) 

17 000 

Resultat< 6 ) 

2 240 



Interets minoritaires ( 7 > 

3 160 



Resultats minoritaires < 8 ) 

160 



Dettes < 9 ) 

18 900 


41 700 


41 700 


(1) = 15 200 + 8000+1 500 - 150 x 2. 

(2) =300. 

(3) = 12 000 + 5 OOO. 

(4) = Capital societe A. 

(5) = 7 000 + [(4 OOO + 3 000+ (1 500 - 150) x 66 2/3 %) x 60% -4 500)], avec 4 500 = 4 800 - 300. 

(6) =2 000+ (500 - 150 x 66 2/3 %) x 60 %. 

(7) = [4 000 + 3 000 + (1 500 - 150) x 66 2/3 %] x 40 %. 

(8) = (500 -150x66 2/3 %) x 40 %. 

(9) = 13 000 + 5 500 + (1 500 - 150 x2) x33 1/3 %. 


Si Ton repartit les capitaux propres de Benoit (y compris les minoritaires) entre ceux qui reviennent a 
Amedee et aux minoritaires d'Amedee, on obtient le tableau suivant : 


Rubriques 

Totaux 

MajoritairesA 
(80 %) 

MinoritairesA 
(20 %) 

Minoritaires B 

Totaux 

minoritaires 

Capital 

10 000 

8 000 

2 000 


2 000 

Reserves 

7 240 

5 792 

1 448 


1 448 

Resultat 

2 240 

1 792 

448 


448 

Interets minoritaires 

3 160 



3 160 

3 160 

Resultats minoritaires 

160 



160 

160 


22 800 

15 584 

3 896 

3 320 

7 216 


Supposons que la valeur reelle de la societe Claire soit de 10 000 k€ au moment de la fusion. 

La valeur de I'action Claire est fixee a 500 € (20 000 x 0,5 k€ = 10 000 k€) et celle de Taction 
Benoit est de 400 €. La parite d'echange est de 5 actions Benoit pour 4 actions Claire. 

Au moment de la prise de controle I'actif net comptable de la societe Claire etait de 6 500 k€, alors 
que I'actif net reel etait de 4 800/0,60 = 8 000 k€. 

II y aurait done un mali technique (de 8 000 - 6 500) x 60 % = 900 k€. Par ailleurs, la situation 
nette comptable de la societe Claire au moment de la fusion etant de 7 500 k€ (4 000 + 3 000 
+ 50), un boni de fusion s'est degage de (7 500 - 6 500) x 60 % = 600 k€. Le mali technique 
comptabilise sera done de 900 - 600 = 300 k€. (On aurait pu determiner Ie mali technique global et 
le boni de fusion, de la maniere suivante : 4 800 - 7 500 x 60 % = 300.) 

La prime de fusion, egale a la prime d'emission sur les nouveaux titres emise serait de 
7 500 x 40 % - 2 000 (augmentation de capital) = 1 000 k€. 

On aurait dans la societe Benoit, suite a cette fusion, I'ecriture d'augmentation de capital suivante (en 
milliers d'euros). 
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456 

Societe Claire, compte d’apport 13 000 - 5 500 

7 500 


207 

Fonds commercial - Mali technique de fusion 

300 


101 

Capital 20 000 x40 % x 5/4 x0,2 k€ 


2 000 

261 

litres de participation 


4 800 

1042 

Prime de fusion 


1 000 


Absorption societe Claire 




Le bilan de la societe Benoit apres cette absorption serait de : 


Actif immobilise 0) 

23 200 

Capital 

12 000 

Fonds commercial - Mali technique 

300 

Reserves 

7 000 

Actif circulant ( 2 ) 

17 000 

Prime de fusion 

1 000 



Resultat 

2 000 



Dettes ( 4 ) 

18 500 


40 500 


40 500 

( 1 ) 15 200 + 8 000 . 

( 2 ) 12 000 + 5 000 . 

( 3 ) 10 000 + 2 000 . 

( 4 ) 1 300 + 5 500 . 


Si 1'on compare le bilan consolide de Benoit + Claire ci-dessus et Ie bilan apres fusion ci-dessus (en 
dehors des postes de capitaux propres), on constate des differences sur Ie poste actif immobilise 
(1 200) dus a I’ecart devaluation non amorti, sur le poste ecart d'acquisition (300), sur Ie poste mali 
technique (300) lequel correspondait a une part de 1'ecart devaluation et de recart d'acquisition, et 
sur les dettes (400) d'impots differes dus a recart devaluation non amorti). 

Par ailleurs, un ecart apparait sur les capitaux propres : il est de 22 800 - 12 000 - 7 000 - 1 000 
- 2 000 = 800 k€ que nous imputerons au compte <« Prime de fusion ». 

II convient done de reajuster dans la consolidation ces deux postes de la maniere suivante. 



Immobilisations 1 500 - 1 500 x 10 % x2 

1 200 



Ecarts d'acquisition 

300 



Fonds commercial - Mali technique 


300 


Prime de fusion 


800 


Dettes [1 500-1 500 x 10 % x2) x33 1/3 % 
Reajustement 


400 


On obtient alors Ie bilan de la societe Benoit suivant. 


Actif immobilise 

24 400 

Capital 

12 000 

Ecart d'acquisition 

300 

Reserves 

7 000 

Actif circulant 

17 000 

Prime de fusion 

1 800 



Resultat 

2 000 



Dettes 

18 900 


41 700 


41 700 


Si Pon examine maintenant la situation nette de la societe Benoit, que I'on repartit entre les minori- 
taires et les majoritaires de Amedee, on peut faire les constatations suivantes : 
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- les majoritaires de Amedee sur Benoit sont passes de 80 % a 66 2/3 % (80 sur 1 20) ; 

- les minoritaires sont maintenant de 33 1/3 % au lieu de 20 % (mais il faut tenir compte du fait 
qu'il n'y plus pour le groupe de droits des minoritaires sur Claire) ; 

- la repartition des droits entre les majoritaires et les minoritaires sur Benoit s’analyse ainsi : 


Rubriques 

Totaux 

Majoritaires 

Minoritaires 

Capital 

12 000 

8 000 

4 000 

Reserves 

7 000 

4 667 

2 333 

Prime de fusion 

1 800 

1 200 

600 

Resultat reporte 

2 000 

1 333 

667 


22 800 

15 200 

7 600 


- il y a un ecart entre les droits des majoritaires dans le cadre de la consolidation des societes Benoit 
et Claire et ceux de ce tableau, soit 15 584 - 15 200 = 384 ; 

- il y a le meme ecart entre les droits des minoritaires dans le cadre de la consolidation des societes 
Benoit et Claire et ce tableau, soit 7 216 - 7 600 = - 384. 

On constatera done ces ecarts de la maniere suivante. 



Interets minoritaires 

384 



Reserves Amedee 


384 


Correction parts des minoritaires dans le cadre de la fusion 




Remarque 

Certains auteurs considerent qu’il n’est pas necessaire de retraiter les interets minoritaires : dans 
ce cas, il y a lieu de faire figurer une augmentation ou une diminution des interets minoritaires, 
selon le cas, dans l’etat des variations des capitaux propres. 

5.2 Fusions comptabilisees conformement aux normes IFRS 

La comptabilite des fusions est regie dans les normes comptables internationales par la 
norme IFRS 3 « Regroupement d’entreprises », analysee dans ce chapitre notamment dans 
la section relative aux ecarts de premiere consolidation (voir section 5). 

Les regroupements d’entreprises couvrent, pour 1’IASB, non seulement les prises de controle d’une 
entite par une autre (qui conduisent l’entite prenant le controle a presenter des comptes consolides) 
mais egalement l’apport d’une entite a une autre entite (fusion, apport partiel d’actif). 

Il n’y a pas theoriquement d’incidence d’une fusion etablie en norme IFRS sur une consoli- 
dation etablie selon les memes normes (a l’exception d’une repartition differente des 
interets majoritaires et des interets minoritaires). En consequence, aucune ecriture de 
retraitement (a l’exception d’une eventuelle correction de la part des minoritaires) n’est 
necessaire. 
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SECTION 8 

DOCUMENTS DE SYNTHESE CONSOLIDES 

Selon la norme IAS 1 revisee en septembre 2007 (et applicable a compter du l er janvier 
2009), un jeu complet d’etats financiers comprend (§ 10) : 

a) un etat de la situation financiere a la fin de la periode ; 

b) un etat de resultat global ( statement of comprehensive income en anglais) pour la periode ; 

c) un etat des variations des capitaux propres pour la periode ; 

d) un tableau des flux de tresorerie pour la periode ; 

e) des notes contenant un resume des principales methodes comptables et les autres notes 
explicatives ; 

f) un etat de la situation financiere au debut de la plus ancienne periode comparative lorsqu’une entite 
applique retrospectivement une methode comptable, ou effectue un retraitement des postes dans ses 
etats financiers, ou quand elle reclasse des postes dans ses etats financiers ». 

La norme IAS 1 precise qu’une entite peut utiliser des titres d’etats autres que ceux indiques 
dans la norme (bilan au lieu d’etat de la situation financiere a la fin de la periode, compte de 
resultat global au lieu d’etat de resultat global par exemple). 

Ce jeu d’etats financiers peut s’appliquer aux comptes individuels des entites comme aux 
comptes consolides. 

En normes francaises, le reglement 99-02 du 29 avril 1999 relatif aux comptes consolides 
des societes commerciales et des entreprises publiques presente dans sa section un ensemble 
de documents de syn these consolides. Nous analyserons dans les cinq premiers paragraphes 
de cette section la forme des documents de synthese consolides en normes IFRS, consacrant 
le sixieme paragraphe aux documents de synthese consolides en normes francaises. 

Remarque 

L’lASB a publie le 16 octobre 2008 conjointement avec le FASB un papier de discussion sur 
l’information dans les etats financiers ou il est propose de separer dans chacun des etats 
financiers les operations relatives aux activites productives de celles relatives au finance- 
ment. 

Ce papier de discussion preconise de separer, dans les informations relatives a l’activite produc- 
tive, les activites operationnelles des activites specifiques d’investissement. Les informations 
relatives a F impot sur les benefices et celles relatives aux activites abandonnees devront etre pre- 
sentees separement. 

L’etat de situation financiere (ex-bilan) presenterait : 

- les actifs et passifs lies a l’activite productive : 

• actifs et passifs operationnels : actifs a court terme (creances, stocks, etc.), actifs a long terme 
(immobilisations, etc.), passifs a court terme (dettes d’exploitation, etc.), passifs a long terme 
(dettes de contrats de location-financement, etc.) ; 

• actifs correspondant a un investissement (instruments financiers disponibles a la vente, titres 
d’entites associees, etc.) ; 

- les actifs et passifs liees a Factivite de financement : actifs de financement (tresorerie) ; passifs 
de financement (a court terme ou a long terme) ; 

- les activites abandonnees (actifs et passifs) ; 

- F impot sur le resultat (impot exigible, impot differe) ; 

- les capitaux propres. 
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L’etat du resultat global presentera les grandes rubriques suivantes : 

- resultat lie a l’activite productive (qui separera resultat operationnel de resultat lie a des acti- 
vites d’investissement) en continuant a faire la distinction entre elements conduisant au resul- 
tat net (produits et charges) et autres elements du resultat global ; 

- resultat lie a l’activite de financement ; 

- impot sur le resultat ; 

- activites abandonnees ; 

- autres elements du resultat global. 

La nouvelle presentation pourrait etre applicable des 2011. 

i. Bilan consolide (ou etat de la situation financiere consolide) 

II n’existe pas dans les normes IFRS de forme normalisee pour l’etat de la situation finan- 
ciere (ou bilan). La norme IAS 1 oblige simplement de distinguer (a l’actif et au passif) les 
elements courants et les elements non courants. La norme ne donne que la liste des infor- 
mations a presenter au bilan. 

Au minimum, le bilan doit comporter des postes presentant les montants suivants : 

(a) immobilisations corporelles ; 

(b) immeubles de placement ; 

(c) immobilisations incorporelles ; 

(d) actifs financiers (a Fexclusion des montants indiques selon (e), (h) et (i)) ; 

(e) participations comptabilisees selon la methode de la mise en equivalence ; 

(f) actifs biologiques ; 

(g) stocks ; 

(h) clients et autres debiteurs ; 

(i) tresorerie et equivalents de tresorerie ; 

(j) le total des actifs classes comme detenus en vue de la vente et les actifs inclus dans des 
groupes destines a etre cedes qui sont classes comme detenus en vue de la vente selon IFRS 5 
« Actifs non courants detenus en vue de la vente et activites abandonnees » ; 

(k) fournisseurs et autres crediteurs ; 

(l) provisions ; 

(m) passifs financiers (a Fexclusion des montants indiques selon (k) et (1)) ; 

(n) passifs et actifs d’ impot exigible, tels que definis dans IAS 12 Impots sur le resultat ; 

(o) passifs et actifs d’impot differe, tels que definis dans IAS 12 ; 

(p) passifs inclus dans des groupes destines a etre cedes classes comme detenus en vue de la 
vente selon IFRS 5. 

(q) interets minoritaires, presentes au sein des capitaux propres ; 

(r) capital emis et reserves attribuables aux actionnaires de la societe mere. 

Des postes, rubriques et sous-totaux supplementaires doivent etre presentes au bilan 
lorsqu’une telle presentation est necessaire pour comprendre la situation financiere de Fentite. 
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Compte tenu de ces obligations, le bilan (ou etat de la situation financiere) consolide d’un 
groupe pourrait etre presente comme suit : 


BILAN CONSOLIDE (OU ETAT DE LA SITUATION FINANCIERE CONSOLIDE) 


Actifs non courants 


Capitaux propres attribuables 
aux actionnaires de la societe mere 

Immobilisations corporelles 


Capital emis 

Goodwill 


Autres reserves 

Autres immobilisations incorporelles 


Benefices non distribues 

Participations dans les entreprises 
associees (mise en equivalence) 


Resultat de I'exercice 

Autres titres disponibles a la vente 
Autres immobilisations financieres 


Moins actions propres 



Interets minoritaires 

Actifs courants 

Stocks 

Creances clients 
Autres actifs courants 
Instruments de tresorerie actif 
Tresorerie et equivalents 


Total Capitaux propres 

Passifs non courants 

Emprunts a long terme 
Impots differes 
Provisions a long terme 


Avantages au personnel 


Actifs classes en actifs 

non courants destines a etre cedes 





Passifs courants 

Fournisseurs et autres crediteurs 
Emprunts a court terme 
Partie a court terme des emprunts 
a long terme 
Impots exigibles 

Instruments de tresorerie - passifs 
Provisions a court terme 



Passifs associes a des actifs 
non courants destines a etre cedes 

Total 


Total 


2. Compte de resultat consolide (ou etat de resultat global consolide) 

Comme pour l’etat de la situation financiere consolide (ou bilan), l’etat de resultat global 
consolide ne comprend pas de forme normalisee. Les comptes de resultat peuvent etre 
etablis avec un classement de charges par nature ou un classement de charge par fonction au 
choix de l’entite. 
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Au minimum, l’etat de resultat global doit comporter des postes presentant les montants 
suivants au titre de la periode : 

(a) les produits des activites ordinaires ; 

(b) les charges financieres ; 

(c) la quote-part dans le resultat des entites associees et des coentites comptabilisees selon 
la methode de la mise en equivalence ; 

(d) charge d’impot sur le resultat ; 

(e) le total du resultat apres impot des activites abandonnees et du resultat apres impot 
comptabilise et resultant de revaluation a la juste valeur, diminuee des couts de la vente, 
ou de la cession des actifs ou groupes d’actifs constituant Factivite abandonnee ; 

(f) resultat net (profit ou perte) ; 

g) les autres composants des elements conduisant au resultat global (a Fexception des 
montants figurant en h) ; 

h) quote-part dans les autres elements conduisant au resultat global des entites associees 
et des co-entites comptabilisees selon la methode de la mise en equivalence ; 

i) resultat global. 

On entend par « autres elements du resultat global » des elements de resultat comptabilises 
directement en capitaux propres : ces elements concernent notamment : 

- les differences de change bees aux conversions ; 

- les gains ou pertes portes en capitaux propres relatifs aux titres disponibles a la vente ; 

- les gains et pertes portes en capitaux propres dans le cadre d’une couverture de flux de 
tresorerie ; 

- les profits sur reevaluations d’immobilisations corporelles ou incorporelles ; 

- le resultat actuariel sur regimes de retraite a prestations definies ; 

- la quote-part d’autres elements du resultat global dans les entites associees ; 

- les impots sur les elements ci-dessus portes ou transferes en capitaux propres. 

Le resultat net et le resultat global doivent etre analyses selon leur affectation (dans les 
comptes consolides) : 

- resultat net et resultat global attribuables aux interets minoritaires ; 

- resultat net et resultat global attribuables aux porteurs de capitaux propres de la societe 
mere. 

Les postes suivants doivent egalement etre indiques au compte de resultat en tant qu’affec- 
tations du resultat de la periode : 

(a) le resultat attribuable aux interets minoritaires ; 

(b) le resultat attribuable aux porteurs de capitaux propres de la societe mere. 

Des postes, rubriques et sous-totaux supplementaires doivent etre presentes au compte de 
resultat lorsqu’une telle presentation est pertinente pour comprendre la performance 
financiere de Fentite. 

Une entite ne doit pas presenter des elements de produits et de charges en tant qu’elements 
extraordinaires, que ce soit dans le corps des etats financiers ou dans les notes. 
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Par ailleurs, la norme IAS 33, resultat par action, impose de faire figurer dans le compte de 
resultat : 

a) le resultat de base par action ; 

b) le resultat dilue par action. 

Le resultat de base par action correspondant au resultat attribuable aux porteurs d’actions 
ordinaires de l’entite mere et, s’il est presente, au resultat des activites ordinaires 
poursuivies attribuables a ces porteurs de capitaux propres. Le resultat de base par action 
doit etre calcule en divisant le resultat attribuable aux porteurs d’actions ordinaires de 
l’entite mere (le numerateur) par le nombre moyen pondere d’actions ordinaires en circu- 
lation (le denominateur) au cours de la periode. 

Pour le calcul du resultat dilue par action, une entite doit ajuster, le resultat attribuable aux 
actionnaires ordinaires de l’entite mere ainsi que le nombre moyen pondere d’actions en 
circulation, des effets de toutes les actions ordinaires potentielles dilutives (obligations 
convertibles en actions, bons de souscription d’actions, etc.). 

Compte tenu de ces obligations, le compte de resultat d’un groupe peut se presenter comme suit : 


COMPTE DE RESULTAT (CHARGES PAR NATURE) 

Activites maintenues 


Produits des activites ordinaires 
Autres produits 

Variations des stocks des produits finis et en cours 
Marchandises et matieres consommees 
Frais de personnel 
Amortissements et depreciations 
Depreciation des immobilisations corporelles 
Autres charges 


Charges financiers 

Quote-part dans le resultat net des entites associees 


Resultat avant impot 


Charge d'impot sur le resultat 


Resultat de I’exercice relatif aux activites maintenues 


Activites abandonnees 

Resultat de I’exercice des activites abandonnees 


Profit (ou perte) de I'exercice 


Autres elements du resultat global 

Differences de change liees aux conversions 

Titres disponibles a la vente : gains ou pertes portes en capitaux propres 

Couverture de flux de tresorerie : gains et pertes portes en capitaux propres 

Profits sur reevaluations immobilisations 

Resultat actuariel sur regimes de retraite a prestations defmies 

Quote-part d’autres elements dans les entites associees 

Impots sur les elements portes ou transfers en capitaux propres 

D3= 
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Total des autres elements du resultat global de I'exercice 

Resultat global de I'exercice 

Profit ou perte attribuable a : 

Actionnaires de la societe mere 
I nterets minoritaires 

Resultat global attribuable a : 

Actionnaires de la societe mere 
I nterets minoritaires 

Resultat de base par action 
Activites maintenues 
Activites abandonnees 

Resultat dilue par action 
Activites maintenues 
Activites abandonnees 


COMPTE DE RESULTAT (CHARGES PAR FONCTION) 

Produits des activites ordinaires 

Cout des ventes 

Marge brute 

Autres produits 
Couts commerciaux 
Charges administratives 
Autres charges 

Charges financieres 

Quote-part dans le resultat net des entites associees 
Resultat avant impot 
Charge d’impot sur le resultat 

Resultat net des activites maintenues 

Activites abandonnees 

Resultat de I’exercice des activites abandonnees 

Profit (ou perte) de I'exercice 


Autres elements du resultat global 

Differences de change liees aux conversions 

Titres disponibles a la vente : gains ou pertes portes en capitaux propres 

Couverture de flux de tresorerie : gains et pertes portes en capitaux propres 

Profits sur reevaluations immobilisations 

Resultat actuariel sur regimes de retraite a prestations defmies 

Quote-part d’autres elements dans les entites associees 

Impots sur les elements portes ou transfers en capitaux propres 
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Total des autres elements du resultat global de Texercice 
Resultat global de I'exercice 


Profit ou perte attribuable a : 
Actionnaires de la societe mere 
1 nterets minoritaires 


Resultat global attribuable a : 
Actionnaires de la societe mere 
1 nterets minoritaires 


Resultat de base par action 
Activites maintenues 
Activites abandonnees 
Resultat dilue par action 
Activites maintenues 
Activites abandonnees 



3. Tableau de flux de tresorerie consolide 

La presentation du tableau de flux de tresorerie consolide est presente par la norme IAS 7 
« Tableaux de flux de tresorerie ». 

Le tableau des flux de tresorerie doit presenter les flux de tresorerie de l’exercice classes en 
activites operationnelles, d’investissement et de financement. 

Les flux de tresorerie lies aux activites operationnelles sont presenters selon l’une de deux 
methodes suivantes : 

- la methode directe, suivant laquelle les principales categories d’entrees et de sorties de 
tresorerie brutes sont presentees ; 

- la methode indirecte, suivant laquelle le resultat net est ajuste des effets des transactions 
sans effet de tresorerie, de tout decalage ou regularisation d’entrees ou de sorties de 
tresorerie operationnelle passees ou futures lies a Sexploitation et des elements de 
produits ou de charges lies aux flux de tresorerie concernant les investissements ou le 
financement. 
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MODELE DE TABLEAU DE FLUX DE TRESORERIE (METHODE DIRECTE) 

Flux de tresorerie provenant des activites operationnelles 

Encaissements rei;us des clients 
Autres encaissements 

- Sommes versees aux fournisseurs et au personnel 

- Sommes versees a d'autres tiers 

= Flux de tresorerie provenant des activites operationnelles 

- Interets payes 

- Impots sur le resultat payes 


Flux net de tresorerie provenant des activites operationnelles 


Flux de tresorerie provenant des activites d'investissement 

- Acquisition filiale sous deduction tresorerie acquise 
-Acquisition d'immobilisations 
+ Cessions d'immobilisations 
+ Produits financiers requs 


Flux net de tresorerie provenant des activites d'investissement 


Flux de tresorerie provenant des activites de financement 

+ Augmentation de capital 

+ Encaissements provenant d'emprunts a long terme ou de contrats de location- 
financement 

+ Remboursements de prets 

- Remboursements provenant d'emprunts a long terme ou de contrats 
de location-financement 
Dividendes verses 


Flux net de tresorerie provenant des activites de financement 


Variation nette de tresorerie ou d'equivalents de tresorerie 


Tresorerie ou equivalents de tresorerie a I'ouverture de I'exercice 


Tresorerie ou equivalents de tresorerie a la cloture de I'exercice 



MODELE DE TABLEAU DE FLUX DE TRESORERIE 
(ACTIVITES OPERATIONNELLES UNIQUEMENT) (METHODE INDIRECTE) 

Flux de tresorerie provenant des activites operationnelles 

Resultat des activites ordinaires avant impot 

- Quote-part du resultat net dans les entites associees 
+ Ajustement pour amortissements et provisions 

- Production immobilisee 

- Subventions d'investissements vires au resultat 
+ Valeur nette des actifs cedes 

- Produits des cessions d'actifs 
+ Charges financiers 

- Produits financiers 
± Resultat de change 

+ Variation besoin de fonds de roulement operationnel 

- Interets et autres charges financiers (activites operationnelles) payes 

- Impot sur le resultat paye 


Flux net de tresorerie provenant des activites operationnelles 
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4. Tableau de variation des capitaux propres consolide 

L’entite doit presenter un etat presentant : 

a) le resultat global de Fexercice, en separant le resultat attribuable aux actionnaires de la 
societe mere de ceux attribuables aux interets minoritaires ; 

b) pour chaque composant de capitaux propres, l’effet des changements de methodes 
comptables et corrections d’erreurs comptabilises en accord avec IAS 8 ; 

c) pour chaque composante de capitaux propres un rapprochement entre la valeur 
comptable en debut et en fin d’exercice portant sur : 

- le resultat net (profit ou perte) de la periode ; 

- chaque rubrique des autres elements du resultat global ; 

- les transactions sur le capital avec les proprietaires et les distributions aux proprietaires. 


EXEMPLE DE TABLEAU DE VARIATION DE CAPITAUX PROPRES 
(ENSEMBLE DES VARIATIONS) 


Capital 

Autres 

reserves 

Ecarts 

de conversion 

Benefices 

non 

distribues 

Total 

Interets 

minoritaires 

Total 

capitaux 

propres 

Bilan au 31.12 N-l 

Effets des changements 
de methode comptable 

Bilan corrige 

Changements capitaux propres en N 

Augmentation de capital 
Dividendes 

Resultat global de la periode 
Transfert dans un compte de reserves 

Bilan au 31.12.N 





































5. Notes annexes aux comptes consolides 

5.1 Informations generates contenues dans les notes annexes 

Les notes doivent : 

- presenter des informations sur la base d’etablissement des etats financiers et sur les 
methodes comptables specifiques utilisees ; 

- indiquer les informations imposees par les IFRS (qui presentees dans chaque norme dans 
une rubrique « informations a fournir » et qui sont tres nombreuses) qui ne sont pas 
presentees dans le bilan, le compte de resultat, l’etat des variations des capitaux propres et 
le tableau des flux de tresorerie ; 

- fournir des informations supplementaires qui ne sont pas presentees dans le bilan, le 
compte de resultat ou l’etat des variations des capitaux propres ou le tableau des flux de 
tresorerie, mais qui sont necessaries pour comprendre chacun d’entre eux. 

Dans la mesure du possible, les notes doivent faire l’objet d’une presentation organisee de 

fa<;on systematique. Chacun des postes du bilan, du compte de resultat, de l’etat des varia- 
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tions des capitaux propres et du tableau des flux de tresorerie doit renvoyer a rinformation 
correspondante dans les notes. 

Dans son resume des principales methodes comptables, une entite doit donner des infor- 
mations sur : 

- la base (les bases) devaluation utilisee(s) pour Fetablissement des etats financiers ; 

- les autres methodes comptables utilisees qui sont necessaires a une bonne comprehension 
des etats financiers. 

Une entite doit fournir, dans le resume des methodes comptables significatives ou autres 
notes, les jugements realises par la direction, a Fexclusion de ceux qui impliquent des 
estimations lors de Fapplication des methodes comptables de Fentite et qui ont Fimpact le 
plus significatif sur les montants comptabilises dans les etats financiers. 

Une entite doit fournir dans les notes des informations concernant les hypotheses-cle 
relatives a Favenir et les autres principales sources d’incertitude relatives aux estimations a 
la date de cloture, qui presentent un risque important d’entrainer un ajustement significatif 
des montants des actifs et des passifs au cours de la periode suivante. 

Pour ces actifs et passifs, les notes doivent comprendre des details relatifs a leur nature et 
leur valeur comptable a la date de cloture. 

Une entite doit egalement fournir dans les notes le montant des dividendes proposes ou 
decides avant l’autorisation de publication des etats financiers, mais qui ne sont pas 
comptabilites en tant que distribution aux porteurs de capitaux propres pendant la periode, 
ainsi que le montant correspondant par action et le montant des dividendes privileges 
cumulatifs non comptabilises. 

5.2 Informations specifiques au regroupement d’entreprises contenues 
dans les notes annexes 

Dans le cadre d’un regroupement d’entreprises (norme IFRS 3), Facquereur doit 
notamment fournir les informations suivantes : 

- le nom et la description des entites se regroupant ; 

- la date d’acquisition ; 

- le pourcentage des actions acquises ayant droit de vote ; 

- les raisons qui ont conduit au regroupement et une description des moyens que 
Facquereur a utilise pour parvenir au controle de Fentite acquise ; 

- une description des facteurs qui expliquent la constatation d’un goodwill ; 

- la juste valeur a la date d’acquisition du prix paye ainsi que de la juste valeur de chaque 
categorie d’element remis en remuneration de Facquise (tresorerie, instrument de dette, 
instrument de capitaux propres, etc.) ; 

- informations sur les actifs eventuels pris en compte ; 

- informations sur les creances acquises ; 

- les montants constates lors de Facquisition pour chaque rubrique d’actifs, de dettes et d’engage- 
ments et la valeur comptable de ces rubriques, immediatement avant le regroupement ; 

- informations sur les passifs eventuels pris en compte ; 

- le montant du « goodwill negatif » impute sur le resultat (avec indication de la ligne ou ce 
montant est comptabilise) ; 

- le montant du resultat de Fentite acquise repris dans le resultat de la periode de Fentite acquereur. 
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6. Documents de synthese consolides en normes fran^aises 

Selon le reglement 99-02 du CRC, les documents de synthese consolides comprennent 
obligatoirement le bilan, le compte de resultat et une annexe qui forment un tout indisso- 
ciable et doivent etre presentes sous une forme comparative avec Fexercice precedent. Les 
modeles de tableaux presentes sont indicatifs ; en revanche les informations devant figurer 
dans les differents documents de synthese sont des informations minimales obligatoires 
pour autant qu’elles soient significatives. 

D’autres agregats, que ceux presentes dans les modeles de tableaux ci-apres, peuvent etre 
retenus par les groupes a condition d’en donner une definition precise dans Fannexe. 

6.1 Bilan 

Le bilan consolide est presente sous forme de tableau (ou eventuellement sous forme de liste 
pour les entreprises qui le faisaient precedemment). II est etabli avant repartition (ou 
eventuellement avant et apres repartition). 


MODELE DE BILAN REGLEMENT 99-02 


ACTIF 

Exercice 

N 

Exercice 

N-l 

PASSIF 

Exercice 

N 

Exercice 

N-l 

Actif immobilise 



Capitaux propres (Part du groupe) 



Ecarts d'acquisition 



Capital F) 



Immobilisations incorporelles 



Primes F) 



Immobilisations corporelles 



Reserves et resultat consolides < 2 ) 



Immobilisations financieres 



Autres < 3 > 



Titres mis en equivalence 

Actif circulant 



Interets minoritaires 



Stocks et en cours 



Provisions 



Clients et comptes rattaches 
Autres creances et comptes 
de regularisation 



Dettes 



Valeurs mobilieres de placement 



Emprunts et dettes financieres 



Disponibilites 



Fournisseurs et comptes rattaches 
Autres dettes et comptes 
de regularisation 



Total de I'actif 



Total du passif 




(1) De I'entreprise mere consolidcmte. 

(2) Dont resultat net de I'exercice. 

(3) A detainer dans le tableau de variation des capitaux propres consolides (part du groupe). 


6.2 Compte de resultat 

Le compte de resultat consolide est presente sous forme de liste (ou eventuellement de 
tableau) selon un classement des produits et des charges, soit par nature, soit par destination. 


315 


Les comptes consolides 


MODELE DE COMPTE DE RESULTAT REGLEMENT 99-02 
(CLASSEMENT DES CHARGES ET PRODUITS PAR DESTINATION) 


Exercice N 

Exercice N-l 

Chiffre d'affaires 

Cout des ventes 

Charges commerciales 

Charges administratives 

Autres charges et produits d'exploitation 

Resultat d'exploitation 

Charges et produits financiers 

Resultat courant des entreprises integrees 

Charges et produits exceptionnels 

Impots sur les resultats 

Resultat net des entreprises integrees 

Quote-part dans les resultats des entreprises mises en equivalence 

Dotations aux amortissements des ecarts d’acquisition 

Resultat net de fensemble consolide 

1 nterets minoritaires 

Resultat net (Part du groupe) 

Resultat par action 
Resultat dilue par action 
























6.3 Annexe 

L’annexe doit comporter toute information de caractere significatif permettant aux utilisa- 
teurs des comptes consolides de porter une appreciation sur le patrimoine, la situation 
financiere et le resultat de Fensemble constitue par les entreprises comprises dans la conso- 
lidation. L’information porte au minimum sur l’exercice ecoule et sur le precedent. On 
trouvera dans cette annexe les rubriques suivantes. 

a) Referentiel comptable, modalites de consolidation, 
methodes et regies devaluation 

• Referentiel comptable : reference aux regies franchises, et le cas echeant, aux regies inter- 
nationales ou a des regies internationalement reconnues. 

• Modalites de consolidation : methodes de consolidation, determination de l’ecart d’acqui- 
sition, determination de la valeur d’entree des actifs et passifs, modalites d’amortissements 
des ecarts d’acquisition, information sur les methodes de conversion utilisees pour la conso- 
lidation des filiales etrangeres, etc. 

• Methodes et regies devaluation applicables aux frais de recherche et developpement, aux 
immobilisations corporelles ou incorporelles, aux subventions d’investissement, aux stocks 
et travaux en cours, aux creances et dettes en monnaies etrangeres, a la prise en compte des 
produits et operations partiellement executees a la cloture de Fexercice, aux contrats de 
location financement, a la comptabilisation des instruments financiers, aux provisions pour 
pertes et charges, aux engagements de retraite et prestations assimilees, aux impots differes, 
etc. 

• Non-application des methodes preferentielles : si les methodes preferentielles ne sont pas 
appliquees, indication de Fimpact sur le bilan et le compte de resultat de cette non-application. 
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b) Informations relatives au perimetre de consolidation 

• Indication des criteres retenus par le groupe pour definir son perimetre de consolidation. 

• Identification des entreprises consolidees, ainsi que de la fraction de leur capital detenue 
directement et indirectement, et leur mode de consolidation. 

• Justification, pour certaines entreprises controlees, de l’utilisation de la methode de mise 
en equivalence. 

• Indication des motifs qui justifient la non-consolidation de certaines entreprises. 

c) Comparability des comptes 

• Justification des changements comptables et de leur incidence sur le resultat consolide et 
les capitaux propres. 

• Dans le cas de Facquisition d’une entreprise a consolider par integration globale ou 
proportionnelle, indication (de preference sous forme de comptes pro-forma) a la date de 
son entree dans le perimetre de toutes les informations utiles concernant le cout d’acqui- 
sition des titres, le montant de l’ecart d’acquisition et l’impact de Facquisition sur tout poste 
du bilan, du compte de resultat et du tableau des flux de tresorerie presente au titre de 
Fexercice. 

• Dans le cas de variations ulterieures du perimetre ou des methodes de consolidation, 
indication (de preference sous forme de comptes pro-forma) de toutes les informations 
utiles concernant Fincidence des changements significatifs portant sur tout poste du bilan, 
du compte de resultat et du tableau des flux de tresorerie affecte de facon significative par 
cette modification du pourcentage de detention. 

• Mention des informations significatives concernant le cout ou le prix des acquisitions et 
cessions effectuees entre la date de cloture de Fexercice et la date d’arrete des comptes. 

d) Explications des postes du bilan 

et du compte de resultat et de leurs variations 

• Postes d’actifs immobilises. 

• Autres postes du bilan. 

• Postes du compte de resultat. 

Quand les entreprises appliquent les methodes preferentielles pour comptabiliser les couts 
de developpement, les engagements de retraite et avantages similaires, les contrats de 
location financement, les contrats a long terme, elles doivent indiquer expressement dans 
Fannexe la reference et les modalites d’application de la methode de comptabilisation 
utilisee. 11 en est de meme pour la determination des indices de perte de valeur et les 
modalites de calcul utilisees pour les tests de depreciation. 

e) Tableau de variation des capitaux propres consolides (Part du groupe) 

Dans un tableau (semblable au tableau de variation de capitaux propres IFRS presente au 
paragraphe 4 ci-dessus), on trouve les variations entre N - 2 et N - 1 et entre N - 1 et N des 
postes de capitaux propres consolides (part du groupe). 

Les variations des capitaux propres consolides peuvent avoir notamment pour origine : 

- les variations du capital de Fentreprise consolidante ; 

- Facquisition ou la cession de titres d’autocontrole ; 
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- l’incidence eventuelle des reevaluations ; dans ce cas sont fournis les indications sur la 
methode de reevaluation retenue, l’ecart degage, son incidence sur les ecarts devaluation 
et d’acquisition ainsi que sur les dotations aux amortissements et provisions relatifs aux 
biens reevalues ; 

- la part de Fentreprise consolidante dans le resultat consolide de l’exercice ; 

- les distributions effectuees par Fentreprise consolidante au cours de Fexercice ; 

- Fincidence des variations de taux de conversion ; 

- les changements de methodes comptables ; 

- Fimputation eventuelle de l’ecart d’acquisition sur les capitaux propres. 

Le tableau de variation des capitaux propres peut etre complete par un tableau de variation 
des interets minoritaires. 

f) Autres informations 

On peut trouver dans cette rubrique les informations suivantes. 

• Informations sectorielles : 

- comptes synthetiques des entreprises consolidees dont les comptes sont structures de 
maniere tres differente de Fensemble des entreprises du perimetre ; 

- ventilation du chiffre d’affaires et des immobilisations ou des actifs employes par zone 
geographique ou monetaire et par secteur d’activite ; 

- ventilation du resultat d’exploitation par zone geographique et/ou par secteur d’activite 
selon le mode d’organisation choisi par le groupe. 

• Evenements posterieurs a la cloture : information sur les evenements posterieurs a la 
cloture d’importance significative n’ayant pas donne lieu a un enregistrement au bilan, ni au 
compte de resultat. 

• Entreprises liees : informations relatives aux transactions avec les entreprises liees non 
consolidees par integration globale ou proportionnelle ; 

• Dirigeants : montant des remunerations allouees, au titre de Fexercice, aux membres des 
organes d’ administration, de direction et de surveillance de Fentreprise consolidante, a 
raison de leurs fonctions dans des entreprises controlees ; engagements en matiere de 
pensions et indemnites assimilees dont beneficient les membres et les anciens membres des 
organes susvises ; ces informations sont donnes de facon globale pour les membres de 
chacun de ces organes ; avances et credits accordes aux membres des organes susvises par 
Fentreprise consolidante et par les entreprises placees sous son controle, avec l’indication 
des conditions consenties. 

g) Tableau de financement par I’analyse des flux de tresorerie 

Ce tableau est communement appele tableau des flux de tresorerie. 

Le tableau des flux de tresorerie presente, pour Fexercice, les entrees et sorties de disponibi- 
lites et de leurs equivalents, classees en activite d’exploitation, d’investissement et de finan- 
cement. 

Les placements a court terme, tres liquides, facilement convertibles en un montant connu 
de liquidites et dont la valeur ne risque pas de changer de fat,: on significative, sont consideres 
comme des equivalents de disponibilites. 
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Les activites d’exploitation sont les principales activites generatrices de revenus et toutes 
activites autres que cedes qui sont definies comme etant des activites d’investissement ou de 
financement. 

Une entreprise doit presenter les flux de tresorerie lies aux activites d’exploitation, en utdisant : 

- soit la methode directe, suivant laquelle des informations sont fournies sur les principales 
categories d’entrees et de sorties de fonds brutes ; 

- soit la methode indirecte, suivant laquelle le resultat net est corrige pour tenir compte de 
l’incidence des operations n’ayant pas un caractere monetaire, de tout report ou regulari- 
sation d’encaissements ou de decaissements passes ou futurs lies a l’exploitation ainsi que 
des elements de produits ou de charges associes aux flux de tresorerie concernant les 
investissements ou le financement. 

Les activites d’investissement sont l’acquisition et la cession d’actifs a long terme et de tout 
autre investissement (sauf ceux realises par location financement) qui n’est pas inclus dans 
les equivalents de liquidites. 

Les activites de financement sont les activites qui entrainent des changements quant a 
l’ampleur et a la composition des capitaux propres et des capitaux empruntes de l’entre- 
prise. 

SECTION 9 

ORGANISATION PRATIQUE 
DE LA CONSOLIDATION 

i. Principes d’organisation de la consolidation 

Les operations conduisant a la presentation des comptes consolides peuvent etre organisees de 
differentes manieres. Generalement, les comptes consolides sont etablis a partir des comptes 
sociaux des diverses societes du groupes mais les travaux de consolidation sont repartis entre 
les services comptables des filiales et le service de consolidation de la societe mere. 


La participation des services comptables des filiales consiste essentiellement en l’etablissement d’un 
document appele « liasse de consolidation » selon des modalites definies par le service de consoli- 
dation de la societe mere. 

Cette liasse de consolidation comprendra principalement : 

- les etats de la liasse fiscale : bilan, compte de resultat, (ou balance apres inventaire) ; 

- l’etat des operations inter-societes consolidees : 

• comptes reciproques : actif et passif ; 

• comptes reciproques : charges et produits ; 

• resultats compris dans les stocks ; 

• dividendes distribues et re^us (ou a recevoir) ; 

• comptes non reciproques : depreciations, provisions pour risques et charges ; 

- les mouvements patrimoniaux (pour la preparation du tableau de financement et de l’annexe) ; 

- des informations diverses : 
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• analyse du chiffre d’affaires ; 

• analyse effectif moyen ; 

• engagements financiers ; 

• determination du resultat fiscal. 


Le service de consolidation de la societe mere se charge generalement : 

- d’assurer le lien avec les services comptables des filiales (en etablissant en particulier un manuel de 
la consolidation) ; 

- de preparer la consolidation (determination du perimetre de consolidation, envoi de documents 
aux filiales) ; 

- d’effectuer des travaux de preconsolidation (retraitements, conversions monetaires, controle des 
basses de consolidation) ; 

- d’effectuer les travaux de consolidation : 

• calcul des pourcentages d’interet, 

• cumul des comptes de bilan et de resultat, 

• elimination des comptes et operations reciproques, 

• traitement des titres de participation et partage des capitaux propres, 

• etablissement des etats financiers consolides ; 

- d’assumer les relations avec les commissaires aux comptes. 

Procedures de mise en place 

Les procedures a mettre en place pour etablir les comptes consolides concernent a la fois les 
societes consolidees et le service consolidation de l’entreprise consolidante. 

a) Pour les societes consolidees 

• Plan comptable commun a l’ensemble du groupe (pour simplifier les retraitements). 

• Regies devaluations. 

• Etablissement de la liasse de consolidation. 

• Calendrier des operations. 

b) Pour le service consolidation 

• Methodes de consolidation. 

• Regies de consolidation (positions prises sur les retraitements et sur 1’ elimination de 
profits internes). 

• Enregistrement des basses de consolidation. 

• Controle des donnees saisies. 

• Relations avec l’audit externe et interne. 

• Organisation du service. 

• Moyens informatiques et techniques. 

• Regies de presentation des comptes consolides publies. 
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SECTION 10 

COMPTES COMBINES 

Les entites qui constituent un ensemble, mais dont la cohesion ne resulte pas de liens de 
participation (et qui ne sont pas, de ce fait, en mesure d’etablir des comptes consolides), 
peuvent preparer des comptes combines afin de presenter les comptes de cet ensemble 
comme si celui-ci etait forme d’une seule entite. 

La notion de comptes combines est evoquee par le § 1006 du reglement relatif aux comptes 
consolides (reglement 99-02 du CRC). Quant aux regies relatives aux comptes combines, 
elles ont fait l’objet des avis 94-02 du 28 octobre 1994 et 02-13 du 22 octobre 2002 du CNC. 
Ce dernier avis a ete integre dans les paragraphes 60 a 64 du reglement 99-02 du CRC par le 
reglement 2002-12 du CRC du 12 decembre 2002. 

i. Secteurs concernes par les comptes combines 

Des comptes combines peuvent etre etablis, notamment, dans les differentes situations suivantes : 

- entites dirigees par la meme personne ou un meme groupe de personnes ayant des 
interets communs ; 

- entites dont le proprietaire est la meme personne physique ou les membres d’une meme 
famille ; 

- entites des secteurs cooperatifs ou mutualistes dans lesquels les differentes organisations, 
non necessairement liees juridiquement entre elles, ferment un ensemble homogene a 
strategic et direction communes ; 

- entites liees entre elles par un accord de partage de resultat suffisamment contraignant 
pour que leurs comptes combines soient plus representatifs que les comptes isoles de 
chaque entite. 


Le perimetre de combinaison est constitue par l’ensemble des entites, lesquelles sont soit combinees 
entre elles, soit consolidees par l’une ou l’autre des entites combinees. 


A ce jour, seules les entreprises d’assurance et de reassurance (article L. 345-2 al. 3 du Code 
des assurances), les cooperatives agricoles et leurs unions (article 524-6-2 du Code rural) et 
les organismes nationales de Securite sociale qui gerent un regime obligatoire 
(article L. 114-6 du Code de la Securite sociale) ont l’obligation d’etablir des comptes 
combines. 

II faut noter que par ailleurs, l’article 141 modifie de la loi 2004-420 du 15 mai 2001 
sur les nouvelles regulations economiques oblige le gouvernement a depose tous les 
ans, en annexe au projet de loi de finances de l’annee, un rapport relatif a l’Etat action- 
naire qui (§ 2) « presente des comptes combines de toutes les entites significatives, 
etablissements et societes, controlees par l’Etat, et expose fidelement la situation 
financiere de l’ensemble de ces entites, y compris les engagements hors bilan, son 
evolution previsible, ainsi que les evenements importants survenus entre la date de 
cloture de l’exercice de combinaison et la date a laquelle les comptes combines ont ete 
etablis ». 
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2. Processus d’etablissement des comptes combines 

L’entite combinante est l’entite chargee d’etablir les comptes combines. Sa designation, 
parmi les entites dominantes dans la combinaison, fait l’objet d’une convention ecrite entre 
toutes ces entites. A defaut d’accord et sauf application d’une disposition legale, aucune 
combinaison n’est etablie. 

La convention doit notamment preciser : 

- les engagements pris afin de garantir une duree suffisante aux accords ou liens conduisant 
a Fexigence et aux methodes de combinaison d’un exercice a l’autre, dans le respect des 
regies applicables en la matiere ; 

- les conditions et modalites des engagements pris par les parties prenantes afin de garantir 
la transmission dans les delais fixes de toutes les informations necessaires a Fetablissement 
des comptes combines. 

Les comptes combines sont obtenus en procedant aux operations suivantes : 

- cumul des comptes des entites faisant partie du perimetre des comptes combines, 
eventuellement apres retraitements et reclassement ; 

- elimination des comptes reciproques : actifs et passifs, charges et produits ; 

- neutralisation des resultats provenant d’operations effectuees entre les entites comprises 
dans le perimetre. 

3. Presentation des comptes combines 

Les methodes de presentation adoptees pour Fetablissement des comptes combines 
peuvent ne pas etre homogenes avec celles retenues par certaines entites incluses dans le 
perimetre des comptes combines. Dans cette situation, les comptes de ces entites sont 
reclasses conformement aux normes communes, prealablement a leur combinaison. 

Les regies devaluation applicables aux comptes combines sont celles prevues en matiere de comptes 
consolides. 

Elies comportent les principaux aspects suivants ; 

- la valeur d’entree des actifs et passifs de chacune des entites combinees est egale a leur 
valeur nette comptable, retraitee aux normes comptables communes, a la date de la 
premiere combinaison. Dans le cas des entites incluses dans le perimetre de combinaison 
comme entites consolidees, la valeur nette comptable est la valeur nette comptable 
consolidee ; 

- comme F entree d’une entite dans le perimetre de combinaison provient d’une mise en 
commun d’interets economiques, il ne peut exister ni ecart d’acquisition ni ecart devaluation ; 

- l’ecart resultant de l’harmonisation des comptes aux normes comptables communes est 
ajoute ou retranche des fonds propres combines. 

Les comptes combines comprennent au moins le bilan combine, le compte de resultat 
combine et l’annexe aux comptes combines. Ils peuvent egalement inclure un tableau 
des flux de tresorerie et un tableau de variation des capitaux propres combines. Le 
format des etats de synthese et le contenu de l’annexe sont, sous reserve des adaptations 
necessaires, ceux prevus pour les comptes consolides (§ 400 a 426 du reglement 99-02 
du CRC). 
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EXEMPLE 

Messieurs Yves etYvon sont actionnaires majoritaires dans deux societes, les societes anonymes Yvette 
et Yvonne. Les bilans au 31 decembre N (en milliers d'euros) de ces deux societes vous sont donnes ci- 
dessous. 

La societe Yvette vend regulierement des produits a la societe Yvette. Le montant toutes taxes 
comprises des ventes de I'exercice N a ete de 3 000 k€. Les creances restant inscrites au 31 decembre 
N sont de 1 000 k€ TTC. 

Au 1 er janvier N, le stock de produits Yvette chez Yvonne etait de 900 k€. Au 31 decembre N, ii est de 
1 200 k€. La marge sur prix de vente de la societe Yvette sur ces produits etait de 20 %. 

La societe Yvette a prete en juillet N-2 une somme de 600 k€ a la societe Yvonne, le taux d'interet est 
de 10 %. 

La societe Yvonne a vendu le 1 er janvier N-l un immeuble a la societe Yvette pour 1 200 k€ (dont 
300 k€ pour le terrain). Cet immeuble avait ete acquis par la societe Yvonne le 1 er janvier N-5 pour 
900 k€ (dont 180 k€ pour le terrain) et s'amortissait en vingtans. La societe Yvette a decide 
d'amortir cet immeuble en 16 ans. 

Les provisions reglementees des deux societes sont des amortissements derogatoires et des provi- 
sions pour hausse de prix. Au cours de I'annee N, ces provisions ont ete dotees respectivement de 
450 k€ et 300 k€ par les societes Yvette et Yvonne, les reprises s’etant elevees a 240 k€ et 
180 k€. 

Le taux d'impot sur les societes a prendre en compte est de 33 1/3 %. 


BILAN SOCIETE YVETTE AU 31 DECEMBRE N 

Immobilisations incorporelles 

600 

Capital 

5 000 

Immobilisations corporelles 

6 400 

Reserves 

3 000 

Immobilisations financieres 

800 

Provisions reglementees 

1 200 

Stocks 

6 400 

Resultat de I'exercice 

800 

Creances 

4 400 

Dettes financieres 

4 000 

Disponibilites 

400 

Autres dettes 

5 000 


19 000 


19 000 


BILAN SOCIETE YVONNE AU 31 DECEMBRE N 

Immobilisations incorporelles 

1 000 

Capital 

4 000 

Immobilisations corporelles 

5 000 

Reserves 

2 500 

Immobilisations financieres 

800 

Provisions reglementees 

900 

Stocks 

3 000 

Resultat de I'exercice 

1 000 

Creances 

6 000 

Dettes financieres 

4 200 

Disponibilites 

200 

Autres dettes 

3 400 


16 000 


16 000 
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On obtiendra d'abord le bilan cumule suivant. 


BILAN CUMULE AU 31 DECEMBRE N SOCIETES YVETTE ET YVONNE 

Immobilisations incorporelles 

1 600 

Capital 

9 000 

Immobilisations corporelles 

11 400 

Reserves 

5 500 

Immobilisations financieres 

1 600 

Provisions reglementees 

2 100 

Stocks 

9 400 

Resultat de I'exercice 

1 800 

Creances 

10 400 

Dettes financieres 

8 200 

Disponibilites 

600 

Autres dettes 

8 400 


35 000 


35 000 


On repassera en suite les ecritures de retraitement suivantes : 


7. Retraitement des dettes et creances reciproques 



Autres dettes (fournisseurs) 

1 000 



Creances (clients) 


1 000 


Retraitement dettes - creances fournisseurs - clients 




Dettes financieres (emprunts) 600 + interets du 1.07 au 31.12 
Immobilisations financieres (prets) 

Retraitement dettes - creances emprunts - prets 

630 

630 


2. Retraitement des stocks acquis a I'interieur du « groupe » 



Resultat Yvette 300 x20 % 

60 



Resultat Yvette 300 x20 % 

180 



Stock / 200x20% 


240 


Retraitement stock 




Impots differes 240x33 1/3% 

80 



Resultat Yvette 60 x 33 1/3 % 


20 


Resultat Yvette 60 x 33 1/3 % 
Retraitement impots differes 


60 


3. Retraitement des immobilisations acquises a I'interieur du « groupe » 



Impots differes 444 x33 1/3 % 

148 



Reserves Yvonne 

296 



Immobilisations corporelles 

Profit sur cession d'immobilisation 1 200 - 180 - (720 x 16/20) 


444 


Immobilisations corporelles 

40 



Reserves Yvette 20, 25 x 66 2/3 % 


13 


Resultat Yvette 


13 


Impots differes 

Amortissement (par an : 900/16 - 720 /20) = 20,25 
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4. Retmitement des provisions reglementees 



Provisions reglementees 

1 200 



Impots differes 1 200 x33 1/3 % 


400 


Resultat Yvette (450 - 240) x 66 2/3 % 


140 


Reserves Yvette (1 200 - 450 + 240) x 66 2/3 % 


660 


Retraitement provisions reglementees Yvette 




Provisions reglementees 

900 



Impots differes 900 x 33 1/3 % 


300 


Resultat Yvonne (300 - 180) x66 2/3 % 


80 


Reserves Yvonne (900 - 300 + 180) x66 2/3 % 


520 


Retraitement provisions reglementees Yvonne 




On pourra ensuite, a partir du bilan cumule et des retraitements, presenter Ie bilan combine des 
societes Yvette et Yvonne. 


BILAN COMBINE AU 31 DECEMBRE N SOCIETES YVETTE ET YVONNE 

Immobilisations incorporelles 

1 600 

Capital 

9 000 

Immobilisations corporelles 

10 996 

Reserves 

6 277 

Immobilisations financieres 

970 

Resultat de I'exercice 

1 993 

Stocks 

9 160 

Impots differes 

486 

Creances 

9 400 

Dettes financieres 

7 570 

Disponibilites 

600 

Autres dettes 

7 400 


32 726 


32 726 


Un traitement semblable pourra etre effectue pour le compte de resultat. 

4. Controle des comptes combines 

En l’etat de la legislation actuelle, le commissaire aux comptes n’a pas Fobligation de 
certifier les comptes combines. Toutefois ( bulletin CNCC, n° 102, juin 1996, p. 300-301), si 
de tels comptes sont etablis et publies a l’initiative d’une societe, et pour autant qu’ils 
constituent des informations sur la situation financiere et les comptes annuels de ladite 
societe, le commissaire aux comptes, en application de l’article L. 823-10 du Code de 
commerce, en verifiera la sincerite et la concordance. Les conclusions de cette verification 
seront, le cas echeant, mentionnees dans la deuxieme partie de son rapport general. 


SECTION 11 

EVALUATION PAR EQUIVALENCE 
DANS LES COMPTES INDIVIDUELS 

Selon les principes generaux devaluation, les titres de participation detenus par une entre- 
prise doivent figurer au bilan pour leur prix d’acquisition, eventuellement corrige par la 
constatation d’une depreciation. 

Par derogation, les titres des societes controlees de maniere exclusive peuvent etre evalues 
pour la quote-part des capitaux propres des filiales que represented ces titres. 
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1. Bases juridiques de revaluation 

L’article L. 232-5 du Code de commerce (introduit par la loi du 3 janvier 1985 sur la conso- 
lidation) permet : 

« Aux societes qui etablissent des comptes consolides la possibility d’inscrire, dans les conditions de 
Particle L. 123-17 du Code de Commerce (changement de methode) et par derogation a son article 
L. 123-18 (methodes devaluation), les titres des societes qu’elles controlent de maniere exclusive a 
l’actif du bilan en fonction de la quote-part des capitaux propres determinee d’apres les regies de 
consolidation que ces titres representent. Cette methode devaluation, si elle est choisie, s’applique a 
Fensemble des titres qui repondent aux conditions precedentes. II est fait mention de l’option dans 
l’annexe. La contrepartie de la variation annuelle de la quote-part globale des capitaux propres 
representative de ces titres ne constituent pas un element du resultat : elle est inscrite distinctement 
dans un poste de capitaux propres ; elle n’est pas distribuable et ne peut etre utilisee a compenser des 
pertes ; neanmoins si l’ecart global devient negatif, il est inscrit au compte de resultat ». 

L’article 332-4 du Plan comptable general precise quant a lui : 

« Les titres des societes controlees de maniere exclusive peuvent etre evalues par equivalence. 

La valeur d’equivalence des titres d’une societe controlee de maniere exclusive est egale a la quote-part des 
capitaux propres correspondant aux titres, augmentee du montant de l’ecart d’acquisition rattache a ces 
titres. Les capitaux propres concernes sont les capitaux propres retraites selon les regies de la consolidation 
avant repartition du resultat et avant elimination des cessions internes a Fensemble consolide. 

Si a la date de cloture de Fexercice la valeur globale des titres evalues par equivalence est inferieure au 
prix d’acquisition, une provision pour depreciation globale du portefeuille est constituee. Une 
provision pour risque global de portefeuille est constituee si la valeur globale d’equivalence est 
egalement negative. 

Pour l’etablissement des comptes du premier exercice d’application de la presente methode, la valeur 
nette comptable des titres figurant au bilan a l’ouverture tient lieu de prix d’acquisition. 

Lors de la cession d’une fraction ou de la totality des titres concernes, ceux-ci sont sortis de l’actif du 
bilan pour leur prix d’acquisition ». 

2. Conditions d’application de la methode 


Seules les societes qui etablissent par ailleurs des comptes consolides peuvent retenir cette methode 
pour la presentation de leurs comptes sociaux. 

Seuls les titres de societes sur lesquelles s’exerce un peuvent etre evalues ainsi, et 

cela quelle que soit la methode de consolidation suivie (il est a noter que dans les comptes consolides 
1’evaluation par equivalence s’applique a d’autres titres, ceux pour lesquels la societe mere a une 
influence notable). 

Cette methode devaluation doit etre appliquee a Fensemble des titres des societes controlees de 
fa^on exclusive, ce qui peut entrainer une compensation entre plus-values et moins-values. Les 
filiales visees doivent egalement la retenir pour evaluer les titres de leurs propres filiales, si les condi- 
tions sont remplies. 

L’option pour cette methode derogatoire correspond a un changement de methode qui doit etre : 

- signale dans l’annexe lors de la premiere mise en application ; 

- maintenu a l’avenir sauf changement exceptionnel justifie (permanence des methodes). 
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3. Calcul de la valeur d ’equivalence 

La valeur (/equivalence est egale a la somme : 

a) des quotes-parts (positives ou negatives) des capitaux propres des filiales concernees. 
Ceux-ci sont determines : 

- avant repartition des resultats ; 

- mais apres retraitement de consolidation autres que les eliminations des resultats de 
cessions internes qui, selon le Conseil national de la comptabilite (avis du 15janvier 
1990), ne doivent pas etre pris en consideration ; 

b) du montant net de l’ecart non affecte de premiere consolidation. 11 s’agit de l’ecart 
(/acquisition figurant au bilan consolide, reduit chaque annee par un amortissement. 

EXEMPLE 

[O' apres un sujet d'examen.) 

La societe Bienvenue decide d'adopter pour certains de ses titres de participation la methode 
devaluation par equivalence. 

Le compte « Titres de participation » se detaille ainsi au 1 er janvier N. 



Brut 

Provision 

Net 

Titres societe Brice 

672 000 

260 000 

412 000 

Titres societe Boris 

775 000 


775 000 

Titres societe Bruno 

320 000 


320 000 


• Les titres Brice ont ete acquis au debut de N-6. Ms represented 60 % du capital de la societe 
emettrice. 

• Les titres Boris ont ete acquis au debut de I'exercice N-l. Ils correspondent a 15 000 actions de 
40 € de valeur nominale. Le capital de la societe Boris s'eleve a 560 000 €. 

• Les titres Bruno ont ete acquis au debut de I'exercice N-l . Ils correspondent a 25 % du capital de la 
societe emettrice. 

Les capitaux propres des trois societes se presentent ainsi. 



Brice 

Boris 

Bruno 

Au moment de I'acquisition des participations 
A la fin N-l 

1 120 000 
600 000 

1 260 000 
1 400 000 

1 200 000 
1 380 000 


II n'existait, dans aucune des societes, que ce soit lors de I'acquisition des participations ou en N-l , de 
plus-values Iatentes sur des elements identifiables de leurs bilans. 

Les eventuels ecarts d'acquisition sont amortissables par la societe Bienvenue sur 5 ans (ou se depre- 
cient de maniere reguliere sur 5 ans). 

La methode ne peut pas etre appliquee aux seuls titres Brice. Elle a un caractere global. Elle 
s'applique a tous les titres permettant d'exercer un controle exclusif (au sens de Larticle L. 233-16 
du Code de commerce, c’est-a-dire celui retenu pour les operations de consolidation). C'est le cas de 
la societe Brice (60% de pourcentage de detention) et des titres Boris (15/28). En revanche, la 
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methode n'est pas applicable aux titres Bruno, le pourcentage de detention etant insuffisant 
(25 %). 

Calcul des ecarts d'acquisitions non amortis 

Sur Brice 

Neant : 672 000 =1 120 000 x 60 % 

Sur Boris 

Ecart d'acquisition a I'origine : 

• cout d'acquisition : 

• quote-part des capitaux propres : 15/28 de 1 260 000 


Amortissement exercice N-l : 100 000/5 = 20 000 
Ecart non amorti : 100 000 - 20 000 = 80 000 

En ce qui concerne les dispositions du reglement 99-02 du CRC relatives a la depreciation ou a 
ramortissement des ecarts d'acquisition, celles ci stipulent qu'un amortissement sur une duree qui doit 
refleter aussi raisonnablement que possible, les hypotheses retenues et les objectifs fixes et 
documentes lors de I'acquisition doit etre effectue. 

II est a noter que les normes IFRS ne permettent pas I'amortissement de I'ecart d'acquisition. 


775 000 
675 000 
100 000 


Valeurs d'equivalence et ecarts d'equivalence 
Quote-part des capitaux propres au 31 decembre N-l. 

. Brice : 60 % de 600 000 = 360 000 
. Boris : 15/28 de 1 400 000 = 750 000 
Valeurs d'equivalence 
Brice : 

Boris : 

• quote-part des capitaux propres : 750 000 

• ecart d'acquisition non amorti : + 80 000 

830 000 


Ecart d'equivalence 
Valeurs d'equivalence : 
Valeurs historiques : 

• Brice : 

• Boris : 


412 000 
775 000 
1 187 000 


360 000 


830 000 
1 190 000 

1 190 000 


1 187 000 
3 000 


4. Comptabilisation de la premiere evaluation par equivalence 

Le changement de methode doit etre applique a Fouverture de l’exercice d’option meme si 
la decision est prise en cours d’exercice. 

Diverses situations peuvent se presenter : 
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4.1 Valeur d’equivalence superieure a la valeur comptable anterieure 

La valeur globale des « Participations evaluees par equivalence » est portee a un compte 261 distinct 
des « Autres participations ». L’ecart positif degage par rapport a la valeur comptable anterieure 
globale est inscrit dans un compte de capitaux propres 107 « Ecart d’equivalence ». 


EXEMPLE 

Dans I'exemple ci-dessus, I’ecriture comptable suivante serait constatee. 


1.1. N 


261 

Titres evalues par equivalence 

1 190 000 


2961 

Depreciation des titres de participation 

260 000 


261 

Titres de participation 672 000 + 775 000 


1 447 000 

107 

Ecart d'equivalence 
Evaluation par equivalence 


3 000 


4.2 Valeur d’equivalence inferieure a la valeur nette comptable anterieure 


La valeur d’equivalence globale comptabilisee ne peut etre inferieure a la valeur nette comptable 
(prix d’acquisition moins eventuelles depreciations) : 

- la valeur d’equivalence est retenue pour cette valeur et aucun ecart d’equivalence negatif n’est constate ; 

- une depreciation ramene la valeur d’equivalence a son montant net. 


EXEMPLE 

La societe Benjamin detient 60 % des titres de la societe Baudouin 

• Valeur d'equivalence calculee : 1 000 000 

• Valeur historique depreciee : 1 120 000 

Prix d'acquisition : 1 200 000 

Depreciation: -80 000 

Ecart d'acquisition negatif : - 120 000 

On constaterait les ecritures suivantes. 


1.1. N 


261 

Titres evalues par equivalence 

1 120 000 


2961 

Depreciation des titres de participation 

80 000 


261 

Titres de participation 
Evaluation par equivalence 


1 200 000 

68661 

Dotations aux depreciations des participations evaluees 
par equivalence 

120 000 


261 

Depreciation des participations evaluees par equivalence 
Depreciations 


120 000 


4.3 Valeur d’equivalence negative 


La valeur d’equivalence comptabilisee ne peut etre inferieure a la valeur nette comptable (prix 
d’acquisition moins eventuelles depreciations) : 

- une depreciation ramene la valeur d’equivalence a zero ; 

- une provision pour risque est dotee pour un montant egal a l’ecart negatif. 
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EXEMPLE 

La societe Benjamin detient 70 % des titres de la societe Barthelemy. 

• valeur d'equivalence calculee (negative) : - 14 000 

• valeur historique depreciee : 60 000 

Prix d'acquisition : 560 000 

Depreciation : -500 000 

Ecart d'acquisition negatif -74 000 

On constaterait les ecritures suivantes. 


1.1. N 


261 

2961 

261 

Titres evalues par equivalence 
Depreciation des titres de participation 
Titres de participation 
Evaluation par equivalence 

60 000 
500 000 

560 000 

68661 

Dotations aux depreciations des participations evaluees 
par equivalence 

60 000 


261 

Depreciation des participations evaluees par equivalence 
Depreciation 


60 000 

6865 

Dotations aux provisions financieres 

14 000 


151 

Provisions pour risques 
Provisions pour risques 


14 000 


Modifications ulterieures de la valeur 

A la cloture de chaque exercice, la valeur d’equivalence des titres doit etre determinee. Ses 
variations entrainent des regularisations necessaires pour que les comptes vises presentent 
a la fin de Fexercice les soldes correspondant aux analyses presentees ci-dessus. 

Cession des titres evalues par equivalence 

La valeur comptable est egale a leur valeur nette a la date du changement de methode, 
depreciations eventuelles deduites. Par ailleurs, en fin d’exercice, les comptes : 

— 107 « Ecart d’equivalence » ; 

— 261 « Participations evaluees par equivalence » ; 

— 2961 « Depreciation des participations evaluees par equivalence » ; 

sont eventuellement regularises dans les conditions presentees ci-dessus si des titres de 
participation evalues selon cette methode figurent encore a l’actif de l’entreprise. 

Remarque A caractere fiscal 

L’application de la methode d’ evaluation par equivalence n’a pas d’incidence sur les resultats 
imposables. 

Si la valeur globale d’equivalence est superieure au prix d’acquisition, F ecart d’equivalence posi- 
tif n’est pas impose, mais les depreciations constitutes anterieurement a la premiere application 
de la methode sont comprises dans les plus-values a long terme de l’exercice. 
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Si la valeur d’ equivalence est inferieure au prix d’acquisition, la depreciation globale des titres 
constitute du point de vue comptable est deductible dans la limite de la depreciation calculee 
selon les regies fiscales par rapport a la valeur d’inventaire et elle est soumise au regime fiscal des 
moins-values a long terme. 

II est evident que si la valeur devenait negative (la societe ayant perdu plus que son capital), la 
provision pour risque global constitute ne serait pas dtductible. 


331 


APPLICATIONS 


APPLICATION 

22 

APPLICATION 

23 

APPLICATION 

24 

APPLICATION 

25 

APPLICATION 

26 

APPLICATION 

27 

APPLICATION 

28 

APPLICATION 

29 

APPLICATION 

30 

APPLICATION 

31 

APPLICATION 

32 

APPLICATION 

33 

APPLICATION 

34 

APPLICATION 

35 

APPLICATION 

36 

APPLICATION 

37 


Perimetre de consolidation 
Cas simple de consolidation 
QCM IFRS 

Retraitements preambles a la consolidation 
Ecarts d'acquisition et devaluation 
Premiere consolidation 
Mise en equivalence 
Entreprises etrangeres 
Retraitements de consolidation 
Consolidation d'un groupe 
Consolidation directe 

Changements de perimetre de consolidation 
Documents de synthese consolides normes frangaises 
Documents de synthese consolides IFRS 
Comptes combines 

Evaluation par equivalence dans les comptes sociaux 


APPLICATION 22 

Perimetre de consolidation 

Vous etes appele(e) a analyser le perimetre de consolidation du groupe Eustache. 

Le groupe Eustache est une societe cotee a Euronext. II est compose de 10 filiales (au sens large), chacune 
specialisee dans un domaine d'activite. 

La filiale Edith est specialisee dans le domaine de I'hyd raulique ; son capital appartient a 80 % a la 
societe Eustache. 

La filiale Edmond est specialisee dans le domaine de I'electricite industrielle : son capital appartient a 
30 % a la societe Eustache et 15 % a la societe Edith. 50 % des actions de la societe sont a vote double 
dont 30 % appartiennent a la societe Eustache. 

La filiale Edouard est specialisee dans le domaine de la maintenance industrielle : son capital appartient 
pour 25 % a la societe Eustache. La societe Evrard possede 60 % du capital. II n'a pas d'actions a vote a 
vote double ni d'actions sans droit de vote. 

La filiale Edwige est specialisee dans le domaine de Fautomatisme : cette societe est controlee conjointe- 
ment par la societe Eustache et la societe Evrard qui possedent chacun 50 % du capital. 

La filiale Elisabeth est specialisee dans le domaine de la pneumatique ; son capital appartient a 45 % a 
la societe Edith. 20 % des actions de la societe sont des actions de preference sans droit de vote. 

La filiale Elisee est specialisee dans le domaine de la tuyauterie industrielle : son capital appartient a 
80 % a la societe Edith et a 5 % a la societe Emma. II n'y a pas d'actions a droit de vote double ni 
d'actions sans droit de vote. 

La filiale Emeline est specialisee dans le domaine de la construction metallique : son capital appartient a 
60 % a la societe Elisee. II n'y a pas d'actions a droit de vote double ni d'actions sans droit de vote. 

La filiale Emile est specialisee dans le domaine du controle metallurgique : son capital appartient a 55 % 
a la societe Emeline. II n'y a pas d'actions a droit de vote double ni d'actions sans droit de vote. 
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La filiale Emma est specialist dans le domaine de I'usinage de precision : son capital appartient a 80 % 
a la societe Emile. II n'y a pas d'actions a droit de vote double ni d'actions sans droit de vote. 

La filiale Etienne est une societe de services specialist dans le domaine de la recherche de fmancement 
d'entreprises de la metallurgie : elle est independante (theoriquement) des societes du groupe Eustache 
mais les contrats quelle a signes ne lui permettent que de travailler avec les filiales du groupe dont elle 
assume la recherche de fmancement aupres des institutions bancaires. 

QUESTIONS 

Presenter I'organigramme du groupe. 

Dans un tableau determiner les pourcentages de controle et les pourcentages d'inte ret par 
Eustache de chacune des societes des societes du groupe. 

Determiner quelles methodes doivent etre utilisees pour la presentation des comptes conso- 
lides. 


APPLICATION 23 

Cas simple de consolidation 

Vous etes appele(e) a presenter les comptes consolides d'un groupe d'entreprises, le groupe Alpha. La 
societe Alpha n'est pas cotee en bourse. Aussi, vous avez choisi d'utiliser Ie referentiel 99-02 du Comite 
de la reglementation comptable. 

II vous est fourni ci-dessus les bilans et les comptes de resultat resumes (retraites pour la consolidation) 
des societes Alpha, Beta, Gamma et Delta. 

Les titres Beta, Gamma et Delta ont ete acquis lors de la constitution de ces societes. La societe Alpha est 
proprietaire de 80 % des actions de Beta, 50 % de celles de Gamma (societe controlee conjointement 
avec une autre societe) et 25 % de celles de Delta. 

QUESTIONS 

Presenter les ecritures de consolidation conduisant au bilan consolide (y compris les ecritu- 
res de reprise). 

Presenter le bilan consolide. 

Presenter les ecritures de consolidation conduisant au compte de resultat consolide (y com- 
pris les ecritures de reprise). 

4. Presenter le compte de resultat consolide. 
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ANNEXE 

Bilans et comptes de resultat du groupe 


Bilan societe Alpha 


Immobilisations corporelles 

850 000 

Capital 

1 000 000 

Titres de participation Beta 

400 000 

Reserves 

600 000 

Titres de participation Gamma 

200 000 

Resultat 

100 000 

Titres de participation Delta 

50 000 

Dettes 

1 200 000 

Actif circulant 

1 400 000 



Total 

2 900 000 

Total 

2 900 000 


Bilan societe Beta 


Immobilisations corporelles 

980 000 

Capital 

500 000 

Actif circulant 

700 000 

Reserves 

300 000 



Resultat 

80 000 



Dettes 

800 000 

Total 

1 680 000 

Total 

1 680 000 


Bilan societe Gamma 


Immobilisations corpor. 

860 000 

Capital 

400 000 

Actif circulant 

460 000 

Reserves 

260 000 



Resultat 

60 000 



Dettes 

600 000 

Total 

1 320 000 

Total 

1 320 000 


Bilan societe Delta 


Immobilisations corpor. 

460 000 

Capital 

200 000 

Actif circulant 

320 000 

Reserves 

160 000 



Resultat 

120 000 



Dettes 

300 000 

Total 

780 000 

Total 

780 000 


Compte de resultat societe Alpha 


Charges d'exploitation 
Charges financieres 
Charges exception nel les 
Impot sur les societes 
Resultat 

1 800 000 
130 000 
120 000 
50 000 
100 000 

Produits d'exploitation 
Produits financiers 
Produits exception nels 

2 000 000 
100 000 
100 000 

Total 

2 200 000 

Total 

2 200 000 
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Compte de resultat societe Beta 


Charges d'exploitation 
Charges financieres 
Charges exceptionnelles 
Impot sur les societes 
Resultat 

880 000 
60 000 
20 000 
40 000 
80 000 

Produits d'exploitation 
Produits financiers 
Produits exceptionnels 

1 000 000 
50 000 
30 000 

Total 

1 080 000 

Total 

1 080 000 


Compte de resultat societe Gamma 


Charges d'exploitation 
Charges financieres 
Charges exceptionnelles 
Impot sur les societes 
Resultat 

660 000 
40 000 
30 000 
30 000 
60 000 

Produits d'exploitation 
Produits financiers 
Produits exceptionnels 

800 000 
10 000 
10 000 

Total 

820 000 

Total 

820 000 


Compte de resultat societe Delta 


Charges d'exploitation 
Charges financieres 
Charges exceptionnelles 
Impot sur les societes 
Resultat 

1 000 000 
50 000 
20 000 
60 000 
120 000 

Produits d'exploitation 
Produits financiers 
Produits exceptionnels 

1 200 000 
30 000 
20 000 

Total 

1 250 000 

Total 

1 250 000 


APPLICATION 24 

QCM IFRS 

II vous est propose ci-dessous une batterie de 20 QCM portant sur les IFRS (lesquels s'appliquent obliga- 
toirement aux comptes consolides des societes cotees). Chaque QCM comprend trois affirmations dont 
une seule est exacte. 

Question 1. La norme IFRS applicable en matiere de regroupements d'entreprises est la norme : 

a) IAS 27 ; 

b) IAS 31 ; 

c) IFRS 3. 

Question 2. Pour I'etablissement des comptes consolides des societes franchises cotees au compartiment 
C d'Euronext, les normes comptables applicables sont : 
a) les normes IAS 27, 28, 31 et IFRS 3 ; 
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b) toutes les normes IFRS ; 

c) les normes IFRS qui ont ete approuvees par I'Union europeenne. 

Question 3. Pour IAS 32, 39 et IFRS 7, un instrument financier est : 

a) un contrat qui donne lieu a un actif financier d'une entite et a un passif financier ou a un instrument 
de capitaux propres d'une autre entite ; 

b) un ou I'autre des elements suivants : 

- tresorerie (Iiquidites) ; 

- instrument de capitaux propres d'une autre entite ; 

- droit contractuel de recevoir d'une autre entite de ia tresorerie ou un autre actif financier ; 

- droit contractuel d'echanger des instruments financiers avec une autre entite a des conditions potentiel- 
lement favorables ; 

- contrat etant ou pouvant etre regie en instruments de capitaux propres de I'entite elle-meme (instru- 
ment non derive dans lequel une entite va recevoir un certain nombre d'instruments de capitaux propres 
ou instrument derive qui sera regie par un montant de tresorerie ou d’autres actifs financiers). 

c) tout element correspondant a une obligation contractuelle (ou a un contrat) : 

- de remettre de la tresorerie a une entite ou tout autre actif financier ; 

- d'echanger des instruments financiers avec une autre entite a des conditions potentiellement 
defavorables ; 

- qui sera ou pourra etre regie en instruments de capitaux propres de I'entite elle-meme (instrument non 
derive dans lequel une entite va delivrer un certain nombre d'instruments de capitaux propres ou instru- 
ment derive qui sera regie par un montant de tresorerie ou d'autres actifs financiers). 

Question 4. La norme IAS 39 distingue les categories d'instruments financiers suivantes : 

a) participations, creances rattachees a des participations, titres immobilises de I'activite de portefeuille, 
autres titres immobilises, prets, creances, valeurs mobilieres de placement, disponibilites, emprunts obliga- 
taires convertibles, autres emprunts obligataires, emprunts et dettes aupres d'etablissements de credit, 
emprunts et dettes financieres diverses, dettes fournisseurs et comptes rattaches, dettes fiscales et socia- 
les, des sur-immobilisations et comptes rattaches ; 

b) actifs (ou passifs) financiers a la juste valeur par Ie biais du compte de resultat, placements detenus 
jusqu'a leur echeance, prets et creances, actifs financiers disponibles a la vente ; 

c) couverture de juste valeur, couverture de flux de tresorerie, couverture d'un investissement dans une 
entite etrangere. 

Question 5. Les actifs financiers disponibles a la vente doivent etre evalues : 

a) au cout amorti ; 

b) a la juste valeur dont les variations sont enregistrees dans le compte de resultat ; 

c) a la juste valeur dont les variations sont enregistrees dans les capitaux propres. 

Question 6. La societe Alpha a emis le l er janvier N-2 d'un emprunt de 12 000 obligations de 50 € 
nominal, remboursables au pair par annuites constantes durant 10 ans (le 31 decembre de chaque 
annee). Le taux nominal de I'emprunt est de 6 % Fan. Les obligations ont ete emises a 46 € I'unite et 
les frais d'emission se sont eleves a 5 000 € hors taxes. Le taux d'interet effectif de cet emprunt est de 
8 % fan. 

Au 31 decembre N, dans les comptes sociaux de la societe Alpha, on trouve, apres le versement de la troi- 
sieme annuite, les comptes suivants : 
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163 - Emprunt obligataire : 455 100 

169 - Primes de remboursement des obligations : 33 600 

4816 - Frais d'emission des emprunts : 3 500 

661 - Interets des emprunts : 30 375 

6812 - Dotations aux amortissements des charges d'exploitation a repartir : 500 

6861 - Dotations aux amortissements des primes de remboursement des obligations : 4 800 

Quelle ecriture (en normes IFRS) doit-on passer le 31 decembre N : 

a) 



Interets des emprunts et dettes 

37 478 



Emprunts obligataires 


37 478 


Emprunts obligataires 

81 525 



Banque 


81 525 


b) 



Emprunts obligataires (PCC) 

455 100 



Creance d’impot differe 

2 145 



Resultat 

1 202 



Reserves 

3 087 



Primes de remboursement des obligations 


33 600 


Frais d'emission des emprunts 


3 500 


Emprunts obligataires (IFRS) 


424 434 


c) 



Interets des emprunts et dettes 

7 103 



Resultat 


1 202 


Impots sur les benefices 


601 


Dotations aux amortissements des charges a repartir 


500 


Dotations aux amortissements des primes de remboursement 


4 800 


Question 7. Comment sont traitees en IFRS les depenses d'entretien faisant I'objet de programmes plu- 
riannuels de gros entretien ou de grandes revisions ? 

a) elles font I'objet de provisions ; 

b) elles sont constatees comme des composants de I'immobilisation ; 

c) elles sont comptabilisees en charges au moment de la depense. 

Question 8. Comment sont comptabilises en IFRS les frais de developpement ? 

a) en charges ; 

b) en immobilisations incorporelles ; 

c) au choix de I'entite : en charges ou en immobilisations incorporelles. 

Question 9. Qu'est-ce gu'un contrat de location financement ? 

a) un contrat de location-financement est un accord par lequel le bailleur cede au preneur, pour une 
periode determinee, le droit d’utilisation d'un actif en echange d'un paiement ou d'une serie de 
paiements ; 
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b) un contrat de Iocation-financement est une operation de cession d'un actif pour ia reprendre a bail ; 

c) un contrat de Iocation-financement est un contrat de location ayant pour effet de transferer au preneur 
la quasi-totalite des risques et des avantages inherents a la propriete d'un actif. Le transfert de propriete 
peut intervenir ou non in fine. 

Question 10. Quelle regie s'applique pour les contrats de location financement au moment de la compta- 
bilisation initiale chez les preneurs ? 

a) Au debut de la periode de location, les preneurs doivent comptabiliser les contrats de location-finance- 
ment a I'actif et au passif de leur bilan pour des montants egaux a la juste valeur du bien loue ou, si celle- 
ci est inferieure, a la valeur actualisee des paiements minimaux au titre de la location determinee, cha- 
cune, au commencement du contrat de location. Les couts directs initiaux encourus par Ie preneur sont 
ajoutes au montant comptabilise en tant qu'actif. 

b) Les paiements au titre du contrat de location financement doivent etre comptabilises en charges sur 
une base lineaire pendant toute la duree du contrat de location a moins qu'une autre base systematique 
soit plus representative de I'echelonnement dans le temps des avantages qu’en retirera I'utilisateur. 

c) Le preneur doit comptabiliser dans son bilan les actifs detenus en vertu d'un contrat de location-finan- 
cement et les presenter comme des creances pour un montant egal a I'investissement net dans le contrat 
de location. La comptabilisation de produits financiers doit s'effectuer sur la base d'une formule tradui- 
sant un taux de rentabilite periodique constant sur I'en-cours d'investissement net du bailleur dans le con- 
trat de Iocation-financement. 

Question 11. Quelle regie s'applique pour les contrats de Iocation-financement pour revaluation ulterieure 
chez les preneurs ? 

a) Pour les contrats de Iocation-financement, les paiements au titre de la location (a I'exclusion du cout 
des services tels que I'assurance et la maintenance) sont comptabilises en charges sur une base lineaire, 
a moins qu'une autre base systematique de comptabilisation soit representative de I'echelonnement dans 
le temps des avantages qu’en retirera I’utilisateur meme si les paiements ne sont pas effectues sur la 
meme base. 

b) La comptabilisation de produits financiers doit s'effectuer sur la base d’une formule traduisant un taux 
de rentabilite periodique constant sur I’en-cours d'investissement net du bailleur dans le contrat de loca- 
tion-financement. 

c) Les paiements minimaux au titre de la location doivent etre ventiles entre la charge financier et I'amor- 
tissement du solde de la dette. La charge financier doit etre affectee a chaque periode couverte par le 
contrat de location de maniere a obtenir un taux d'interet periodique constant sur le solde restant du au 
passif au titre de chaque periode. Pour chaque periode comptable, un contrat de Iocation-financement 
donne lieu a une charge d'amortissement de I'actif amortissable et a une charge financiere. La methode 
d'amortissement des actifs Ioues doit etre coherente avec celle applicable aux actifs amortissables que 
possede I'entite et la dotation aux amortissements doit etre calculee selon IAS f 6 Immobilisations corpo- 
relles et IAS 38, Immobilisations incorporelles. Si Ton n’a pas une certitude raisonnable que le preneur 
devienne proprietaire de I'actif a la fin du contrat de location, I'actif doit etre totalement amorti sur la plus 
courte de la duree du contrat de location et de sa duree d'utilite. 

Question 12. Qu'est-ce qu'un regime d'avantages posterieurs a I'emploi a prestations defmies ? 

a) un accord formalise ou non formalise en vertu duquel une entreprise verse des avantages posterieurs a 
I'emploi a un ou plusieurs membres de son personnel ; 

b) un regime d'avantages posterieurs a I'emploi en vertu duquel une entreprise verse des cotisations defi- 
nies a une entite distincte (un fonds) et n'aura aucune obligation, juridique ou implicite, de payer des coti- 
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sations supplementaires si Ie fonds n'a pas suffisamment d'actifs pour servir tous les avantages 
correspondant aux services rendus par le personnel pendant I'exercice et les exercices anterieurs ; 

c) un regime autre que les regimes a cotisations defmies. 

Question 13. En IFRS, les provisions peuvent-elles etre actualisees ? 

a) oui 

b) non 

c) oui mais simplement lorsque I'effet de la valeur temps de I'argent est significatif 
Question 14. Les couts d'emprunts doivent-ils etre incorpores dans le cout d'un actif eligible ? 

a) oui 

b) non 

c) la norme permet Ie choix entre la comptabilisation en charge ou I'incorporation dans le cout de I'actif. 

Question 15. Dans un contrat de construction, les produits et les couts du contrat doivent etre 
comptabilises : 

a) a I’achevement du contrat ; 

b) en fonction du degre d'avancement de I'activite du contrat ; 

c) au choix de I'entite, a I'achevement ou a I'avancement. 

Question 16. En normes IFRS, I'impot sur le resultat doit etre comptabilise : 

a) seulement en ce qui concerne I'impot exigible ; 

b) seulement en ce qui concerne les impots differes ; 

c) a la fois en ce qui concerne I'impot exigible et les impots differes. 

Question 17. Comment doivent etre traitees les transactions en monnaies etrangeres ? 

a) a chaque date de cloture : 

- les elements monetaires en monnaie etrangere doivent etre convertis en utilisant le cours de cloture ; 

- les elements non monetaires en monnaie etrangere qui sont evalues au cout historique doivent etre con- 
vertis en utilisant le cours de change a la date de la transaction. 

b) a chaque date de cloture : 

- les elements monetaires en monnaie etrangere doivent etre convertis en utilisant le cours de cloture ; 

- les elements non monetaires en monnaie etrangere qui sont evalues au cout historique doivent etre con- 
vertis en utilisant le cours de change a la date de la transaction ; 

- les elements non monetaires en monnaie etrangere qui sont evalues a la juste valeur doivent etre con- 
vertis en utilisant les cours de change de la date a laquelle cette juste valeur a ete determinee. 

c) a chaque date de cloture : 

- les elements monetaires en monnaie etrangere doivent etre convertis en utilisant le cours de cloture ; 

- les elements non monetaires en monnaie etrangere doivent etre egalement convertis en utilisant le 
cours de cloture. 

Question 18. Comment doit etre corrigee une erreur constatee d'un exercice anterieur ? 

a) les corrections resultant d'erreurs, d'omissions materielles, d'interpretations erronees ou de I'adoption 
d'une methode comptable non admise, sont comptabilisees dans le resultat de I'exercice en cours duquel 
elles sont constatees ; 
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b) une erreur d’une periode anterieure doit etre corrigee par retraitement retrospects, sauf dans la mesure 
ou il est impraticable de determiner, soit les effets specifiquement lies a la periode, soit I'effet cumule de 
I'erreur ; 

c) I’incidence, apres impot, des corrections d'erreurs significatives est presentee sur une ligne separee du 
compte de resultat, sauf lorsqu'il s'agit de corriger une ecriture ayant ete directement imputee sur les capi- 
taux propres. 

Question 19. Comment sont evaluees au bilan les activites destinees a etre cedees ? 

a) a la valeur comptable ; 

b) a la juste valeur ; 

c) au montant le plus bas entre la valeur comptable et la juste valeur diminuee des couts de la vente. 
Question 20. Qu'est-ce que I'etat de resultat global ? 

a) un document compris dans un jeu complet d'etats financiers ; 

b) un etat detaillant les produits et charges et conduisant a un resultat net ; 

c) un etat detaillant les produits et les charges comptabilises directement en capitaux propres. 


APPLICATION 25 

Retraitements preambles a la consolidation 

La societe Mireille est une societe industrielle anonyme au capital de cinq millions d'euros. Elle exerce son 
activite en France et en Grande-Bretagne. La succursale britannique tient une comptabilite independante. 
La societe Mireille, non cotee a la Bourse, esttenue de presenter des comptes consolides. Elle a choisi de 
presenter ceux-ci en conformite avec les normes comptables internationales. 

QUESTIONS 

Presenter (en distinguant les ecritures concernant les postes de bilan de celles concernant 
les postes du compte de resultat) les operations de retraitement necessaires pour passer des 
comptes PCG tenus par la societe Mireille aux comptes IFRS. 

Presenter les ecritures d'integration de la comptabilite de la succursale anglaise dans les 
comptes de la societe Mireille. 

Le taux d'impot sur les societes est de 33 1/3 %. La valeur temps de I'argent (taux d'actualisa- 
tion) est de 6 %. 


ANNEXE 

Elements de la comptabilite de la societe Mireille et de sa succursale 

1. Immobilisations incorporelles 

a) La societe Mireille a ete constitute le 1 er janvier N-6. En N-6 ont ete depenses des frais de constitution 
pour 60 000 € et en N-4 des frais de premier etablissement pour 120 000 €. Ces frais ont ete compta- 
bilises en frais d'etablissement. Par ailleurs en janvier N, la societe Albert a procede a une augmentation 
de capital. Les frais d'augmentation de capital se sont eleves a 54 000 € et ont ete comptabilises en frais 
d'etablissement. La societe Mireille amortit ses frais d'etablissement sur cinq ans. 
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b) La societe Mireille a depense respectivement en N-2, N-l et N 30 000 €, 60 000 € et 48 000 € pour 
le developpement d'un nouveau produit appele a etre commercialise des I'annee N (jusqu'a la fin de 
I'annee N+5). Ces depenses ont ete comptabilisees en charges. 

2. Immobilisations corporelles 

a) La societe Mireille a fait I'acquisition en janvier N-6 d'un local a usage de bureaux. Ce local a ete comp- 
tabilise dans le compte 213 « Construction » pour 300 000 €. Les droits de mutation, honoraires ou com- 
missions et frais d'actes, lies a I'acquisition se sont eleves a 30 000 € et ont ete comptabilises en charges. 
Cet immeuble s'amortit lineairement en 25 ans. 

b) La societe Mireille doit effectuertous les cinq ans des travaux de revision et de d'entretien des installa- 
tions electriques de ses bureaux. Le cout moyen de ces revisions est estime a 45 000 € et chaque annee 
une provision pour gros entretien de 9 000 € est comptabilisee. En N-l, une premiere revision a ete cons- 
tatee dont le cout s'est eleve a 48 000 € comptabilises en charges. La provision constatee de N-6 a N-2 
a ete reprise. 

c) Le 1 er janvier N-3, la societe Mireille avait acquis une installation complexe specialist d'une valeur de 
300 000 € et financee par un contrat de credit-bail mobilier : 

- duree estimee de Installation : 15 ans (valeur residuelle nulle) ; 

- duree du contrat de credit-bail : 10 ans ; 

- montant de chacune des annuites (la premiere etant payable le 1 er janvier N-3) : 40 000 € ; 

- prix d'achat residuel (payable le 31 decembre N+6) : 47 800 €. 

d) La societe Mireille a fait I'acquisition pour placement financier en janvier N-6 d'un terrain et dune 
construction d'une valeur respective de 250 000 € et 600 000 €. La construction est amortissable en 
40 ans, avec une valeur residuelle fixee a 300 000 €. La societe Mireille a decide de presenter cet immeu- 
ble dans les comptes consolides en utilisant la methode de la juste valeur d'lAS 40. Au 31 decembre 
N-l, la valeur de I'ensemble immobilier est de 1 000 000 (dont 415 000 pour le terrain) ; au 31 decem- 
bre N, elle est de 1 030 000 (dont 460 000 pour le terrain). 

3. Titres de participation et titres immobilises 

a) La societe Mireille a fait I'acquisition le 1 er janvier N de 70 % du capital de la societe Lazare pour 
1 050 000 €. Les frais d'acquisition ont ete comptabilises en charges (compte 6271 « Frais sur titres #) et 
se sont eleves a 21 000 € hors taxes. 

b) La societe Mireille a fait I'acquisition le 1 er janvier N-l de 50 obligations remboursables en bloc dans 
5 ans au nominal de 1 000 € et emises a 950 €. Le taux de ces obligations est de 5 % Tan et la societe 
Chantal desire les garder jusqu'a I’echeance. Les frais d'acquisition de ces obligations sont de 394 € hors 
taxes. Au 1 er janvier N-l, la societe Mireille a comptabilise ces obligations au debit du compte 2721 « Titres 
immobilises - obligations » pour 48 000 €, les frais d'acquisition au compte 6271 « Frais sur titres » pour 
394 € et au 31 decembre N-l et N, elle a comptabilise 50 x 1 000 x 5 % = 2 500 € de produits financiers. 

c) La societe Mireille a fait I'acquisition le 1 er janvier N de 300 actions de la societe Jeremie. Ces titres 
sont appele a etre gardes comme placement a long terme. Les titres ont ete acquis au cours de 1 50 €, les 
frais d'acquisition se sont eleves a 0,5 % du cout d'acquisition et ont ete compris dans les comptes 
sociaux de la societe Mireille dans le cout d'acquisition. Au 31 decembre N, la juste valeur de ces titres est 
de 170 € partitre. 

4. Prets 

La societe Mireille a prete en janvier N-4 une somme de 50 000 € a I'un des membres de son personnel. 
Le remboursement doit intervenir le 31 decembre N+5. Le taux d'interet de ce pret est de 1 % alors que 
la valeur temps de I'argent est de 6 %. 
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5. Stocks 

La societe Mireille n'a pas pris en compte I'amortissement de ses frais de developpement dans revaluation 
de ses stocks de produits finis. Au 1 er janvier N, le montant de ces amortissements est estime a 6 000 €. 
Au 31 decembre N, ce montant est de 4 500 €. 

6. Creances 

a) La societe Mireille livre des produits au titre des produits au titre d'un contrat de vente a un client 
americain. Le contrat date du l er novembre N prevoit un reglement en dollars le 31 janvier N+l pour 
un montant de 200 000 $ US. Anticipant une evolution a la baisse du dollar, elle desire se couvrir et 
opte pour un contrat a terme couvrant le montant total du reglement attendu. Le contrat a terme est 
conclu pour un taux de change de 1,33 $. Au cours de Fannee, le taux de conversion de I'euro evolue 
comme suit : 


l er novembre N : 

1,32 $ 

31 decembre N : 

1,34 $ 

31 janvier N+l : 

1,35 $ 


b) Un engagement a ete pris par la societe Mireille Ie 1 er juillet N avec la banque A d'un swap de taux 
d’interet pour couverture (couverture efficace de flux de tresorerie) d'un emprunt a taux variable de 
100 000 € sur 5 ans remboursable en bloc effectue aupres de la banque B ; prime payee : 1 500 €, 
comptabilisee en charge. La banque A garantit un taux fixe de 6 %. Au 1 er juillet N, le taux d’interet varia- 
ble etait de 6 %. II est de 7 % le 31 decembre. Le swap est evalue au 31 decembre N a 5 000 €. Dans 
les comptes sociaux de la societe Mireille, la prime a ete inscrite dans le compte 627 « Services bancaires 
et assimiles ». Au 31 decembre N, il a ete comptabilise au debit du compte 4687 « Produits a recevoir » un 
montant de 500 € par le credit du compte 768 « Autres produits financiers » en couverture des charges 
financieres dues a la banque B. 

7. Titres de placement 

a) La societe Mireille a fait I'acquisition le 1 er juillet N de 500 actions Bernard (societe cotee en Bourse) 
au cours de 60 €. Frais d'acquisition 1 %. Au 31 decembre N, le cours de Faction Bernard est de 63 €. 
Dans les comptes sociaux de la societe Mireille ont ete debites les comptes 50 « Valeurs mobilieres de 
placement » pour 30 000 € et 6271 « Frais sur titres » pour 300 €. 

b) Le 1 er juillet N, la societe Mireille a achete 500 actions correspondant a un actif financier disponible a 
la vente. La valeur de I'achat de Faction est de 40 €. Le 1 er octobre de la meme annee, alors que la valeur 
des titres est estimee a 22 000 €, la societe couvre ses actions par une option de vente acquise 300 €. 
Au 31 decembre N, la valeur des titres n’est plus que de 20 500 €, mais la valeur de I'option est del 
500 €. Dans les comptes sociaux de la societe Franqoise ont ete comptabilises : 

- au 1 er juillet N : I'acquisition des titres au compte 503 « Valeurs mobilieres de placement - actions » ; 

- au 1 er octobre N : I'acquisition des options de vente au compte 52 « Instruments de tresorerie - options 
de vente d’actions » pour 300 € ; 

- au 31 decembre N, la plus-value sur I'option comptabilisee a la fois dans le compte 52 « Instruments de 
tresorerie - Options de vente d'actions » et dans un compte d'attente intitule 52 « Instruments de treso- 
rerie - Compte d'attente sur options de vente d'actions » pour 1 200 €. 

8. Subventions d'investissement 

La societe Mireille a requ en janvier N-3 une subvention d'investissement de 80 000 € en vue de financer 
partiellement un materiel amortissable (lineairement) en dix ans. Dans les comptes au 31 decembre, on 
trouve les poste suivants : 
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• 131 Subventions d'investissement (crediteur) : 80 000 

• 139 Subventions d'investissement inscrites au compte de resultat (debiteur) : 32 000 

• 111 Quote-part de subventions d'investissement viree au resultat de I'exercice (crediteur) : 8 000 

9. Provisions reglementees 

Le bilan (comptes sociaux) de la societe Mireille presente au 31 decembre N une rubrique « Provisions 
reglementees » comprenant une ligne « provision de hausse de prix » et une ligne « amortissements 
derogatoires ». L'analyse de la variation de la rubrique peut etre ainsi effectuee : 



Situation 
au 1.1. N 

Dotations 

Reprises 

Situation 
au 31.12. N 

Provision pour hausse de prix 
Amortissements derogatoires 

15 000 
54 000 

3 000 
60 000 

12 000 
27 000 

6 000 
87 000 

Totaux 

69 000 

63 000 

39 000 

93 000 


70. Provisions 

a) La societe Mireille lors de I'acquisition en N-6 d'une usine sur le site de B. a constate une provision pour 
demantelement de 500 000 €. La duree d'usage de cette usage est de 20 ans. La valeur temps de 
I'argent est de 6 %. 

b) La societe Mireille vend notamment des machines-outils A au prix de 60 000 € piece. Les garanties accor- 
dees aux clients sur ces machines le sont pour une duree de trois ans. Compte tenu de I'experience passee, 
on peut estimer que les depenses de reparation de ces machines seront de 3 000 € par machine (portant 
sur 5 % des machines vendue) sur les trois ans et que compte tenu du cout de reparation entralne par cer- 
taines machines, la societe Mireille aura a remplacer 1 % du pare des machines. La probability de 
defaillance se repartit a raison de 50 % sur la premiere annee, 30 % sur la seconde annee et 10 % la troi- 
sieme annee. II a ete vendu 600 machines en N-3, 700 en N-2, 800 en N-l et 1 000 en N. Le cout de pro- 
duction moyen d'une machine est de 40 000 €. Aucune provision n'a ete constitute jusqu'a present. 

7 7. Provisions pour pensions et obligations similaires 

La societe Mireille ne comptabilise pas (dans ses comptes sociaux) de provisions pour pensions et obliga- 
tions similaires. Elle attribue cependant a ses salaries des indemnites de depart a la retraite. Au 31 decem- 
bre N-l, le montant de I'engagement (calcule selon la methode des unites de credit projetees) est de 1 
200 000 €. Pour I'annee N, le cout des services rendus au cours de L exercice, est de 90 000 €. II y a lieu 
de determiner egalement un interet de 6 % sur I'engagement en debut d'exercice, soit 72 000 €. Par 
ailleurs, la societe a verse 87 000 € d'indemnites correspondant a une prevision de 84 000 €. 

12. Ecarts de conversion 

Les comptes sociaux de la societe Mireille font ressortir au 31 decembre N des ecarts de conversion actif 
de 42 000 € et des ecarts de conversion passif de 15 000 €. Au 31 decembre N-l ces ecarts etaient res- 
pectivement de 36 000 € et de 21 000 €. Les ecarts de conversion actif ont fait I'objet de provisions 
pour pertes de change. 

13. Emprunts obligataires 

La societe Mireille a emis le 31 decembre N-l un emprunt de 10 000 obligations de nominal 100 € au 
taux de 6 % sur 20 ans, la valeur de remboursement des obligations etant de 100 €, alors que la valeur 
d'emission eta it de 97 €. Les frais d'emission etaient de 1 678 €. 
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14. Ventes 

a) La societe Mireille a effectue en decembre N une vente (a I'exportation) de produits de 60 000 € hors 
taxes (valeur du produit en stock 54 000 €) comptabilisable en norme IFRS mais non comptabilisable en 
normes franpaises. 

b) La societe Mireille a aussi vendu (a I'exportation) le l er decembre N un lotde 75 000 € de produits qui 
ne seront payes que le 1 er decembre N + 1 . 


75. Operations a long terme 

La societe Mireille a conclu un contrat a long terme avec la societe Simon. Les travaux ont demarre en 
N-l et ne seront termines qu’en N + 1 . Elle comptabilise ses produits a I'achevement. 

Les elements suivants vous sont donnes : 


• valeur de negotiation du contrat : 

• depenses enregistrees en N-l : 

• depenses enregistrees en N : 

• depenses prevues en N + 1 : 


490 000 € 
120 000 € 
200 000 € 
80 000 € 


16. Stock options 

La societe Mireille a decide depuis le 1 er janvier N-4 d'attribuer des options (options d'achat et options de 
souscription d'actions) aux membres de sa direction. La periode d’exercice des options est de 4 ans. 
L'option peut s'exercer a tout moment. 

Le 31 decembre N-l, le detail des attributions est le suivant. 


Echeances 

Nombre 

Prix d'exercice 

1 an 

1 600 

180 

2 ans 

5 000 

160 

3 ans 

4 200 

190 

4 ans 

1 800 

170 


12 600 



La valeur des options par un modele mathematique est de 30 € par titre, quelque soit le prix d'exercice. 
A la fin de I'exercice N, 3 000 nouvelles options sont proposees aux dirigeants au prix d'exercice de 
188 €. 

Au 31 decembre N, le detail des options est fourni par le tableau suivant. 


Date 

emission 

Options 

emises 

Options 

exercees 

Options 
echues 
non exercees 

Situation 

au 31 decembre N 

31.12.N-4 

1 600 

1 200 

400 

0 

31.12.N-3 

5 000 

3 100 

- 

1 900 

31.12.N-2 

4 200 

400 

- 

3 800 

31. 12. N-l 

1 800 

1 100 

- 

700 

31.12.N 

3 000 

- 

- 

3 000 


15 600 

5 800 

400 

9 400 
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17. Corrections d'erreurs 

A la fin de I'annee N-3, la societe M ireille n’avait pas constate dans ses comptes la mise en service le 
1 er juillet N-3 d'un atelier de stockage dont elle avait elle-meme assure la fabrication. Cet atelier avait un 
cout de 90 000 € et une duree estimee d'usage et d'utilisation de 10 ans. Un redressement fiscal a ete 
notifie sur ce point a la societe Mireille en septembre N. La societe Mireille a passe dans ses comptes 
sociaux les ecritures necessaires. 

18. 1 m pots sur les benefices 

Au 31 decembre N-2, 1'annexe des comptes sociaux de la societe Mireille presente les tableaux suivants : 


Elements entraTnant un accroissement de la dette future d'impot 



Charge fiscale 
future 

Provision pour hausse de prix : 6 000 x 33 1/3 % 

2 000 

Amortissements derogatoires : 87 000 x 33 1/3 % 

29 000 

Plus-values reportees : 120 000 x 33 1/3 % 

40 000 

Total 

71 000 


L'impot sur les plus-values reportees a fait I'objet d'une provision de 40 000 €. 


Elements entraTnant un allegement de la dette future d'impot 



Allegement 

futur 

Contribution de solidarity : 15 000 x 33 1/3 % 

Participation a I'effort de construction : 18 000 x 33 1/3 % 

Total 

5 000 

6 000 

11 000 


Les montants respectifs de la provision pour hausse de prix, des amortissements derogatoires, des plus- 
values reportees, de la contribution de solidarity et de la participation a I’effort de construction etaient 
dans le tableau de I'annee N-2 de 15 000, 54 000, 120 000, 12 000 et 16 500 €. 

19. Operations effectuees avec la succursale britannique 

La societe Mireille effectue des livraisons de produits a sa filiale situee a Londres. Les Iivraisons sont comp- 
tabilisees a un cout standard et les produits sont cedes par la filiale. 

Au 31 decembre N, dans la balance avant inventaire de la societe Mireille, on trouve les postes suivants : 

• 181 « Compte de liaison succursale de Londres (debiteur) : 1 348 000 € 

• 1 87 « Biens et prestations de services echanges entre etablissements (produits) : 2 320 000 € 
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20. Operations effectuees par la succursale britannique 

La balance de la succursale anglaise comporte au 31 decembre N, Ies postes suivants (en livres). 


N° 

comptes 

Intitules des comptes 

Soldes 

debiteurs 

Soldes 

crediteurs 

181 

Siege social 


944 000 

186 

Biens et prestations de services echanges entre etablissements (charges) 

1 600 000 


1687 

Dettes d'impots differes 


146 000 

211 

Terrains 

100 000 


213 

Constructions 

600 000 


215 

Installations techniques, materiels et outillages industriels 

400 000 


218 

Autres immobilisations corporelles 

500 000 


2813 

Amortissements constructions 


220 000 

2815 

Amortissements installations techniques, materiels et outillages industriels 


130 000 

2818 

Amortissements autres immobilisations corporelles 


200 000 

355 

Produits finis 

300 000 


411 

Clients 

400 000 


4181 

Clients-Factures a etablir 

40 000 


421 

Personnel-remunerations dues 


140 000 

431 

Organismes sociaux 


40 000 

4455 

Etat, TVA a decaisser 


84 000 

486 

Charges constatees d'avance 

12 000 


512 

Banques 

32 000 


610 

Services exterieurs 

347 000 


620 

Autres services exterieurs 

305 000 


630 

Impots, taxes et versements assimiles 

142 000 


641 

Remunerations du personnel 

400 000 


645 

Charges de Securite sociale et de prevoyance 

160 000 


650 

Autres charges de gestion courante 

16 000 


661 

Charges d'interets 

82 000 


668 

Autres charges fmancieres 

26 000 


68112 

Dotations aux amortissements des immobilisations corporelles 

132 000 


701 

Ventes de produits finis 


3 600 000 

709 

Rabais, remises et ristournes accordes par I'entreprise 

4 000 


71355 

Variation de stocks produits finis 


46 000 

750 

Autres produits de gestion courante 


16 000 

768 

Autres produits financiers 


32 000 


Totaux 

5 598 000 

5 598 000 


Le cours de la livre au cours de I'annee N a ete le suivant : 

• cours au 1 er janvier N : 1 € = 0,68 £ ; 

• cours moyen N : 1 € = 0,69 £. 

• cours au 31 decembre N : 1 € = 0,70 £ 
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APPLICATION 26 

Ecarts d'acquisition et devaluation 

Dans son bilan au 31 decembre N, la societe Boris a inscrit un poste titres de participation Vinassan 
(societe anonyme au capital de 1 600 000 €) pour 1 492 000 € pour un ensemble de 12 800 actions. 

La societe Boris avait, en fait, souscrit en N-6 au moment de la creation de la societe Vinassan 
6 000 titres a 100 € (soit 60 % du capital). 

En janvier N-3, elle avait acquis 2 000 titres de la meme societe Vinassan aupres d'autres actionnaires 
pour 380 000 €. A cette date, la situation nette de la societe Vinassan comportait les postes suivants : 

• capital : 1 000 000 € 

• reserves : 400 000 € 

• amortissements derogatoires : 180 000 € 

Le prix d'acquisition de ces titres tenait compte d'une plus-value de 180 000 € sur une construction amor- 
tissable en 20 ans, d'une plus-value de 200 000 € sur un fonds commercial non amortissable et d'une 
survaleur amortissable en 5 ans. 

En janvier N enfin, la societe Vinassan avait augmente son capital de 600 000 € en emettant 
4 000 titres nouveaux au cours de 160 € et en distribuant 2 000 actions gratuites. La societe Boris avait 
souscrit 3 200 titres et 1 600 lui ont ete attribues. 

QUESTION 

Presenter dans ie journal de la consolidation (conformement au reglement 99-02 du CRC) les 
ecritures de retraitement de I'ecart de premiere consolidation des titres Vinassan (bilan et 
compte de resultat). 

NB : Le taux de I'impot sur les benefices est de 33 1/3 %. 


APPLICATION 27 

Premiere consolidation 

La societe Marcel a fait I'acquisition le 1 er janvier N-2 de 60 % du capital de la societe Marius pour un 
montant de 3 600 000 €. 

Au 1 er juillet N, elle a complete sa participation en faisant I'acquisition d'un complement de 10% du 
capital de la dite societe pour 750 000 €. 

Au 1 er janvier N-2, les capitaux propres de la societe Marius etaient de 4 000 000 € ; ils etaient au 
1 er juillet N de 5 200 000 €. 

Au 1 er janvier N-2, il fallait tenir compte au moment de la prise de controle d'une plus-value latente sur 
des terrains estimee a 300 000 € et d'un plus-value latente sur constructions amortissables en 20 ans de 
900 000 €. II n'y avait pas d'autres plus-values latentes au 1 er juillet N. Le taux de I'impot sur les societes 
est de 33 1/3 %. 

Les bilans au 31 decembre N des societes Marius et Marcel retraites pour tenir compte des normes IFRS 
vous sont fournis ci-apres : 


347 


Les comptes consolides 


BILAN SOCIETE MARCEL AU 31 DECEMBRE N 


Titres Marius 

4 350 000 

Capital 

5 000 000 

Autres actifs 

14 250 000 

Reserves 

2 800 000 



Resultat 

400 000 



Dettes 

10 400 000 


18 600 000 


18 600 000 


BILAN SOCIETE MARIUS AU 31 DECEMBRE N 


Actifs 

11 800 000 

Capital 

3 000 000 



Reserves 

2 100 000 



Resultat 

200 000 



Dettes 

6 500 000 


11 800 000 


11 800 000 


L'activite de la societe Marius peut etre analysee en trois secteurs : 

• secteur 1 : produits laitiers 

• secteur 2 : boissons 

• secteur 3 : biscuits 

Les terrains et constructions reevalues en N-2 concernaient l'activite « produits laitiers » en N-2, les pro- 
duits laitiers representaient 50 % de l'activite de Marius, les boissons 30 % et les biscuits 20 %. Le good- 
will degage a cette periode avait ete reparti entre les trois unites generatrices de tresorerie au prorata de 
l'activite. 

Les actifs de la societe Marius (en valeur nette comptable) peuvent etre affectes comme suit (au 
31 decembre N) : 

• activite « produits laitiers » : 5 800 000 € 

• activite « boissons » : 3 600 000 € 

• activite « biscuits » : 2 400 000 € 

Les actifs correspondants etaient respectivement au 31 decembre N-l de 5 700 000, 3 500 000 et 
2 500 000 €. 

Ces actifs pourraient etre cedes (en valeur de liquidation et quelle que soit la date) pour respectivement 
5 000 000 €, 3 000 000 € et 2 000 000 €. On escompte qu'ils degageront des flux de tresorerie esti- 
mes (au 31 decembre N) respectivement a 600 000, 420 000 et 180 000 € par an (a actualiser au taux 
de 6 % fan durant 10 ans). Au 31 decembre N-l, cet espoir etait estime a un niveau plus eleve soit res- 
pectivement a 660 000, 460 000 et 240 000 € par an. 

QUESTION 

Apres avoir analyse la participation de Marcel dans la societe Marius, il est demande de presen- 
ter les ecritures de consolidation et le bilan consolide du groupe : 

- en utilisation la methode du full goodwill ; 

- en utilisant la methode du purchase goodwill. 
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APPLICATION 28 

Mise en equivalence 

La societe Armande, fabricante de produits surgeles, a constitue avec la societe Brigitte, d'abord, puis avec 
la societe Carine, un groupe industriel. 

Le 1 er janvier N-2, la societe Armande avait pris une participation de 90 % dans la societe Brigitte. Un 
an plus tard, elle prenait une participation de 20 % dans la societe Carine pour 50 000 €. Le 1 er janvier 
N-l, la societe Brigitte prenait une participation de 10 % dans la societe Carine pour 28 000 €. 

Les bilans au 31 decembre N-3, 31 decembre N-2, 31 decembre N-l et 31 decembre N (avant affecta- 
tion des resultats) de la societe Carine degageaient les capitaux propres suivants. 



31.12. N-3 

31. 12. N-2 

31. 12. N-l 

31.12.N 

Capital 

100 000 

100 000 

100 000 

100 000 

Reserves 

60 000 

62 000 

68 000 

76 000 

Resultats 

12 000 

16 000 

20 000 

24 000 

Provisions reglementees 

36 000 

42 000 

45 000 

43 500 


Les provisions reglementees concernent les provisions pour hausse de prix et des amortissements deroga- 
toires. Le taux de I'impot sur les societes est de 33 1/3 %. 

Au 1 er janvier N-2, la valeur comptable des terrains et des constructions (amortissables en 20 ans) etait 
inferieure respectivement de 3 000 € et 6 000 € a leur valeur actuelle. 

Au 1 er janvier N-l, la valeur comptable des terrains et des constructions (amortissables en 20 ans) etait 
inferieure respectivement de 3 600 € et 8 400 € a leur valeur actuelle. 

Les ecarts d’acguisition constates sur I'achat des titres Carine seront deprecies chaque annee de 10 %. 

La societe Armande n’est pas cotee et utilise le referentiel national (reglement 99-02 du CRC) pour I'eta- 
blissement de ses comptes consolides. 

QUESTIONS 

Presenter les ecritures de mise en equivalence des titres de la societe Carine dans les comp- 
tes consolides (bilan) N du groupe Armande (methode de la consolidation par paliers. On 
presentera une ecriture partielle pour la consolidation de la societe Brigitte). 

2. Presenter les ecritures de mise en equivalence des titres de la societe Carine dans les comp- 
tes consolides (bilan) N du groupe Armande (methode de la consolidation directe). 
Presenter les ecritures de mise en equivalence des titres de la societe Carine dans les comp- 
tes consolides (compte de resultat) N du groupe Armande. 

4. Presenter les ecritures de retraitement des dividendes verses par la societe Carine en N 
(consolidation directe) 

Expliquer (dans un tableau) quel est I’impact de la mise en equivalence des titres de parti- 
cipation Carine sur les postes suivants du bilan consolide du groupe Armande (on ne pren- 
dra en compte, ni I'ecart d'acquisition, ni le retraitement des dividendes) : 

- « Reserves » et « Resultat » dans les « Capitaux propres (part du groupe) » ; 

-« Interets minoritaires ». 
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Preciser si ia societe Carine ayant cedes des stocks et des immobilisations si des retraite- 
ments doivent etre effectues dans les comptes des societes du groupe avant la mise en equi- 
valence si la societe Carine a cede des stocks et des immobilisations. 

APPLICATION 29 

Entreprises etrangeres 

La societe Marie dont le siege social est a Paris a participe le 1 er janvier N-l a la constitution de la societe 
Martial, societe au capital de 30 millions de dollars dont le siege est a Atlanta. Elle a acquis 70 % du 
capital pour le prix de 16 406 000 €. 

Au 31 decembre N, le bilan et le compte de resultat de la societe Martial se presentent ainsi (en milliers de $). 


BILAN 


Immobilisations corporelles 

20 000 

Capital 

30 000 

Stocks 

18 000 

Reserves 

4 000 

Creances 

17 000 

Resultat 

8 000 

Liquidites 

8 000 

Emprunts 

12 000 



Autres dettes 

9 000 


63 000 


63 000 

COMPTE DE RESULTAT 

Achats 

40 000 

Ventes 

63 000 

(Variation de stock) 

- 10 000 



Autres charges 

14 000 



Amortissements 

5 000 



Impots 

6 000 



Resultat 

8 000 




63 000 


63 000 

Les immobilisations corporelles ont ete acquises le 1 

er janvier N-l, les stocks au cours de 

I'exercice N. Le 


resultat de I'annee N-l etait de 10 000 milliers de dollars (soit 7 947 k€ en valeur historique) et la dis- 
tribution effectuee en janvier N a ete de 6 000 milliers de dollars. 

Le solde des elements monetaires du bilan au 31 decembre N-l se traduisait par un excedent de I'actif 
sur Ie passif de 7 000 milliers de dollars. 

II est demande de consolider la societe Martial dans le bilan et le compte de resultat de la societe Marie en 
sachant que le cours du dollar au 31 decembre N est de 1,20 $ pour 1 €, au 1 er janvier N-l de 1,28, au 
1 er janvier N de 1,26 et, en moyenne, au cours de I'exercice N-l de 1,27 et au cours de I'exercice N de 1,23. 

QUESTIONS 

Presenter les operations la consolidation de la filiale etrangere selon la methode du cours 
historique (§ 3200 du reglement 99-02). Analyser les ecarts de conversion. 

Presenter les operations la consolidation de la filiale etrangere selon la methode du cours 
de cloture (§ 3201 du reglement 99-02). 
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APPLICATION 30 

Retraitements de consolidation 

Vous etes amene(e) a traiter les operations du groupe Odile. 

La societe Odile avait pris en janvier N-2 une participation de 30 % dans la societe Odette puis en janvier 
N-l une participation de 80 % dans la societe Olivier. Au cours de I'annee N, la societe Odile a fait 
I'acquisition de 70 % du capital de la societe Osiris, societe suisse. 

Les bilans retraites IFRS de ces societes au 31 decembre N vous sont donnes en annexe 1 (en milliers 
d'euros). 

Les prix d'acquisition de ces participations vous sont donnes en annexe 2 ainsi que quelques informations 
complementaires. 

Des informations sur certaines operations effectuees en N vous sont fournies en annexe 3. Les cours du 
franc suisse vous fournis en annexe 4. 

QUESTIONS 

Presenter les ecritures conduisant au bilan consolide du groupe Odile au 31 decembre N et 
presenter les postes de capitaux propres de ce bilan. 

2. Presenter les ecritures conduisant au compte de resultat consolide du groupe Odile. 

On prendra un taux d'impot sur les societes de 33 1/3 %. Aucune depreciation sur les 
ecarts d'acquisition ne sera constatee. On comptabilisera ceux-ci selon la methode du pur- 
chase goodwil. Les societes du groupe ont retraite leurs comptes sociaux conformement a 
I'lFRS. 


ANNEXE 1 

Bilans au 31 decembre N des societes Odile, Odette, Olivier et Osiris 

BILAN ODILE AU 31 DECEMBRE N 
(en milliers d'euros) 


Immobilisations incorp. 

8 000 

Capital 

20 000 

Immobilisations corpor. 

46 000 

Reserves 

39 000 

litres de participation 

21 725 

Resultat de I'exercice 

6 500 

Autres immobilisations fi. 

4 000 

Provisions pour risques 

3 000 

Stocks et en-cours 

26 000 

Emprunts financiers 

14 000 

Creances 

33 000 

Autres dettes 

61 300 

Valeurs mobilieres 

5 000 



Liquidites 

1 075 




144 800 


144 800 
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BILAN ODETTE All 31 DECEMBRE N 
(en milliers d'euros) 


Immobilisations incorp. 

1 000 

Capital 

10 000 

Immobilisations corpor. 

16 400 

Reserves 

6 900 

Autres immobilisations fi. 

3 000 

Resultat de I’exercice 

1 600 

Stocks et en-cours 

9 700 

Provisions pour risques 

1 000 

Creances 

12 000 

Emprunts financiers 

5 000 

Valeurs mobilieres 

300 

Autres dettes 

18 200 

Liquidites 

300 




42 700 


42 700 


BILAN OLIVIER AU 31 DECEMBRE N 
(en milliers d'euros) 


Immobilisations incorp. 

6 800 

Capital 

9 000 

Immobilisations corpor. 

30 000 

Reserves 

14 730 

Autres immobilisations fi. 

2 000 

Resultat de I'exercice 

1 970 

Stocks et en-cours 

19 000 

Provisions pour risques 

1 000 

Creances 

19 600 

Emprunts financiers 

23 300 

Valeurs mobilieres 

800 

Autres dettes 

29 200 

Liquidites 

1 000 




79 200 


79 200 


BILAN OSIRIS AU 31 DECEMBRE N 
(en milliers de francs suisses) 


Immobilisations incorp. 

120 

Capital 

3 600 

Immobilisations corpor. 

3 000 

Reserves 

1 440 

Autres immobilisations fi. 

300 

Resultat de I'exercice 

600 

Stocks et en-cours 

2 160 

Provisions pour risques 

180 

Creances 

2 280 

Emprunts financiers 

960 

Valeurs mobilieres 

240 

Autres dettes 

1 680 

Liquidity 

360 




8 460 


8 460 


ANNEXE 2 

Prix d'acquisition des participations en N-2 et N-l 
et informations complementaires 

Les prix d'acquisition des participations sont pour la societe Odile : 

- 150 000 actions Odette pour 6 900 000 €, 

- 200 000 actions Olivier pour 12 400 000 € ; 

- 7 000 actions Osiris (soit 70 % du capital) pour 5 000 000 francs suisses, soit 3 425 000 €. 

Au moment de la prise de participation des differentes societes, il y avait lieu de tenir compte de plus- 
values latentes non comptabilisees : 

- dans la societe Odette : 

• elements incorporels non amortissables : 300 000 €, 
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• terrains : 600 000 €, 

• constructions amortissables en 20 ans : 900 000 € ; 

- dans la societe Olivier : 

• terrains : 300 000 €, 

• constructions amortissables en 20 ans : 600 000 € ; 

- dans la societe Osiris. 

• Plus-values Iatentes sur biens non amortissables de 480 000 francs suisses, la situation nette de la 
societe Osiris etant de 5 340 000 francs suisses. 

Les bilans de la societe Odette au 31 decembre N-3 et de la societe Olivier au 31 decembre N-2 etaient 
les suivants : 


BILAN ODETTE AU 31 DECEMBRE N-3 
(en milliers d'euros) 


Immobilisations incorp. 

1 000 

Capital 

10 000 

Immobilisations corpor. 

16 000 

Reserves 

4 000 

Autres immobilisations fi. 

2 000 

Resultat de I'exercice 

4 000 

Stocks et en-cours 

9 000 

Provisions pour risques 

2 000 

Creances 

11 000 

Emprunts financiers 

6 000 

Valeurs mobilieres 

400 

Autres dettes 

14 000 

Liquidites 

600 




40 000 


40 000 


BILAN OLIVIER AU 31 DECEMBRE N-2 
(en milliers d'euros) 


Immobilisations incorp. 

2 200 

Capital 

5 000 

Immobilisations corpor. 

15 000 

Reserves 

7 400 

Autres immobilisations fi. 

1 000 

Resultat de I'exercice 

2 600 

Stocks et en-cours 

9 000 

Provisions pour risques 

1 000 

Creances 

12 000 

Emprunts financiers 

8 700 

Valeurs mobilieres 

1 000 

Autres dettes 

16 000 

Liquidites 

500 




40 700 


40 700 


ANNEXE 3 

Informations sur certaines operations effectuees par les societies Odile, Odette, 
Olivier et Osiris au cours de I'exercice N 

• La societe Odile a vendu a la societe Olivier au cours de I'exercice N 10 000 000 € de marchandises. Le 
stock de ces marchandises dans le bilan de la societe Olivier etait nul au 1 er janvier N, il est de 
1 000 000 € au 31 decembre N. La marge realisee par la societe Odile est de 18 %. La creance de la 
societe Odile sur la societe Olivier est de 1 400 000 € TTC au 31 decembre N. 

• La societe Olivier a vendu le 1 er juillet N un immeuble a la societe Odile. Cet immeuble avait ete acquis 
5 500 000 € (dont 1 000 000 € pour le terrain) en juillet N-5 et s'amortissait dans les livres de la 
societe Olivier en 25 ans (aucune valeur residuelle). Le prix de cession a ete fixe a 8 000 000 € (dont 
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1 400 000 € pour Ie terrain, bien situe). La duree d'amortissement par la societe Odile a ete fixee a 
20 ans. 

• Les differentes societes du groupe ont verse au cours de I'annee N les dividendes suivants (en milieu 
d'exercice) : 

- societe Odile : 2 000 000 €, 

- societe Odette : 1 500 000 €, 

- societe Olivier : 1 000 000 €, 

- societe Osiris : 300 000 francs suisses. 

ANNEXE 4 
Cours du franc suisse 

• Cours au 1 er janvier N : 1 € = 1 ,46 CHF 

• Cours au 31 decembre N : 1 € = 1,50 CHF 

• Cours moyen exercice N : 1 € = 1 ,48 CHF 

La conversion du bilan de la societe Osiris s'est faite au cours de cloture pour la totalite des elements. 


APPLICATION 31 

Consolidation d'un groupe 

La societe Magellan a pris une participation de 80 % (pour 6 400 k€) Ie 1 er janvier N-5 dans une societe 
en constitution, la societe Maillol. La societe Maillol a pris le 1 er janvier N-3 une participation de 60% 
(pour 7 200 k€) dans la societe Manet et de 30 % (pour 2 400 k€) dans la societe Marceau. 

Au moment de la prise de participation de Maillol dans Manet et Marceau, il y avait lieu de tenir compte 
des ecarts devaluation suivants (en k€). 


Elements 

Manet 

Marceau 

Fonds commercial 

500 

300 

Terrains 

300 

300 

Constructions (amortissables en 20 ans) 

600 

300 


Par ailleurs, la societe Maillol a cede le 1 er janvier N-2 a la societe Manet un ensemble immobilier acquis 
300 000 € (dont 50 000 pour le terrain) le 1 er janvier N-7, amortissable en 25 ans, pour 340 000 € 
(dont 80 000 pour le terrain). La societe Manet a fixe la duree d'amortissement de cet ensemble a 20 ans 
a compter du 1 er janvier N-2. 

Les capitaux propres des bilans des societes Magellan, Maillol, Manet et Marceau sont les suivants au 
31 decembre (en k€). 
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Societe Magellan 

31.12.N-1 

31.12.IM 

Capital 

10 000 

10 000 

Reserves 

5 300 

5 500 

Resultat 

1 500 

1 700 

Provisions reglementees 

2 400 

2 700 


Societe Maillol 

31.12.N-1 

31.12.N 

Capital 

8 000 

8 000 

Reserves 

6 000 

6 500 

Resultat 

900 

1 200 

Provisions reglementees 

1 500 

2 100 


Societe Manet 

31.12. N-4 

31.12.N-1 

31.12. N 

Capital 

5 000 

5 000 

5 000 

Reserves 

2 300 

3 000 

4 400 

Resultat 

1 200 

1 400 

800 

Provisions reglementees 

2 100 

1 200 

1 500 


Societe Marceau 

31.12. N-4 

31.12.N-1 

31.12. N 

Capital 

4 000 

4 000 

4 000 

Reserves 

1 200 

2 300 

2 800 

Resultat 

800 

800 

1 200 

Provisions reglementees 

1 500 

1 200 

900 


Les ecarts d'acquisition sont uniformement amortis en 10 ans. 

Par mesure de simplification, le taux de I'impot differe ne prendra pas en compte les contributions supple- 
mentaires et sera de 33 1 /3 %. On considerera aussi que le reglement 99-02 du Comite de la reglemen- 
tation comptable a toujours ete applicable. 

QUESTION 

Presenter les ecritures de consolidation du bilan du groupe Magellan et determiner les rubriques 
de capitaux propres du bilan consolide. 


APPLICATION 32 

Consolidation directe 

Vous reprenez les donnees de I'application 31 ci-dessus relative a la consolidation d'un groupe (groupe 
Magellan). 


355 


T 1 | jg|gp| Les comptes consolides 


QUESTION 

Presentez les ecritures de consolidation du bilan du groupe Magellan et determinez les 
rubrigues de capitaux propres du bilan consolide en utilisant la methode suivante : 
methode de consolidation directe - les ecritures de determination des ecarts devaluation et 
d'acquisition ne sont pas integrees aux ecritures d'elimination des titres. 

2. Presentez les ecritures de retraitement des titres integres et mis en equivalence en utilisant 
la methode suivante : methode de consolidation directe - les ecritures de determination des 
ecarts devaluation et d'acquisition sont integrees aux ecritures d'elimination des titres. 


APPLICATION 33 

Changements de perimetre de consolidation 

La societe Andre a des participations dans les societes Bernard, Christian, Denis, Etienne, Fernand et Gaston. 
Au cours de I'exercice N, les operations suivantes ont ete effectuees : 

a) La societe mere Andre a acquis les titres suivants de la societe Bernard : 

- Ie premier lot a ete acquis au milieu de I'exercice N-3 : 55 % pour 2 200 000 €. Les capitaux propres 
de Bernard etaient alors de 3 000 000 €, des terrains avaient ete reestimes de 180 000 € et des cons- 
tructions amortissables en 20 ans de 540 000 € ; 

- le second lot (15 % pour 780 000 €) a ete acquis au milieu de I'exercice N alors que les capitaux pro- 
pres etaient de 3 600 000 €, la valeur des terrains reestimes de 240 000 €, les constructions de 
630 000 €. 

b) La societe Andre a fait I'acquisition en janvier N-2 de 25 % du capital de la societe Christian pour 
500 000 € puis, au milieu de 1'annee N, de 40 % du capital de Christian pour 1 000 000 €. 

Les capitaux propres de Christian etaient au debut de N-2 de 1 600 000 €, des terrains avaient ete rees- 
times de 150 000 € et des constructions amortissables en 20 ans de 360 000 € ; 

Au milieu de I'annee N, les capitaux propres de Christian etaient de 1 900 000 € (dont 100 000 de resul- 
tat de I'exercice), la valeur des terrains reestimes de 180 000 €, les constructions de 420 000 €. 

c) La societe Andre avait pris en N-3 une participation de 60 % du capital, soit 30 000 actions de nomi- 
nal a 50 € dans la societe Denis, societe au capital de 2 500 000 € (50 000 actions de 50 €). La valeur 
des titres acquis etait alors de 2 100 000 €. Le 1 er janvier N, la societe Denis a augmente son capital par 
emission de 30 000 actions de nominal 50 € emises a 70 €. Au 31 decembre N, a partir des donnees des 
comptes consolides, la valeur de la participation d'Andre dans Denis est estimee a 2 400 000 €, soit 
80 € par action. La societe Andre decide de souscrire 24 000 actions nouvelles portant sa participation 

ainsi a ^qq + gg qq^ = 67,5 %■ P° ur ce * a ' e ^ e utilise ses 30 000 droits de souscription et acquiert 

10 000 droits (cinq droits pourtrois actions nouvelles) supplementaires aupres des actionnaires minoritaires de 

Christian. Ces droits sont negocies a leur valeur theorique, soit 80 50 000 + 30 000 = 

d) La societe Andre avait acquis, en mars N-3, 50 % du capital de la societe Etienne pour 2 500 000 €. 
Un ecart devaluation sur les capitaux d'Etienne avait alors ete estime a 1 500 000 € et un ecart d'acqui- 
sition avait alors ete constate pour 1 000 000 €. 
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La societe Andre vend sa participation dans Etienne en septembre N pour 3 000 000 €. 

Au moment de la cession, soit le l er septembre N, le montant des capitaux propres retraites seion les 
methodes de consolidation dans la societe Etienne (y compris les ecarts devaluation non amortis et 
I'ecart d'acquisition) eta it le suivant : 

• Capital: 3 000 000 

• Reserves : 2 500 000 

• Resultat : 200 000 

5 700 000 

e) La societe Fernand (filiale a 60 % de Andre, societe mere) au capital de 100 000 actions de 200 € 
decide d'absorber, avec effet au 1 e[ janvier N, la societe Gaston, societe au capital de 40 000 actions de 
200 €, dont elle detient 80 % du capital depuis le 1 er janvier N-4. 

Les titres Gaston avaient ete acquis 12 000 000 €, alors que les capitaux propres de Gaston etaient de 
11 500 000 €. Un ecart devaluation (amortissable en 10 ans) avait ete estime a 3 000 000 € (avant un 
impot de 33 1/3 %) et un ecart d'acquisition evalue a 400 000 €. Cet ecart ne sera ni deprecie, ni 
amorti. 

La veille de la fusion, les bilans retraites des societes Fernand et Gaston etaient les suivants : 

BILAN SOCIETE FERNAND 


Actif immobilise 

28 000 000 

Capital 

20 000 000 

Titres Gaston 

12 000 000 

Reserves 

14 000 000 

Actif circulant 

30 000 000 

Resultat 

4 000 000 



Dettes 

32 000 000 


70 000 000 


70 000 000 


BILAN SOCIETE GASTON 


Actif immobilise 

16 000 000 

Capital 

8 000 000 

Actif circulant 

13 000 000 

Reserves 

6 000 000 



Resultat 

1 000 000 



Dettes 

14 000 000 


29 000 000 


29 000 000 


Au moment de la fusion, la valeur reelle de la societe Gaston eta it de 20 000 000 €. 

La valeur de Taction Gaston est fixee a 500 € (40 000 x 500 € = 20 000 000 €) et celle de Taction Fer- 
nand est de 400 €. La parite d'echange est de 5 actions Fernand pour 4 actions Gaston. 

QUESTION 

Analyser ces operations et passer les ecritures de consolidation necessaires. 
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APPLICATION 34 

Documents de synthese consolides normes franpaises 

Vous etes amene(e) a presenter les comptes consolides du groupe Mariette. Le groupe Mariette est un 
groupe de cinq societes anonymes qui s'est constitue a compter de I'exercice N-5. La societe Mariette a 
pris le 1 er juillet N-5 une participation de 70 % du capital dans la societe Marina laquelle a pris une par- 
ticipation le 1 er juillet N-4 de 60% dans la societe Martine. En N-3, en coparticipation avec un autre 
groupe, la societe Mariette a constitue la societe Mathilde dont elle a souscrit 50 % du capital. Le 
1 er juillet N-2, la societe Mariette a pris une participation de 30 % dans le capital de la societe Made- 
leine. Enfin, le 1 er juillet N, la societe Mariette a souscrit a une augmentation de capital de la societe 
Marina et a porte sa participation a 80 %. 

Les bilans et comptes de resultats en grandes rubriques (et en milliers d'euros) au 31 decembre N vous 
sont fournis en annexes 1 et 2. Un certain nombre d'informations complementaires vous sont presentees 
en annexe 3. Les tableaux de financement resumes de chacune des societes du groupe vous sont donnes 
en annexe 4. Enfin, la rubrique « Capitaux propres » du bilan consolide du groupe Mariette au 31 decem- 
bre N-l vous est fourni en annexe 5. 

QUESTIONS 

Presenter les ecritures de retraitement conduisant a la consolidation des bilans et des comp- 
tes de resultat du groupe Mariette au 31 decembre N. 

Presenter le bilan consolide et le compte de resultat consolide au 31 decembre N du groupe 
Mariette. 

Presenter le tableau de financement consolide de I'exercice N du groupe Mariette. 
Presenter le tableau de variation des capitaux propres de I'exercice N du groupe Mariette. 


Remarque : Les ecarts d'acquisition seront amortis en 10 ans. Le taux de I'impot sur les societes a prendre 
pour la determination des impots differes est fixe uniformement a 33 1/3 % (quelle que soit la nature du 
resultat ou de la plus-value et sa date de survenance). 


ANNEXE 1 

Bilans des societes du groupe Mariette 



Mariette 

Marina 

Martine 

Mathilde 

Madeleine 

Actif immobilise (titres exdus) 

311 500 

268 800 

225 000 

158 000 

149 000 

litres de participation 

338 592 

139 200 




Actif circulant 

225 908 

236 000 

250 000 

150 000 

197 000 


876 000 

644 000 

475 000 

308 000 

346 000 

Capital 

200 000 

160 000 

100 000 

80 000 

120 000 

Reserves 

180 000 

125 026 

90 000 

46 000 

56 000 

Resultat de I'exercice 

30 000 

20 000 

15 000 

8 000 

18 000 

Provisions reglementees 

36 000 

24 000 

30 000 

42 000 

24 000 

Provisions pour risques 

5 000 

8 000 

6 000 

4 000 

6 000 

Dettes 

425 000 

306 974 

234 000 

128 000 

192 000 


876 000 

644 000 

475 000 

308 000 

346 000 
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ANNEXE 2 

Comptes de resultats des societes du groupe Mariette 



Mariette 

Marina 

Martine 

Mathilde 

Madeleine 

Charges 

872 000 

718 000 

537 000 

352 000 

530 000 

Dotations aux amortissements 

80 000 

50 000 

40 000 

36 000 

42 000 

Impots sur les benefices 

18 000 

12 000 

8 000 

4 000 

10 000 

Resultat net comptable 

30 000 

20 000 

15 000 

8 000 

18 000 


1 000 000 

800 000 

600 000 

400 000 

600 000 

Produits 

1 000 000 

800 000 

600 000 

400 000 

600 000 


1 000 000 

800 000 

600 000 

400 000 

600 000 

dt dotations aux prov. reglement 

24 000 

18 000 

12 000 

15 000 

6 000 

dt reprises sur prov. reglement. 

12 000 

9 000 

18 000 

21 000 

3 000 


ANNEXE 3 

Informations complementaires 


Societe Mariette 

Le poste « litres de participation » comprend les titres suivants : 

• 70 000 actions Marina acquises en N-5 pour : 120 400 k€ 

• 58 000 actions Marina souscrites en N pour : 116 992 k€ 

• 40 000 actions Mathilde souscrites en N-3 pour : 40 000 k€ 

• 36 000 actions Madeleine souscrites en N-2 pour : 61 200 k€ 

338 592 k€ 

La societe Mariette a vendu le l er juillet N a la societe Marina un ensemble immobilier (comprenant ter- 
rain et construction) pour une valeur de 13 000 k€ (dont 4 000 pour le terrain). Cet ensemble avait ete 
acquis le 1 er juillet N-9 pour 13 600 k€ (dont 2 800 pour le terrain, la construction etant amortissable 
en 30 ans). La duree d'amortissement fixee par la societe Marina est de 22 ans a compter du 1 er juillet N. 
La societe Mariette, pour aider la societe Marina dans son acquisition lui a prete le 1 er juillet N une 
somme de 12 000 k€, remboursable en 5 ans, au taux de 8 % I'an. 


Societe Marina 

Le poste <« Titres de participation » comprend 60 000 actions Martine acquises 139 200 k€ en N-4. 

Toutes societes 

Des differentes societes au moment des acquisitions des titres, on avait releve les elements suivants 
(en milliers d'euros). 
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Capitaux propres 

Marina 
l er juillet N-5 

Martine 
1 er juillet N-4 

Madeleine 
1 er juillet N-2 

Capital 

100 000 

100 000 

120 000 

Reserves 

30 000 

70 000 

40 000 

Resultat de I'exercice 

6 000 

8 000 

4 000 

Provisions reglementees 

18 000 

15 000 

30 000 


154 000 

193 000 

194 000 


Au moment des prises de controle, Ies plus-values Iatentes etaient les suivantes sur ces diverses societes. 


Capitaux propres 

Marina 
1 er juillet N-5 

Martine 
l er juillet N-4 

Madeleine 
1 er juillet N-2 

Sur immobilisations incorporelles 
non amortissables 

6 000 

neant 

8 000 

Sur terrains 

9 000 

neant 

3 000 

Sur constructions 
(amortissables en 20 ans) 

12 000 

neant 

12 000 


27 000 

neant 

23 000 


ANNEXE 4 

Tableaux de financement des societes du groupe Mariette 



Mariette 

Marina 

Martine 

Mathilde 

Madeleine 

Capacite d'autofinancement 

83 000 

78 000 

40 000 

38 000 

64 000 

Cession elements d'actif 

16 000 

4 000 

3 000 

6 000 

8 000 

Augmentation capitaux propres 


121 026 




Augmentation dettes financieres 

50 000 

14 974 

6 000 


4 000 


149 000 

218 000 

49 000 

44 000 

76 000 

Dividendes verses 

16 000 

8 000 

6 000 


8 000 

Investissements 

132 000 

187 000 

26 000 

40 000 

42 000 

Remboursements d'emprunts 

6 000 

2 000 

5 000 



Variation fonds de roulement 

- 5 000 

21 000 

12 000 

4 000 

26 000 


149 000 

218 000 

49 000 

44 000 

76 000 
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ANNEXE 5 

Extrait du bilan consolide au 31 decembre N-l 


Capital 

200 000 

Reserves du groupe 

237 692 

Resultat de I'exercice du groupe 

45 535 


483 227 

Interets minoritaires 

140 153 

Resultats minoritaires 

10 850 


151 003 


APPLICATION 35 

Documents de synthese consolides IFRS 

Vous etes amene(e) a presenter les comptes consolides du groupe Hector. Le groupe Hector est un groupe 
de cinq societes anonymes qui s'est constitue a compter de I'exercice N-5. La societe Hector a pris le 
1 er juillet N-5 une participation de 70 % du capital dans la societe Achille, laquelle a pris une participa- 
tion le 1 er juillet N-4 de 60 % dans la societe Helene, societe sise en Suede. En N-3, en coparticipation 
avec un autre groupe, la societe Hector a constitue la societe Paris dont elle a souscrit 50 % du capital. 
Le 1 er juillet N-2, la societe Hector a pris une participation de 30 % dans le capital de la societe Priam. 
Enfm, le 1 er juillet N, la societe Hector a souscrit a une augmentation de capital de la societe Achille et a 
porte sa participation a 80 %. 

Les balances (ayant servi a etablir les comptes consolides) en milliers d'euros au 1 er janvier N et au 
31 decembre N du groupe Hector, ainsi qu'un certain nombre d'informations complementaires, vous sont 
donnees en annexe. 


QUESTIONS 

Presenter I'etat de situation financiere (bilan) consolide du groupe Hector au 31 decembre 
N. 

Presenter I'etat de resultat global consolide du groupe Hector pour 1'annee N. 

Presenter le tableau de flux consolide (methode indirecte) du groupe Hector pour 1'annee N. 
Presenter le tableau des variations des capitaux propres consolide du groupe Hector pour 
1'annee N. 

Le groupe Hector utilise un plan comptable de consolidation inspire du Plan comptable general. 
Un certain nombre d'autres comptes ont ete crees pour permettre 1'enregistrement d'operations 
specifiques aux IFRS. 


(Voir annexes pages suivantes.) 
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ANNEXE 1- Balance des comptes de bilan au l er janvier N 


N° 

comptes 

Intitules des comptes 

Soldes 

debiteurs 

Soldes 

crediteurs 

101 

Capital 


500 000 

1041 

Prime d'emission 


75 000 

106 

Reserves 


430 000 

1071 

Ecart devaluation sur instruments financiers 


21 600 

1078 

Ecart de conversion 


8 400 

108 

1 nterets minoritaires (capital et reserves) 


220 000 

109 

Actions propres 

120 000 


120 

Resultat de I'exercice (groupe) 


110 000 

128 

Resultat de I'exercice (minoritaires) 


40 000 

151 

Provisions pour risques (plus d'un an) 


25 000 

151 

Provisions pour risques (moins d'un an) 


35 000 

163 

Emprunts obligataires (plus d'un an) 


145 000 

163 

Emprunts obligataires (moins d'un an) 


60 000 

167 

Dettes de location financement (plus d'un an) 


80 000 

167 

Dettes de location financement (moins d'un an) 


20 000 

1666 

Dettes provisionnees pour avantages au personnel posterieurs a I'emploi 


230 000 

1681 

Autres emprunts (moins d'un an) 


120 000 

1687 

Dettes d’impots differes 


80 000 

1688 

1 nterets courus (plus d'un an) 


5 000 

1688 

1 nterets courus (moins d'un an) 


40 000 

203 

Frais de developpement 

60 000 


205 

Concessions, brevets, licences 

80 000 


207 

Goodwill (ecart d'acquisition) 

400 000 


211 

Terrains 

80 000 


213 

Constructions 

450 000 


215 

Installations techniques, materiels et outillages industriels 

800 000 


218 

Autres immobilisations corporelles 

200 000 


261 

Titres des entites associees mis en equivalence 

130 000 


271 

Titres immobilises (droit de propriete) 

40 000 


274 

Prets 

20 000 


2803 

Amortissements frais de developpement 


40 000 

2805 

Amortissements concessions, brevets, licences 


30 000 

2813 

Amortissements constructions 


200 000 

2815 

Amortissements installations techniques, materiels et outillages industriels 


305 000 

2818 

Amortissements autres immobilisations 


40 000 

2907 

Depreciation goodwill (ecart d'acquisition) 


90 000 

2911 

Depreciation terrains 


20 000 

310 

Matieres premieres 

120 000 


355 

Produits finis 

180 000 


3910 

Depreciation matieres premieres 


10 000 

401 

Fournisseurs 


300 000 

411 

Clients 

800 000 


4181 

Clients-Factures a etablir 

60 000 


421 

Personnel-remunerations dues 


200 000 

431 

Securite sociale 


100 000 

437 

Autres organismes sociaux 


30 000 

444 

Etat, impots exigibles 


40 000 

4455 

Etat, TVA a decaisser 


30 000 

467 

Crediteurs divers 


45 000 

486 

Charges constatees d'avance 

20 000 


487 

Produits constates d'avance 


15 000 

500 

Valeurs mobilieres de placement 

60 000 


512 

Banques 

80 000 


521 

Instruments de tresorerie-Actifs 

90 000 


529 

Instruments de tresorerie-Passifs 


50 000 


Totaux 

3 790 000 

3 790 000 
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ANNEXE 2 - Balance des comptes de bilan au 31 decembre N 


N° 

comptes 

Intitules des comptes 

Soldes 

debiteurs 

Soldes 

crediteurs 

101 

Capital 


700 000 

1041 

Prime d'emission 


175 000 

106 

Reserves 


481 400 

1071 

Ecart devaluation sur instruments financiers 


31 600 

1078 

Ecart de conversion 


12 600 

108 

1 nterets minoritaires (capital et reserves) 


254 400 

109 

Actions propres 

100 000 


120 

Resultat de I'exercice (groupe) 


160 000 

128 

Resultat de I'exercice (minoritaires) 


60 000 

151 

Provisions pour risques (plus d'un an) 


50 000 

151 

Provisions pour risques (moins d'un an) 


30 000 

163 

Emprunts obligataires (plus d'un an) 


250 000 

163 

Emprunts obligataires (moins d'un an) 


60 000 

167 

Dettes de location financement (plus d'un an) 


100 000 

167 

Dettes de location financement (moins d'un an) 


20 000 

1666 

Dettes provisionnees pour avantages au personnel posterieurs a I'emploi 


250 000 

1681 

Autres emprunts (moins d'un an) 


130 000 

1687 

Dettes d’impots differes 


106 000 

1688 

1 nterets courus (plus d'un an) 


5 000 

1688 

1 nterets courus (moins d'un an) 


45 000 

203 

Frais de developpement 

80 000 


205 

Concessions, brevets, licences 

100 000 


207 

Goodwill (ecart d'acquisition) 

400 000 


211 

Terrains 

190 000 


213 

Constructions 

600 000 


215 

Installations techniques, materiels et outillages industries 

1 100 000 


218 

Autres immobilisations corporelles 

220 000 


261 

Titres des entites associees mis en equivalence 

170 000 


271 

Titres immobilises (droit de propriete) 

70 000 


274 

Prets 

10 000 


2803 

Amortissements frais de developpement 


50 000 

2805 

Amortissements concessions, brevets, licences 


40 000 

2813 

Amortissements constructions 


220 000 

2815 

Amortissements installations techniques, materiels et outillages industriels 


325 000 

2818 

Amortissements autres immobilisations 


50 000 

2907 

Depreciation goodwill (ecart d'acquisition) 


120 000 

2911 

Depreciation terrains 


25 000 

310 

Matieres premieres 

150 000 


355 

Produits finis 

160 000 


3910 

Depreciation matieres premieres 


20 000 

401 

Fournisseurs 


220 000 

411 

Clients 

900 000 


4181 

Clients - Factures a etablir 

50 000 


421 

Personnel - remunerations dues 


220 000 

431 

Securite sociale 


120 000 

437 

Autres organismes sociaux 


50 000 

444 

Etat, impots exigibles 


30 000 

4455 

Etat, TVA a decaisser 


40 000 

467 

Crediteurs divers 


65 000 

486 

Charges constatees d'avance 

25 000 


487 

Produits constates d'avance 


15 000 

500 

Valeurs mobilieres de placement 

50 000 


512 

Banques 

100 000 


521 

Instruments de tresorerie - Actifs 

60 000 


529 

Instruments de tresorerie - Passifs 


4 000 


Totaux 

4 535 000 

4 535 000 
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ANNEXE 3 

Balance des comptes de resultat au 31 decembre N 


N° 

comptes 

Intitules des comptes 

Soldes 

debiteurs 

Soldes 

crediteurs 

120 

Resultat de I'exercice (groupe) 

160 000 


128 

Resultat de I'exercice (minoritaires) 

60 000 


601 

Achats de matieres premieres 

3 000 000 


6031 

Variation de stock de matieres premieres 


30 000 

6091 

Rabais, remises, ristournes obtenus sur achats 


20 000 

610 

Services exterieurs 

140 000 


620 

Autres services exterieurs 

200 000 


630 

Impots, taxes et versements assimiles 

90 000 


641 

Remunerations du personnel 

750 000 


645 

Charges de Securite sociale et de prevoyance 

300 000 


648 

Autres charges de personnel 

80 000 


650 

Autres charges de gestion courante 

20 000 


661 

Charges d'interets 

30 000 


666 

Pertes de change 

15 000 


668 

Autres charges financiers 

5 000 


671 

Charges exceptionnelles sur operations de gestion 

10 000 


675 

Valeurs comptables des elements d'actifs cedes 

60 000 


68111 

Dotations aux amortissements des immobilisations incorporelles 

20 000 


68112 

Dotations aux amortissements des immobilisations corporelles 

100 000 


6815 

Dotations aux provisions d'exploitation 

20 000 


68161 

Dotations aux depreciations du goodwill (ecart d'acquisition) 

30 000 


68162 

Dotations aux depreciations des immobilisations corporelles 

5 000 


6817 

Dotations aux depreciations de I'actif circulant 

10 000 


695 

Impots sur les benefices 

90 000 


698 

Charges d’impot differe 

25 000 


699 

Produits d'impot differe 


5 000 

701 

Ventes de produits finis 


5 000 000 

71355 

Variation de stocks produits finis 

20 000 


721 

Production immobilisee (immobilisations incorporelles) 


20 000 

750 

Autres produits de gestion courante 


10 000 

755 

Resultat des societes mises en equivalence 


40 000 

7621 

Revenus des titres immobilises 


5 000 

7626 

Revenus des prets 


5 000 

764 

Revenus des valeurs mobilieres de placement 


10 000 

766 

Cains de change 


5 000 

768 

Autres produits financiers 


10 000 

771 

Produits exceptionnels sur operations de gestion 


5 000 

775 

Produits des cessions d'elements d'actif 


75 000 


Totaux 

5 240 000 

5 240 000 
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ANNEXE 4 

Informations complementaires 

Au cours de I'exercice N, Ie groupe a cede des immobilisations corporelles acquises 110 000 k€ et amor- 
ties de 50 000 k€. 

La societe Hector a distribue un dividende de 60 000 K€. La societe Achille a, quant a elle, distribue un 
dividende de 40 000 k€. Les autres societes n'ont pas distribue de dividende. 

La societe Achille a revu, au cours de I'exercice N, sa methode de comptabilisation des stocks (du a I'aban- 
don par la norme IAS 2 de la methode LIFO appliquee en N-l (dernier entre - premier sorti)). Le stock au 
1 er janvier N etait de 12 000 k€ selon la methode LIFO et de 15 000 k€ selon la methode FIFO (premier 
entre - premier sorti). Le taux de I'impot est de 33 1/3 %. 

Les ecritures suivantes ont ete passees : 


355 

106 

108 

Stocks de produits finis 15 000 - 12 000 
Reserves 3 000 x 70% 

Interets minoritaires 

Changement de methode comptable Achille 

3 000 

2 100 
900 

106 

Reserves 2 100x33 1/3% 

700 


108 

Interets minoritaires 

300 


1687 

Dettes d'impot differe 
Effet fiscal du changement de methode 


1 000 


En fin d'exercice, la societe Hector a constate une plus-value latente complementaire de 15 000 k€ sur 
des instruments financiers destines a la vente, comptabilises en titres immobilises. Elle avait comptabilise 
les operations suivantes : 


271 

1071 

Titres immobilises 

Ecart devaluation sur instruments financiers 
Ecart devaluation 

15 000 

15 000 

1071 

Ecart devaluation sur instruments financiers 

5 000 


1687 

Dettes d'impot differe 


5 000 


15 000 x 33 1/3 % 




Au moment de la conversion des actifs et passifs de la societe Helene, societe suedoise, il a ete degage 
au 31 decembre N, un ecart de conversion (gain de change) de 30 000 k€. Cet ecart etait de 20 000 k€ 
au 31 decembre N-l ; il revient aux majoritaires pour 42 % (70 % x 60 %), et aux minoritaires pour 
58 %. 
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APPLICATION 36 

Comptes combines 

L'Etat exerce vis-a-vis des entreprises publiques des responsabilites multiples : il est leur actionnaire et par- 
fois leur client, il reglemente et regule leur secteur d'activite, il peut leur deleguer par contrat des missions 
de service public. Alors que les entreprises publiques evoluent dans un univers tres Iargement ouvert a la 
concurrence, il eta it devenu indispensable de bien distinguer ces missions et de mieux identifier, au sein 
de I'Etat, le metier d'actionnaire. 

L'Agence des participations de I'Etat (APE) a ete creee pour incarner cette fonction d'actionnaire, dans le 
cadre des orientations fixees par le gouvernement. Pleinement operationnelle depuis debut 2004, 1'objec- 
tif central de TAPE est de veiller aux interets patrimoniaux de I'Etat dans les conditions definies par le 
decretdu 9 septembre 2004 qui fa institute. 

Le champ de competence de TAPE est strictement defini. II comprend des participations minoritaires et des 
entites dun poids significatif controlees par I'Etat mais qui ne sont pas des operateurs de politique publi- 
que. Au total environ 70 entites et participations composent ce portefeuille et constituent le perimetre 
d'etablissement des comptes des entreprises publiques. 

Chaque annee TAPE etablit des comptes combines afin de presenter au public la situation des entreprises 
dont I'Etat est actionnaire. 

QUESTIONS 

II est vous est demande de repondre aux differentes questions concernant I'obligation de 
I'Agence des participations de I'Etat. 

Citer un certain nombre d'entreprises dont I'Etat est actionnaire. 

Pourquoi, dans le bilan combine de I'Etat actionnaire, y a-t-il un poste « titres mis en 
equivalence » ? 

Que represente la rubrique « capitaux propres » du bilan combine 
Peut-il y avoir une rubrique « Interets minoritaires » ? 

Quel est le (ou les) referentiel (s) applicables ? 

Quelles sont les entites qui doivent etre integrees dans le perimetre de combinaison ? 

Comment doivent etre traitees les creances et les dettes ainsi que les principaux flux de pro- 
duits et de charges entre les entites comprises dans le perimetre de combinaison ? 

Peut-il y avoir des ecarts d'acquisition dans les comptes combines de I'Etat actionnaire ? 

Peut-il y avoir au bilan une rubrique « actifs non courants destines a etre vendus et aban- 
dons d'activites » ? 

Pourquoi y a-t-il au bilan combine trois rubriques d'immobilisations corporelles : immobilisa- 
tions corporelles domaine concede, immobilisations corporelles domaine propre et immeu- 
bles de placement ? 

Quelles peuvent etre les rubriques servant de base a I'information sectorielle (I'actif de La 
Poste represente environ 25 % du total de I'actif du bilan combine) ? 

12. Quels sont, a votre avis, les deux principaux postes de provisions que comprend la rubrique 
« provisions pour risques et charges » ? 
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APPLICATION 37 

Evaluation par equivalence dans les comptes sociaux 

La societe Valentin, qui etablit des comptes consolides, a decide d'utiliser les dispositions de I'arti- 
cle L. 232-5 du Code de commerce et d'inscrire a son bilan social des I'annee N ses titres de participation 
en fonction de la « quote-part des capita ux propres determinee d'apres les regies de consolidation que ces 
titres represented ». 

Des informations relatives aux participations de la societe Valentin vous sont fournies en annexe I. 

QUESTION 

Presenter les ecritures de retraitement des titres de participation de la societe Villefranche dans 
les livres de cette societe : 

- au 1 er janvier N ; 

- au 31 decembre N. 


ANNEXE 1 

Informations relatives aux participations de la societe Valentin 

La societe a pris en juillet N-2 une participation de 55 % du capital de la societe Carole et une participa- 
tion de 30 % du capital de la societe Monique. Les prix d'acquisition de ces participations ont ete respec- 
tivement de 1 375 000 € et de 500 000 €. 

Au moment de la prise de controle de la societe Carole, la situation nette comptable de cette societe est 
de 2 000 000 €. II y lieu de tenir compte dun ecart devaluation de 300 000 €. Cet ecart devaluation 
s'applique a des elements incorporels et corporels non amortissables et pour 120 000 € a une construc- 
tion d'une duree de vie de 20 ans (le taux de I'impot sur les societes est estime a 33 1/3 %). 

Les ecarts d'acquisition sont amortis en 10 ans. 

Les bilans au 31 decembre N-l et 31 decembre N (en milliers d'euros) de la societe Carole se presentent 
comme suit. 


EXTRAIT DU BILAN AU 31 DECEMBRE N-l 


Actifs divers 

6 550 

Capital 

900 



Reserves 

700 



Resultat 

180 



Amortissements derogatoires 

570 



Dettes 

4 200 


EXTRAIT DU BILAN AU 31 DECEMBRE N 


Actifs divers 

7 300 

Capital 

900 



Reserves 

780 



Resultat 

120 



Amortissements derogatoires 

600 



Dettes 

4 900 
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Fiscalite des groupes 
de societes 


SECTION 1 
SECTION 2 
SECTION 3 
SECTION 4 
APPLICATIONS 


Autonomie du droit fiscal et du droit comptable 
Regime des societes meres et des filiales 
Regime du benefice mondial et du benefice consolide 
Regime d’integration fiscale 


Comptabilite et fiscalite sont intimement liees. L’article 38 quater de l’annexe III du Code 
general des impots stipule en effet que « les entreprises doivent respecter les definitions 
edictees par le plan comptable general, sous reserve que celles-ci ne soient pas incompa- 
tibles avec les regies applicables pour l’assiette de l’impot ». Des distorsions existent 
cependant, notamment en ce qui concerne F evaluation des immobilisations et des stocks, la 
prise en compte des frais a payer et des provisions. 

Dans un groupe de societes, comme notamment les benefices des filiales reviennent (au 
moins en partie) a la societe mere, une double imposition risque d’etre rencontree. En effet, 
les filiales sont normalement imposees sur leurs benefices realises. Quant a la societe mere, 
elle devrait etre imposee, si aucun regime fiscal de faveur n’etait applique, sur les dividendes 
recus de ses filiales, done sur les benefices realises par celles-ci. 

Aussi, le legislateur a prevu des regimes particuliers applicables aux societes et autres 
organismes soumis a l’impot sur les societes qui detiennent un pourcentage minimum de 
participation dans le capital d’autres societes ou organismes, francais ou etrangers, pour 
supprimer (ou tendre a supprimer) la double imposition du produit de leurs participations. 

Les articles 145 et 216 du Code general des impots definissent un regime (denomme regime 
des societes meres et des filiales) dans lequel, sous certaines conditions, les produits nets des 
participations touches au cours d’un exercice par une societe mere, peuvent etre retranches 
du benefice net total de celle-ci. 

Par ailleurs, Farticle 223 A du Code general des impots definit, quant a lui, le groupe 
dans le cadre d’un regime specifique appele regime d’integration fiscale. Ce regime a ete 
mis en place a compter du l er janvier 1988 mais a laisse toutefois subsister deux regimes 
prealablement existants : le regime du benefice mondial et le regime du benefice 
consolide. 
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SECTION 1 

AUTONOMIE DU DROIT FISCAL 
ET DU DROIT COMPTABLE 

Depuis ses origines, le droit fiscal, en France, a ete autonome, son objectif etant uniquement 
d’assurer les ressources de l’Etat et des collectivites publiques. La comptabilite, pour sa part, 
n’a eu, pendant tres longtemps, que peu de sources juridiques propres. 

Aussi, afin de s’assurer une base solide en matiere d’assiette, le legislateur fiscal avait present 
des regies particulieres qui se sont imposees en comptabilite. Le decret du 12 aout 1964 
instituant les tableaux comptables a joindre aux declarations de resultats des entreprises et 
le decret du 28 octobre 1965 instituant des regies d’ evaluation, ont permis le developpement 
d’une comptabilite normalisee (dans laquelle, bien entendu, compte tenu de ces deux 
textes, la « norme » fiscale etait preponderante). Ceci explique pourquoi encore, dans 
l’esprit de beaucoup d’utilisateurs, la comptabilite reste subordonnee a la fiscalite. 

Mais depuis la loi du 30 avril 1983 modifiant en particulier les articles 8 a 17 du Code de 
commerce (articles L. 123-12 a L. 123-23 actuels) et le decret du 29 novembre 1983 (articles 
R. 123-172 a R. 123-208 du Code de commerce actuels), la comptabilite a acquis des bases 
juridiques propres solides. 

Le decret 84-184 du 14 mars 1984 edictant les regies auxquelles doivent se conformer les 
entreprises pour Petablissement de leur declarations a l’impdt sur le revenu suivant un 
regime reel (benefices industriels et commerciaux) ou a l’impot sur les societes et l’arrete du 
14 mars 1984 presentant les modeles de tableaux (2050 a 2059) a etablir, se sont referes 
largement aux dispositions de la loi du 30 avril 1983 et au decret du 29 novembre 1983. 


Ainsi, les entreprises doivent « respecter les definitions edictees par le , sous 

reserve que celles ci ne soient pas incompatibles avec les regies applicables pour l’assiette de 
l’impot » (Code general des impots Annexe III article 38 quater, introduit par le decret 84-184 du 
14 mars 1984). 

Ce texte, fondamental, regit aujourd’hui les liens entre la comptabilite et la fiscalite. Si les regies 
fiscales sont compatibles avec les regies comptables, alors les regies comptables s’imposent. Ou 
alors, les dispositions que le droit fiscal edicte par derogation aux regies du droit comptable ne 
devraient donner lieu qua des rectifications extracomptables. 


Pourtant, dans certains cas, cependant, les regies fiscales s’imposent : il en est ainsi en parti- 
culier de Particle 39 B du CGI qui impose la comptabilisation de certaines charges (amortis- 
sements, depreciations et provisions, y compris les provisions reglementees) pour que la 
deduction fiscale soit possible. Par ailleurs, certaines divergences peuvent continuer a 
subsister entre definition fiscale et definition comptable. 

EXEMPLE ; EVALUATION DES STOCKS 

I Dispositions du decret 84-184 du 14 mars 1984 (article 38 decies annexe III du CCI) : 

« Si le cours du jour a la date de I'inventaire des marchandises, matieres premieres, matieres et fourni- 
tures consommables, produits intermediaires, produits finis et emballages commerciaux perdus en 
stock au jour de I’inventaire est inferieur au cout de revient defmi a Particle 38 nonies, I'entreprise doit 
constituer, a due concurrence, des provisions pour depreciation. » 
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Dispositions du Plan comptable general (article 311-1 al. 4, 7,10 et 11) 

4 - La depreciation d'un actif est la constatation que sa valeur actuelle est devenue inferieure a sa 
valeur nette comptable. 

7 - La valeur nette comptable d'un actif correspond a sa valeur brute diminuee des amortissements 
cumules et des depreciations. 

10 - La valeur venale est le montant qui pourrait etre obtenu, a la date de cloture, de la vente d'un actif 
lors d'une transaction conclue a des conditions normales de marche, net des couts de sortie. 

Les couts de sortie sont les couts directement attribuables a la sortie d'un actif, a Lexclusion des 
charges fmancieres et de la charge d'impot sur le resultat. 

11 - La valeur d'usage d’un actif est la valeur des avantages economiques futurs attendus de son utili- 
sation et de sa sortie. Elle est calculee a partir des estimations des avantages economiques futurs 
attendus. Dans la generality des cas, elle est determinee en fonction des flux nets de tresorerie 
attendus. Si ces derniers ne sont pas pertinents pour I'entite, d'autres criteres devront etre retenus pour 
evaluer les avantages futurs attendus. 

Divergences. Retraitements 

A I'examen de ces deux textes, on peut constater la necessity de reintegrer en matiere fiscale (dans le 
tableau 2058 A) la fraction de la depreciation constatee a hauteur des frais (et notamment des frais 
de distribution) restant a supporter a la cloture. 


Les relations entre droit fiscal et droit comptable peuvent ainsi etre schematisees : 

- en cas d’incompatibilite entre regies fiscales et regies comptables les divergences donnent 
lieu soit a des reintegrations soit a des deductions sur le tableau 2058 A de determination 
du resultat fiscal ; 

- en cas d’absence de dispositions contraires de la loi fiscale (et de ses textes d’ application), 
les regies comptables sont applicables. 

Dans le tableau 2058 A de determination du resultat fiscal, des elements consideres comme 
partie integrante du resultat fiscal de Fexercice sont reintegres et des elements compris dans 
le resultat comptable de Fexercice sont deduits. Ces differences sont soit permanentes 
(produits jamais imposables ou charges jamais deductibles), soit temporaires (existence 
d’une anticipation ou d’un differe de taxation). De telles differences peuvent egalement 
resulter de distinctions fiscales que la comptabilite ignore (plus ou moins values a long 
terme, par exemple). 
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PRINCIPALES REINTEGRATIONS 



• Impot sur les societes et autres impots non fiscalement deductibles (taxe locale d'equipement, taxe sur les 
vehicules de societes) 

• Amendes et penalites non deductibles 

• Charges somptuaires exclues des charges deductibles 

• Interets des comptes courants d'associes excedant les limites prevues par la deduction 

• Jetons de presence depassant 5 % de retribution moyenne des salaries les mieux remuneres 

• Fraction imposable des plus-values a court terme (dans le cadre, par exemple d'une operation d'expro- 
priation ou d'un sinistre couvert par I'assurance) 

• Moins-value nette a long terme de I'exercice : cette moins-value ne pourra s'imputer que sur les plus-values 
ulterieures de meme nature 

• Amortissements non deductibles fiscalement et qui ont ete comptabilises au cours de I'exercice. Exemple : 
fraction des amortissements qui correspond a la partie superieure a 18 300 du prix d'achat d'une 
automobile 

• Provisions ou charges non deductibles du point de vue fiscal : provisions pour conges payes le cas echeant 
(pour les entreprises existantes avant le 1 er janvier 1987 et qui ont choisi ce regime), provision pour charge 
de retraite, aide a la construction, contribution de solidarity... Meme situation pour les depreciations du 
portefeuille-titres soumis au regime fiscal des plus-values a long terme 

• Differences de conversion passif des creances et dettes en monnaies etrangeres et provisions pour pertes 
de change, les differences de conversion actif etant portees en diminution 

• Participation des salaries attribuee au titre de I'exercice. 


PRINCIPALES DEDUCTIONS 

• Plus-values nettes a long terme realisees au cours de I'exercice et normalement taxables au taux reduit 

• Plus-values nettes a court terme reportables (dans le cadre, par exemple d'une operation d'expropriation ou 
d'un sinistre couvert par I’assurance) 

• Differences de conversion actif des creances et dettes libellees en devises etrangeres 

• Produits des filiales deductibles pour I'assiette de I'impot sur les societes par des societes ayant fiscalement 
la qualite de societes meres 

• Reports des deficits anterieurs reportables 

• Montant de la creance degagee par le report en arriere de deficits 

• Credits d'impot (recherche, formation...) 

• Participation des salaries attribuee au titre de I’exercice precedent 

• Reprises sur provisions non deductibles 

• Provisions ou charges reintegrees au cours de I'exercice precedent (provision pour conges payes, aide a la 
construction, contribution de solidarity...). 


La declaration des benefices industriels et commerciaux implique la presentation d’un 
certain nombre de documents fixes par l’arrete du 14 mars 1984. Compte tenu de 
l’article 38 quater de F annexe 111 du CGI, les tableaux comptables (2050 a 2057) doivent 
etre etablis conformement aux regies comptables et le resultat fiscal est etabli en fonction 
des definitions et des regies devaluation edictees par le decret du 14 mars 1984. 
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TABLEAUX COMPTABLES A JOINDRE A LA DECLARATION FISCALE DES ENTREPRISES 
A L’IMPOT SUR LES BENEFICES 

2050 

Bilan actif 

2051 

Bilan passif 

2052 et 2053 

Compte de resultat de I'exercice 

2054 

Immobilisations 

2055 

Amortissements 

2056 

Provisions inscrites au bilan 

2057 

Etat des echeances des creances et des dettes a la cloture de I'exercice. 


TABLEAUX FISCAUX A JOINDRE A LA DECLARATION FISCALE DES ENTREPRISES A L’IMPOT SUR LES BENEFICES 

2054 bis 

Tableau des ecarts de reevaluation 

2058 A 

Determination du benefice fiscal 

2058 B 

Deficits, indemnites de conges a payer et provisions non deductibles 

2058 C 

Tableau d'affectation du resultat et renseignements divers 

2059 A 

Determination des plus ou moins values 

2059 B 

Affectation des plus-values a court terme et des plus-values de fusion ou d'apport 

2059 C 

Suivi des moins values a long terme 

2059 D 

Affectation des plus-values a long terme - Reserve speciale des provisions pour 
fluctuation des cours 

2059 E 

Determination de la valeur ajoutee produite au cours de I'exercice 

2059 F 

Composition du capital social 

2059 C 

Filiales et participations 


SECTION 2 

REGIME DES SOCIETES MERES ET DES FILIALES 

Le regime de societes meres et des filiales est reserve aux societes soumises a l’impot sur les 
societes, totalement ou partiellement. Dans le cadre de ce regime, les produits nets des 
participations re^us au cours d’un exercice par une societe mere sont retranches de son 
benefice net, sous deduction d’une quote-part de frais et charges. Par ailleurs les credits 
d’impot attaches a ces dividendes ne sont pas imputables a l’impot sur les societes du au 
titre de cet exercice. 

i. Conditions d’application 

Toutes personnes morales ou organismes soumis a l’impot sur les societes, quelle que soit 
leur nationality, peuvent beneficier du regime des societes meres. Ce regime s’applique 
done egalement aux etablissements stables ou succursales en France de societes etrangeres. 


L’ option doit etre exercee pour l’ensemble des titres detenus par une societe participante dans une 
meme societe distributrice. Elle resulte de l’inscription du montant des dividendes sur la ligne XA 
de l’imprime n° 2058 A (contribuables soumis a un regime reel d’imposition). 
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La societe mere doit etre soumise de plein droit ou sur option a l’impot sur les societes au 
taux normal sur tout ou partie de son activite et quelle que soit la nature de celle-ci. 

Seuls restent exclus du regime, les societes ou organismes totalement exoneres de l’impot 
sur les societes au taux normal ou dont aucune activite y compris la perception des 
dividendes en cause n’est imposable a l’impot sur les societes au taux normal. 

La forme ju ridique sous laquelle est constitute la filiale est sans incidence au regard de 
l’application du regime. 

La qualite de societe mere doit s’apprecier a la date de mise en distribution des produits par 
la filiale. 

Au sens de Particle 39 du CGI constituent des titres de participation « les parts ou actions 
de societes revetant ce caractere sur le plan comptable. 11 en va de meme des actions 
acquises en execution d’une offre publique d’achat ou d’echange par Fentreprise qui en est 
Finitiatrice ainsi que des titres ouvrant droit au regime des societes meres ou, lorsque leur 
prix de revient est au moins egal a 22 800 000 €, qui satisfont aux conditions ouvrant droit 
a ce regime autres que la detention de 5 % au moins du capital de la societe emettrice, si 
ces actions ou titres sont inscrits en comptabilite au compte de titres de participation ou a 
une subdivision speciale d’un autre compte du bilan correspondant a leur qualification 
comptable ». Sur le plan comptable (article R. 123-84 du Code de commerce), « constituent 
des participations les droits dans le capital d’autres entreprises, materialises ou non par des 
titres, qui, en creant un lien durable avec celles-ci, sont destines a contribuer a Pactivite de 
la societe detentrice ». 

Les titres de participation beneficiant du regime des societes meres et filiales doivent 
(article 145 du CGI) : 

- revetir la forme nominative ou etre deposes dans un etablissement agree par l’adminis- 
tration, ou pour les titres dematerialises, etre inscrits dans des comptes tenus par la 
personne morale emettrice et un intermediate habilite ; 

- representer au moins 5 % du capital de la societe emettrice ; ce pourcentage s’apprecie a 
la date de mise en paiement des produits de la participation ; 

- avoir ete souscrits a Pemission ou, a defaut, avoir fait l’objet d’un engagement de conser- 
vation pendant au moins deux ans ; 

- appartenir a la societe mere en pleine propriete. 

Le regime fiscal des societes meres n’est notamment pas applicable aux produits des actions 
de societes d’investissement, des societes de developpement regional, aux produits des titres 
auxquels ne sont pas attaches des droits de vote, aux dividendes distribues aux actionnaires 
des SICOMI (societes immobilieres pour le commerce et l’industrie) et preleves sur des 
benefices exoneres, aux produits et plus-values nets distribues par les societes de capital- 
risque exoneres, aux dividendes distribues aux actionnaires des societes agreees pour le 
financement des telecommunications. 
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2. Imposition d’une quote-part de frais et de charges 


Lorsque les conditions requises pour qu’une societe puisse beneficier du regime des societes meres 
sont remplies, les produits des actions ou parts d’interet de la filiale perqus par la societe mere au 
cours d’un exercice peuvent etre retranches de son benefice net total. 

Toutefois, les societes meres doivent reintegrer un montant forfaitaire repute correspondre aux charges 
afferentes aux produits de participation qu’elles ont perqus et extournes du resultat fiscal. Cette reinte- 
gration est egale a 5 % du produit total des participations, qui s’entend credit d’impot compris. 


Les credits d’impot mentionnes correspondent, soit a l’avoir fiscal pour les produits de 
source francaise (celui-ci a ete supprime pour les dividendes distribues a compter du 
l er janvier 2005), soit au credit d’impot etranger percu sur les produits de filiales ayant leur 
siege dans un pays lie a la France par une convention fiscale. 

La quote-part de frais et charges a reintegrer ne peut toutefois exceder, pour chaque periode 
d’imposition, le montant total des frais et charges de toute nature exposes par la societe 
mere au cours de la meme periode. Ce plafonnement permet d’eviter que la societe mere 
puisse etre imposee sur un montant superieur a celui des recettes autres que les produits des 
participations en degageant un profit imposable du seul fait de la reintegration de la quote- 
part de frais et charges. 

En pratique, le montant de la quote-part est indique dans une case reservee a cet effet sur la 
ligne XA du tableau 2058 A. II vient en diminution des produits de participation ouvrant 
droit au regime des societes meres qui peuvent etre retranches du benefice sur la ligne XA. 

3. Application aux dividendes de source francaise 

Pour les dividendes de sources franchises, les dividendes eligibles et perqus par la societe 
mere sont deduit du resultat fiscal, une reintegration de 5 % de ce dividende etant effectuee 
au titre des frais et charges afferentes. 

EXEMPLE 

La societe Romane a touche en N 200 000 € de dividendes de sa filiale Richard, societe francaise 
soumise a I'impot sur les societes au taux normal. 

La quote-part des frais et charges a deduire sera de : 200 000 x 5 % = 10 000 €. 

La ligne XA de la rubrique « deductions » de I'imprime 2058 A de determination de son resultat fiscal 
se presenter comme suit : 


Regime des societes meres 

Quote-part des frais et charges 

10 000 

XA 

190 000 

et filiales : produit net des actions 

restant imposables a deduire des 




et parts d'interet 

produits nets de participation 





4. Application aux dividendes de source etrangere 

Les revenus de valeurs mobilieres etrangeres, qui ne supportent pas de retenue a la source 
au profit du Tresor franqais, ne donnent lieu a aucune imputation. 
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Cependant, lorsqu’il s’agit de revenus mis en paiement par des societes ayant leur siege dans 
des pays lies a la France par une convention internationale, les societes qui les percoivent 
beneficient d’une deduction « impot sur impot » qui est limitee au montant du credit 
correspondant a l’impot retenu a la source a l’etranger (ou a la decote en tenant lieu), tel 
qu’il est prevu par les conventions internationales (CGI, art. 220-1 -b). 

Les modalites de determination de ce credit d’impot sont indiquees, par pays d’origine et 
par nature de revenu, au verso de Fimprime (modele n° 2066) que les societes doivent 
joindre en double exemplaire a leur declaration de resultats en ce qui concerne leurs 
revenus de source etrangere encaisses dans un Etat etranger ou un territoire d’outre-mer ou 
repus directement d’un tel Etat ou territoire. 

EXEMPLE 

La societe Romane a touche en N 51 000 € de dividendes nets d'une filiale italienne Milano. Ces 
dividendes ouvrent droit a un credit d'impot a un credit d'impot de 15 % de leur montant brut, soit 
60 000 x 15 % = 9 000 €. 

La quote-part de frais et charges est de (51 000 + 9 000) x 5 % = 3 000 € et la somme deductible 
des resultats de I'exercice de la societe Romane au titre des produits des filiales etrangeres s'etablit a : 
51 000 - 3 000 = 48 000 €. 

5. Regime des plus-values realisees sur les cessions de titres 
relevant du regime des plus-values a long terme 

Pour les exercices ouverts a compter du l er janvier 2007, les titres de participation relevent 
de la categorie de titres beneficiant du taux de 0 % (CGI art. 219-1 a quinquie s). Le taux de 
0 % s’applique aux plus-values nettes a long terme ainsi qu’aux depreciations (dotations et 
reprises), quelle que soit la duree de detention des titres par Fentreprise. 


Par ailleurs, pour les exercices ouverts a compter du l er janvier 2007, une quote-part de frais et 
charges egale a 5 % du resultat net des plus-values de cession a long terme est prise en compte pour 
la determination du resultat imposable. 


Les titres de participation mentionnes ci-dessus sont les titres de participation revetant ce 
caractere sur le plan comptable, les actions acquises en execution d’une offre publique 
d’achat ou d’echange par Fentreprise qui en est Finitiatrice et les titres ouvrant droit au 
regime des societes meres si ces actions ou titres sont inscrits en comptabilite au compte 
titres de participation ou a une subdivision speciale d’un autre compte du bilan corres- 
pondant a leur qualification comptable, a l’exception des titres des societes a preponderance 
immobiliere (dont les plus-values a long terme sont imposees au taux de 19 %). 

EXEMPLE 

I La societe Rosa a pris en N-5 une participation de 40 % du capital de la societe Roger pour 
400 000 €. Elle a cede une quote-part de cette participation soit 10% du capital en N pour 
120 000 €. Elle a done realise une plus-value a long terme de 20 000 €. 

• Elle ne doit pas payer d'impot sur la plus-value, mais devra reintegrer dans son benefice fiscal une 
quote-part de 20 000 x 5 %= 1 000 € qui sera imposee au tauxde droit commun (soit 33 1/3 %). 
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Remarque 

En pratique, Fimposition de cette quote-part permet un alignement sur les regimes des societes 
meres et filiales et done l’introduction d’une neutrality de Farbitrage entre la realisation d’une 
plus-value et la distribution de dividende. 

6. L’abandon de creances inter-groupe 

Selon les principes generaux, Fabandon de creance constitue une charge pour la societe qui 
le consent et un produit pour la societe qui en beneficie. L’abandon se rencontre essentiel- 
lement dans les relations intergroupe ou lors d’une procedure de conciliation ou une 
procedure collective de redressement ou de liquidation judiciaires. 

La legislation fiscale implique de distinguer les abandons a caractere commercial des 
abandons a caractere financier. 

6.1 Abandons de creance a caractere commercial 

L’abandon de creance presente un caractere commercial lorsque la creance abandonnee 
trouve son origine dans les relations d’affaires qui unissent deux partenaires et que la 
decision est motivee par l’interet que presente la poursuite de ces relations (debouches. . 

L’abandon de creance a caractere commercial remunere un service « innomme » (BODGI 
4A.7.83) toujours passible du taux normal de TVA, considere comme rendu par l’entreprise 
qui re^oit cet abandon a celle qui le consent. 

L’abandon de creance a caractere commercial est pour sa valeur totale (hors taxes) une 
charge (ou un produit) pour l’entreprise. 

6.2 Abandons de creance a caractere financier 

L’abandon de creance presente un caractere financier lorsque la creance abandonnee est de 
nature financiere (pret, avance), que les liens entre les deux partenaires sont exclusifs de 
tout aspect commercial et que les motivations de l’abandon presentent un caractere stric- 
tement financier. 

En fait, ces aides ne se con<;oivent qu’au sein des groupes, la societe mere participant au 
soutien de sa filiale en l’absence de toute relation de nature commerciale entre les deux 
societes. 

Les abandons a caractere financier sont exoneres de TVA. Sur le plan fiscal, l’administration 
distingue deux formes d’ abandon : 

- Fabandon proprement dit qui est une charge ; 

- la quote-part d’une augmentation du prix de revient de la participation de la societe 
versante dans la societe beneficiaire de Fabandon. 

Cette quote-part est egale : 

- soit a la valeur de Fabandon multipliee par le taux de participation de la societe versante 
dans la societe beneficiaire si la situation nette comptable de cette derniere etait positive 
avant Fabandon ; 

- soit a la valeur de Fabandon diminuee de la situation nette comptable anterieure negative, 
multipliee par le taux de participation de la societe versante dans la societe beneficiaire si 
la situation nette comptable de cette derniere etait negative avant Fabandon. 


376 



Fiscalite des groupes de societes 


CHAPITRE 


6.3 Consequences fiscales 

Sur le plan fiscal, s’il constitue un acte de gestion normal, l’abandon de creance a en 
principe le caractere d’une charge deductible pour Fentreprise qui le consent et d’un 
produit pour celle qui en beneficie. Toutefois des regies particulieres sont prevues pour les 
abandons de creances consentis par les societes meres a leurs filiales. 

Lorsqu’un abandon de creance (ou le versement d’une subvention) est consenti par une 
societe mere a sa filiale, une distinction doit etre operee selon que F operation revet un 
caractere commercial (la societe mere intervient a des fins relevant essentiellement de son 
activite commerciale) ou a caractere financier (la societe mere intervient en qualite 
d’actionnaire). 

a) Situation de la societe mere 

S’il satisfait aux conditions generales de deduction (acte de gestion normal), les pertes 
consecutives a des abandons revetant un caractere commercial sont a comprendre integra- 
lement dans les charges deductibles du resultat imposable de Fentreprise qui les a consentis. 
Par contre, un abandon de creance a caractere financier consenti a une societe filiale n’est 
pas deductible lorsqu’il a effet d’accroitre l’actif net de cette meme societe. Correlativement, 
et sous reserve qu’elle satisfasse aux conditions generales de deduction, la perte consecutive 
a un abandon de creance presentant un caractere financier est consideree, pour la societe 
qui a consenti l’abandon, comme une charge deductible a concurrence : 

- en tout etat de cause, du montant de la situation nette negative de la societe beneficiaire 
de l’abandon ; 

- et du montant de la situation nette positive apres abandon de creance, dans le rapport du 
capital de la societe beneficiaire de l’abandon detenu par les autres societes (mode de 
calcul presente dans l’exemple ci-dessus). 

EXEMPLE 

I La societe Christian a consenti au cours de I'annee N un abandon de creance. de 60 000 € a la societe 
Christine dont elle possede 80 % du capital. La situation nette de la societe Christine eta it negative 
de 20 000 €. 

Cet abandon etant considere comme financier, la partie non deductible serait de 60 000 x 80 % = 
48 000 € si la situation nette initiale de la societe Christine etait positive. 

Puisque la situation nette est negative, elle sera de (60 000 - 20 000) x 80 % = 32 000 €. La partie 
deductible sera en consequence egale a 60 000 - 32 000 = 28 000 €. 

b) Situation de la filiale 

L’abandon de creance dont elle beneficie constitue en principe un produit imposable. 
Toutefois pour sa fraction non deductible des resultats de la societe mere (voir ci-dessus), 
l’abandon de creance peut etre exonere. Pour pouvoir beneficier de cette mesure, la filiale 
doit prendre l’engagement de proceder a l’augmentation de son capital au profit de la 
societe creanciere pour un montant au moins egal a l’abandon consenti ou au montant de 
la subvention versee. 
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SECTION 3 

REGIME DU BENEFICE MONDIAL 
ET DU BENEFICE CONSOLIDE 

1. Regime du benefice mondial 

Ce regime est autorise depuis 1965 par l’article 209 quinquies du CGI. 11 permet aux societes 
francaises, agreees a cet effet par le ministre de l’Economie et des Finances, a faire, pour le calcul 
de Fassiette des impots etablis sur la realisation et la distribution de leurs benefices, la somme de 
leurs resultats, et des resultats de leurs exploitations directes situees hors de la France metropo- 
litaine et des departements d’outre-mer (CGI, annexe II, article 134 A). En fait, ce regime n’a 
jamais ete utilise, peut etre du fait de son caractere trop contraignant. 11 lui a ete prefere le 
regime du benefice consolide, autorise egalement par Farticle 209 quinquies du CGI. 

2. Regime du benefice consolide 

Ce regime n’est utilise que par une dizaine de grands groupes franca is. II permet a des 
societes agreees a cet effet par le ministre de l’Economie et des Finances de calculer leur 
resultat imposable en tenant compte des resultats de Fensemble de leurs exploitations 
directes ou indirectes controlees par elles (y compris celles situees a Fetranger). Sont 
notamment considerees comme placees sous leur controle les societes de capitaux fran<;ais 
ou etrangers dans laquelle la societe agreee detient 50 % au moins des droits de vote, direc- 
tement ou indirectement. 

Le resultat consolide de societe agreee est la somme algebrique : 

- du resultat propre de cette societe, determine dans les conditions de droit commun ; 

- du resultat des exploitations directes (c’est-a-dire des succursales, bureaux, comptoirs, 
usines et installations permanentes de toute nature n’ayant pas une personnalite juridique 
distincte et dans lesquels la societe agreee exerce tout ou partie de son activite) situees 
hors de la France metropolitaine et des departements d’outre-mer ; 

- du resultat des exploitations indirectes (c’est-a-dire les parts d’interets possedees par la 
societe agreee dans des societes en participation, des societes de personnes et des 
personnes morales assimilees, ainsi que les participations que la societe agreee detient 
dans des societes de capitaux placees sous son controle) situees en France metropolitaine 
ou dans les departements d’outre-mer, tel qu’il est retenu pour l’imposition a l’impot sur 
les societes, dans la proportion correspondant aux droits de la societe agreee dans la 
distribution des benefices de ces exploitations ; 

- de la fraction du resultat des exploitations indirectes situees hors de France qui correspond 
aux droits de la societe agreee dans la distribution des benefices de ces exploitations. 

Les sommes definies ci-dessus sont respectivement minorees ou majorees des plus-values 
ou moins-values resultant de la cession d’ elements de l’actif immobilise entre les differentes 
exploitations ainsi que des operations qui font double emploi. Cette rectification est 
effectuee dans la plus faible des proportions retenues pour la prise en compte du resultat de 
l’exploitation cedante ou de l’exploitation cessionnaire. 

Les plus-values ou moins-values nettes a long terme sont determinees selon les memes 
conditions. 
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SECTION 4 

REGIME D’INTEGRATION FISCALE 


Le regime d’ est un regime, regi par les articles 223 A a 223 U du CGI, applicable 

depuis 1988 a un ensemble de societes d’un groupe qui, sur option, en vue de beneficier d’avantages 
specifiques, decide de faire presenter, au nom du groupe, une declaration commune au titre de 
l’impot sur les societes par la societe tete de groupe. 


Pres de quinze milk groupes ont opte pour son application. Le regime d’integration fiscale 
est accessible a tous les secteurs economiques. 11 permet de pratiquer le cumul des resultats 
des differentes societes du groupe. II facilite les distributions internes de dividendes, les 
cessions d’immobilisations entre societes integrees, les operations de restructuration, les 
abandons de creances et subventions internes au groupe. 

i. Champ d’application du regime d’integration fiscale 

Conformement a Particle 223 A du Code general des impots, la societe mere et ses filiales 
doivent repondre aux conditions suivantes. 

i.i Societes concernees 


Seules peuvent faire partie du groupe, les societes soumises a l’impot sur les societes (done des 
societes fran 9 aises) au taux de droit commun (de droit ou sous option), sans consideration de 
leur forme ou de leur activite. 

Sont ainsi notamment concernees les societes anonymes, les societes a responsabilite limitee, 
les societes par actions simplifiees, les societes en nom collectif ou les entreprises uniperson- 
nelles a responsabilite limitee ayant opte pour l’impot sur les societes. Les societes concernees 
doivent deposer les declarations afferentes au regime du reel normal (CGI art. 223 Q). Dans 
certains cas, il est admis qu’une societe etrangere puisse etre membre d’un groupe fiscal des 
lors qu’elle possede un etablissement stable soumis a l’impot sur les societes en France, que la 
societe en question a regulierement donne son accord pour etre membre du groupe, au titre 
de son etablissement stable, et que les autres conditions de Particle 223 A sont remplies 
(notamment detention par la societe mere de 95 % du capital de la societe etrangere 
concernee). Les societes dont le capital est detenu a 95 % au moins par la societe etrangere en 
cause sont egalement admises a entrer dans le groupe auquel appartient leur actionnaire des 
lors qu’elles reunissent les conditions d’application du regime et que les titres representatifs de 
leur capital sont inscrits au bilan fiscal de l’etablissement stable de la societe etrangere. 

1.2 Exercices sociaux 

Les societes du groupe doivent ouvrir et cloturer leurs exercices aux memes dates ; les 
exercices ont en principe une duree de douze mo is. Toutefois, la duree des exercices des 


(1 ) Les societes soumises au regime fiscal des PME au taux reduit sur une partie des benefices en sont, par exemple, 
exclues (a V exception de la societe mere). En revanche, les societes exergant dans les DOM et beneficiant de la reduction d’un 
tiers de leur base d’ imposition (art. 217 du CGI) et les societes cooperatives (art. 214 du CGI) sont eligibles. 
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societes du groupe peut etre inferieure ou superieure a douze mois, cette exception ne 
pouvant s’appliquer qu’une seule fois au cours d’une periode couverte par la meme option. 
La modification de la date de cloture de Fexercice doit etre notifiee au plus tard a la date du 
depot de la declaration de resultat de Fexercice precedant Fexercice concerne. 

1.3 Seuil de participation 

a) Participations concernees 

Pour etre retenue en tant que mere, meme si elle n’est pas en fait la holding de tete, une societe ne 
doit pas avoir son capital detenu, directement ou indirectement, a 95 % ou plus par une autre 
societe passible de l’impot sur les societes. 

Dans le cas contraire, il y a cessation du groupe. Un groupe nouveau peut etre cree des 
Fexercice suivant avec une nouvelle societe integrante. Toutefois, le capital de la societe mere 
peut etre detenu indirectement a 95 % ou plus par une autre personne morale soumise a 
l’impot sur les societes dans les conditions de droit commun ou selon les modalites prevues 
aux articles 214 et 217 du CGI (societes cooperatives) ou par Fintermediaire d’une ou 
plusieurs personnes morales non soumises a cet impot dans ces memes conditions. 

Quant aux filiales, elles doivent avoir leur capital detenu a 95 % ou plus par la societe-mere, direc- 
tement ou indirectement par Fintermediaire de societes du groupe elles-memes detenues a concur- 
rence de 95 % au moins de leur capital, et ce de maniere continue au cours de l’exercice. 

La detention de 95 % d’une societe s’entend de la detention en pleine propriete de 95 % des 
droits a dividendes et de 95 % des droits de vote (incidence de l’existence d’ actions a vote 
double, de certificats de droits de vote n’ouvrant pas droit aux dividendes, de certificats 
d’investissements sans droit de vote, etc.). La detention doit etre continue et peut etre 
directe ou indirecte. La detention indirecte s’apprecie en multipliant entre eux les taux de 
participation successifs dans la chaine des participations. Les participations de 95 % et plus 
sont retenues pour 100 %. 

b) Notion de detention indirecte 

En cas de detention indirecte detenue par Fintermediaire d’une ou plusieurs societes, le 
pourcentage des droits detenus s’obtient en multipliant entre eux les taux de detention 
successifs dans la chaine des participations. Pour ce calcul, lorsqu’une societe detient au 
moins 95 % au moins du capital d’une autre societe, elle est consideree comme detenant la 
totalite du capital de cette derniere. 

EXEMPLE 

1 ) La societe M possede 96 % de la societe FI, laquelle possede 95 % de la societe F2, laquelle 
possede 95 % de la societe F3, laquelle possede 99 % de la societe F4, laquelle possede 97 % de la 
societe F5. 

Quoique le pourcentage d'interet de M dans F5 est de 96 % x 95 % x 95 % x 99 % x 97 % 
= 83,20 %, la societe M peut constituer un groupe integre fiscalement avec les societes FI, F2, F3, F4 
et F5. Si la societe F2 ne possede que 94 % du capital de la societe F3, toutes les societes ne pourront 
etre integrees, la societe M pourra constituer un groupe dont elle sera la mere a la societe FI et la 
societe F2 et la societe F3 pourra constituer un autre groupe avec la societe F4 et la societe F5 dont 
elle sera la mere. 
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2 ) La societe N possede 97 % de la societe Gl, laquelle possede 96 % de la societe G2. La societe G1 
ne peut constituer un groupe integre fiscalement avec G2, car elle a son capital detenu a 95 % au 
moins par une autre societe passible de I'impot sur les societes. Si, par contre, la societe N etait une 
societe en nom collectif n’ayant pas opte pour I'impot sur les societes, Gl et G2 pourraient constituer 
un groupe integre fiscalement. 

3 ) La societe P possede 95 % de HI et 10 % de H2, HI possede 85 % de H2 et 80 % de H3, H2 
possede 15 % de H3. HI est integrate car son capital est detenu a au moins 95 % par P. H2 est 
integrate (si H 1 est integree) car son capital est detenu a au moins 95 % par d'autres societes integrees 
(a 10 % par Pet 85 % par HI, soit 95 % au total). H3 est integrate (si HI et H2 sont integrees) carson 
capital est detenu a au moins 95 % par d'autres societes integrees (a 80 % par HI et a 15 % par H2, 
soit 95 % au total). La renonciation volontaire a I'integration de H2 empecherait I'integration de H3, le 
pourcentage de detention par le groupe integre fiscalement n'etant plus que de 80 %. 

c) Permanence de la detention 

La condition de detention doit etre respectee de fa<;on continue pendant toute la duree de 
l’exercice d’integration. II est admis cependant, dans l’hypothese ou une filiale est cedee le 
premier jour de l’exercice et que cette cession entraine sa sortie du groupe cedant, que cette 
filiale puisse entrer dans le groupe auquel appartient la societe cessionnaire des l’exercice 
ayant enregistre la cession. 

EXEMPLE 

I Les exercices des groupes dont les societes Ml et M2 sont meres coincident avec I'annee civile. 

Ml, societe mere, cede la totalite des titres de sa filiale FI detenue a 100 % le 1 er janvier N a la societe 
mere M2. 

FI est membre du groupe de Ml pour I'exercice courant du 1 er janvier au 31 decembreN-1. 

Sous reserve que les autres conditions soient remplies, notamment celle relative a I'option, FI peut etre 
membre du groupe de M2 des le 1 er janvier N. 

1.4 Territorialite 

Les succursales et etablissements de societes etrangeres imposables en France peuvent se 
constituer seules redevables de I’impot sur les societes du par eux et par les societes dont les 
titres sont inscrits a leur bilan et dont 95 % au moins du capital est detenu par la societe 
etrangere. Le capital de cette derniere ne peut cependant etre detenu lui-meme a 95 % au 
moins par une societe francaise. 

La detention indirecte ne peut s’appliquer a une filiale detenue par le bais d’une societe 
etrangere. Cette derniere ne peut etre membre du groupe. La chaine est done rompue et la 
filiale n’est done pas detenue par une autre societe membre du groupe. En revanche, la 
participation indirecte par le biais d’une filiale etrangere est prise en compte pour savoir si 
le capital de la mere potentielle est detenu ou non a 95 % par une autre societe francaise. 

2. Choix du perimetre d’integration fiscale 

2.1 Delimitation 

Le perimetre retenu par le groupe n’est pas etre obligatoirement le perimetre maximum 
auquel il peut pretendre. A l’interieur de I’option la plus large autorisee, il est en effet possible : 
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- d’opter pour un champ d’application plus restreint ; 

- de choisir deux ou plusieurs sous-perimetres dont le total sera egal ou inferieur a l’option 
la plus large possible. 

2.2 Materialisation formelle 

a) Option par la societe mere 


Elle etait notifiee au service des impots dont elle releve avant le debut du premier exercice concerne 
par le regime. Depuis le 31 decembre 2003, cette option peut etre prise au plus tard a la fin du delai 
de depot des declarations de resultat de l’exercice precedent (soit dans les trois mois de la date de 
cloture, sauf delais particuliers accordes aux entreprises qui cloturent le 31 decembre). L’option est 
faite sur papier fibre, pour une duree de 5 ans. 


Elle est accompagnee : 

- de la liste des filiales membres du groupe, avec l’indication pour chacune d’entre elles de 
l’adresse de son siege et de son principal etablissement ainsi que de la repartition du capital ; 

- des attestations par lesquelles les filiales font connaitre leur accord. 

Pour les exercices clos a compter du 31 decembre 2003, Foption est renouvelee par tacite 
reconduction, sauf denonciation avant Fexpiration de chaque periode. Correlativement, 
Faccord donne par une societe pour etre filiale d’un groupe reste valable jusqu’a la sortie du 
groupe de cette societe sauf denonciation de sa part avant Fouverture du premier exercice 
de la periode couverte par le renouvellement de Foption. 

Lorsqu’une societe soumise a l’impot sur les societes, remplissant par ailleurs toutes les 
conditions pour etre societe mere, absorbe la societe mere d’un groupe fiscal, elle peut a 
compter de Fouverture de l’exercice de la fusion, constituer un nouveau groupe fiscal ou 
elargir son propre perimetre d’integration, avec les societes membres du groupe constitue 
par la societe absorbee. La nouvelle societe mere doit des lors exercer Foption dans le mois 
qui suit la date de realisation de la fusion. Cette option doit etre accompagnee d’un 
document sur l’identite des societes membres de ce nouveau groupe qui ont donne leur 
accord dans le meme delai pour entrer dans le nouveau groupe. 

b) Accord des filiales 


Donne selon les formes du droit des societes (decision speciale du conseil d’administration ou du 
directoire pour les societes anonymes, decision du gerant pour les autres societes), il est porte a la 
connaissance du service des impots competent, sur papier fibre, avant la date d’ouverture de l’exer- 
cice au titre duquel le regime de groupe s’applique pour la premiere fois. L’ accord donne est valable 
pour la duree de Foption de la societe-mere. 


Pour les filiales qui entrent dans le groupe au cours des quatre exercices suivant le premier 
couvert par Foption, Faccord n’est valable que pour la duree restant a courir de celle-ci. 

2.3 Mise a jour du perimetre 


Au cours de la periode de validite de Foption et avant chaque exercice, la societe-mere doit adresser 
au service des impots dont elle releve, la liste des filiales mise a jour pour l’exercice suivant, ainsi que 
les attestations concernees. 
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La declaration de perimetre est communiquee a l’administration par la societe mere, lors 
du depot du releve de solde n° 2572 aupres du comptable des impots. Elle comprend la 
liste des societes membres du groupe et les societes qui cessent d’etre membres de ce groupe 
au sens de l’article 223 A du CGI. Cette liste indique le taux de detention directe et indirecte 
par la societe mere. 

En cas de non-production ou de production tardive, seules sont retenues les societes 
figurant sur la derniere liste produite dans le delai legal. Une exception est prevue en cas 
d’absorption ou d’acquisition de l’integrante. 

Par ailleurs, les filiales dont les resultats d’un exercice ne sont pas pris en compte dans le 
resultat d’ ensemble par decision de la mere, doivent en informer Fadministration avant 
Fouverture de cet exercice. 

3. Determination du resultat d’ensemble integre 

3.1 Principes 

La determination du resultat d’ensemble integre se realise en deux temps. 

• Dans une premiere etape, chaque societe, y compris la societe mere va devoir : 

- determiner son propre resultat fiscal en vue du calcul du resultat d’ensemble. Ce calcul 
va s’effectuer sur une liasse fiscale classique composee des imprimes 2050 a 2059 G - voir 
ci-dessus section 1, p. 339 - accompagne de l’imprime 2065 « Declarations des resultats 
des societes passibles de l’impot sur les societes ». Chaque societe integree doit toutefois 
completer sa liasse fiscale annuelle corrigee d’un certain nombre de points, concernant 
notamment les modalites d’imputation des deficits. En effet, par rapport aux regies de 
droit commun, les societes integrees ne peuvent pas imputer leurs moins-values et 
deficits pendant l’integration sur leur resultat propre mais sur le resultat d’ensemble. 
Elies ne peuvent pas non plus imputer leurs moins-values ou deficits anterieurs a 
l’integration sur le resultat d’ensemble mais sur leur benefice propre plafonne (voir ci- 
dessous) ; 

- etablir une fiche de calcul de plafonnement des resultats et plus-values pour l’imputation 
des deficits et des moins-values anterieurs a l’integration (imprime 2058 FC) ; 

- deposer une liasse « bis » compose de deux tableaux 2058 A bis et 2058 B bis qui permet- 
tront de calculer le resultat comme si la societe n’avait ete integree (ces imprimes 
permettent egalement de determiner le calcul de la participation des salaries, la fraction 
imputable sur l’impot sur les societes du groupe de creances nees du report en arriere des 
deficits et cedees a la mere par la fille et le suivi des deficits ordinaires et l’affectation des 
plus-values a long terme anterieures a l’integration, comme si la filiale etait imposee 
separement). Cette liasse permettra de calculer l’impot interne dont la filiale est redevable 
vis-a-vis de la mere. Elle permettra egalement le suivi des bases qui serviront a la filiale 
lors de la sortie du groupe integre. 

• Dans une seconde etape, le service d’integration fiscale de la societe mere va devoir 
proceder au calcul du resultat du groupe. Les resultats fiscaux individuels de chaque 


(1) Le releve de solde sert a indiquer a V administration, au titre d’un exercice, soit un solde d’IS et de contributions 
assimilees a payer, soit un montant d’excedent d’IS et de contributions assimilees dont le remboursement est demande. 
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societe (apparaissant sur les imprimes 2058 A de chaque societe) y compris la societe mere 
seront reportes sur l’imprime 2058 ER. Les differentes neutralisations a caractere intra- 
groupe sont egalement repertoriees sur cet etat. Le resultat rectifie issu de l’etat 2058 ER et 
les effets des sorties de l’etat 2058 ES de chaque societe concernee sont ensuite reprises sur 
le tableau de synthese 2058 TS. L’imprime 2058 RG permet de calculer le resultat et la plus 
ou moins-value nette a long terme du groupe apres imputation des deficits provenant 
d’exercices anterieurs dehcitaires du groupe. Le resultat d’ensemble est reporte sur la 
declaration 2065 etablie en double exemplaire par la societe mere. Doivent etre egalement 
etablis par la societe mere les imprimes 2058 DG, 2058 CG et 2058 SG permettant le suivi 
des deficits ordinaires et l’affectation des moins-values a long terme d’ensemble, 
l’imputation sur l’impot de la societe mere des credits d’impot et des creances nees du 
report en arriere des dehcits et le suivi des subventions intragroupes et abandons de 
creances. 

Les resultats d’ensemble seront determines de la facon suivante. 



Taux normal 

Taux reduit 

1. Au niveau 
individuel 

Determination des resultats de chaque 
societe selon le droit commun. 

(CGI, article 223 B) 

Determination des plus ou moins values 
nettes a long terme selon le droit commun. 
(CGI, article 223 D) 

II. Au niveau 
du groupe 

A : Total algebrique des resultats vises au 1. 
B : ± Rectifications visees aux articles 223 
BaSduCGI. 

A : Total algebrique des resultats vises au 1. 
B : ± Rectifications visees aux articles 223 
BaSduCGI. 


3.2 Rectifications propres aux cessions d’actif 


Les plus-values ou moins-values sur cession d’actif intra-groupe ne sont pas retenues pour le calcul 
des resultats d’ensemble. Cependant, la taxation devient effective lors de la cession hors du groupe 
ou lors de la sortie hors groupe de l’une des entreprises cedante ou cessionnaire. 


La fraction de l’annuite fiscale d’amortissement pratiquee par la societe concessionnaire, 
qui excede la dotation fiscale, calculee dans les memes conditions et au memes taux que 
cette annuite, sur la valeur nette fiscale que l’immobilisation avait dans les ecritures de la 
premiere societe cedante du groupe doit etre reintegree. 

EXEMPLE 

Vous etes amene(e) a analyser I'integration fiscale du groupe Nicolas. Ce groupe comprenant les 
societes Nicolas, Natacha et Nathalie, est integre fiscalement depuis le 1 er janvier N-4. 

La societe Nicolas a fait I'acquisition d'un bien amortissable sur 10 ans (valeur residuelle nulle, duree 
d'utilisation egale a la duree d'usage) au prix de 80 000 €, le 1 er juillet N-3. Ce bien est amorti en 
mode degressif au taux de 22,5 % (10 % x 2,25). 

Le 1 er janvier N-2, la societe Nicolas cede ce bien a la societe Natacha pour 76 000 €. La societe 
Natacha decide de I'amortir lineairement sur 5 ans. 

Le 1 er juillet N-l, la societe Natacha cede pour 66 000 € le meme bien a la societe Nathalie qui 
I'amortit sur 4 ans. 


384 




Fiscalite des groupes de societes 


CHAPITRE 


Enfin la societe Nathalie a vendu ce bien en dehors du groupe le 2 janvier N pour un prix de 60 000 €. 
En dehors de toute integration fiscale, les amortissements constates par les differentes societes 


seraient les suivants : 

• societe Nicolas : amortissement N-3 : 80 000 x 10 % x 2,25 x 6/12 = 9 000 

• societe Natacha : 

- amortissement N-2 : 76 000 x 20 % = 15 200 

- amortissement N-l : 76 000 x 20 % x 6/12 = 7 600 

• societe Nathalie : amortissement N-l : 66 000 x 25 % x 6/12 = 8 250 

Les plus-values fiscales realisees seraient les suivantes : 

• societe Nicolas : 76 000 - (80 000 - 9 000) = 5 000 

. societe Natacha : 66 000 - (76 000-15 200 - 7 600) = 12 800 

• societe Nathalie : 60 000 - (66 000 - 8 250) = 2 250 

Si aucune plus-value n'avait ete degagee lors des cessions, les amortissements suivants auraient ete 
constates : 

• societe Nicolas : amortissement N-3 : 80 000 x 10 % x 2,25 x 6/12 = 9 000 

La valeur nette comptable au moment de la cession Ie 1 er janvier N-2 aurait ete de : 

80 000 - 9 000 = 71 000. 

• societe Natacha : 

- amortissement N-2 : 71 000 x 20 % = 14 200 

- amortissement N-l : 71 000 x 20 % x 6/12 = 7 100 

La valeur nette comptable au moment de la cession Ie 1 er juillet N-l aurait ete de : 

71 000-14 200-7 100 = 49 700 

• societe Nathalie : amortissement N-l : 49 700 x 25 % x 6/12 = 6 213 


La valeur nette comptable au moment de la cession le 2 janvier N aurait ete de : 

49 700-6 213 = 43 487 

La plus-value au moment de la cession aurait done ete de : 60 000 - 43 487 = 16 513. 
Les corrections a apporter seraient done les suivantes. 


Exercices 

Plus-values 

Amortissements 

Mode de calcul 

Montants 

Modes de calcul 

Montants 

N-3 





N-2 


- 5 000 

15 200- 14 200 

+ 1 000 

N-l 


- 12 800 

7 600- 7 100 + 8 250- 6 213 

+ 2 537 

N 

16 513 - 2 250 

+ 14 263 




La reintegration des amortissements de I'annee N-l se fera : 

• sur la societe Natacha pour : 7 600 - 7 100 = 500 

• sur la societe Nathalie pour : 8 250 - 6 213 = 2 037 

La plus-value reintegree en N est egale au total des plus-values partielles deduites (soit 5 000 + 12 800 
= 17 800) minore du total des amortissements reintegres (1 000 + 2 537 = 3 537) : 17 800 - 3 537 
= 14 263. 
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3.3 Rectifications relatives aux dividendes 

Selon le droit commun vise aux articles 145 et 216 du CGI, les dividendes ouvrant droit au 
regime des societes-meres (voir ci-dessus section 2), peuvent en cas d’option, etre retran- 
chees du benefice imposable. II peut s’agir de dividendes verses par une societe membre du 
groupe ou pas. Aucune modification ne doit etre a operer au niveau du resultat fiscal. 

Toutefois, les dividendes des societes membres du groupe ne sont pas diminues de la quote-part de 
frais et charges fixee a 5 % du produit ou au montant reel s’il lui est inferieur (a l’exception de celle 
du premier exercice d’appartenance au groupe de la societe distributrice). 

Par ailleurs, le resultat d’ensemble est diminue des dividendes perqus intragroupe n’ouvrant 
pas droit au regime precite (ces dividendes seraient taxes dans le cas d’une imposition 
individuelle). 

EXEMPLE 

La societe Marcel detient 95 % du capital de la societe Marius et 4 % du capital de la societe Martial. 
La societe Marius detient 95 % du capital de la societe Martial. Les trois societes ont ete integrees 
fiscalement, Marcel etant designee comme societe mere. La societe Marius a verse 400 000 € de 
dividendes et la societe Martial 200 000 €. 

Dans le calcul du resultat individuel de la societe Marcel, le dividende en provenance de Marius n'a pas 
ete decompte fiscalement (application du regime des societes meres et filiales), une reintegration 
ayant cependant ete constatee, soit 400 000 x 95 % x 5 % = 19 000 €. Par contre, le dividende en 
provenance de Martial a ete impose, soit 200 000 x 4 % = 8 000 €. 

Dans le calcul du resultat individuel de la societe Marius, le dividende en provenance de Martial a ete 
decompte fiscalement (application du regime des societes meres et filiales), une reintegration ayant 
cependant ete constatee soit 200 000 x 95 % x 5 % = 9 500 €. 

Pour le calcul du resultat du groupe, il aura lieu de deduire : 

- pour la societe Marcel : la quote-part des frais et charges soit 19 000 € et le dividende n'ayant pas 
benelicie du regime des societes meres et des filiales, soit 8 000 € ; 

- pour la societe Marius : la quote-part des frais et charges, soit 9 500 €. 

3.4 Rectifications relatives aux depreciations du portefeuille-titres 


Les dotations complementaires aux depreciations des participations intragroupes sont neutralises 
au niveau des plus-values et moins-values a long terme d’ensemble. 

Correlativement, en cas de depreciations devenant sans objet, la mere est autorisee a 
deduire les dotations anterieurement rapportees et ce a due concurrence. 

3.5 Rectifications relatives aux dotations sur creances 
ou sur risques intragroupe 

Selon le meme principe, la mere doit majorer le resultat d’ensemble, mais au taux normal, des dota- 
tions pratiquees sur creances intragroupes. 

Les creances visees se rapportent aux clients, comptes courants d’associes, debiteurs divers, 
prets, creances, etc. Simultanement, elle peut deduire du resultat d’ensemble, les reprises de 
depreciations dans la limite des dotations anterieurement reintegrees. 
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3.6 Rectifications relatives aux abandons de creances, subventions directes 
ou indirectes 

L’article 223 B du CGI en prevoit la neutralisation. 


Le resultat d’ensemble est : 

- minore du montant compris dans les resultats de la societe benefkiaire de l’abandon ; 

- majore du montant deduit fiscalement des resultats de la societe qui a consent! l’abandon. 


Toutefois, lorsque Fabandon n’est pas deductible (abandon resultat d’une action de gestion 
anormale par exemple) et que la societe qui Fa consenti Fa reintegre, aucune somme n’est a 
ajouter au resultat d’ensemble. 

D’autre part, le montant de Fabandon de creance non retenu pour la determination du 
resultat d’ensemble ne peut exceder la valeur d’inscription a l’actif de la creance de la societe 
qui consent Fabandon. 

Par ailleurs, les deficits de la societe absorbee ou scindee, sont transferes au profit de la ou 
des societes benefrciaires des apports sous reserve d’un agrement delivre par le ministre de 
l’Economie et des Finances. L’agrement est delivre lorsque : 

- l’operation est placee sous le regime prevu a Farticle210A (regime de faveur des 
fusions) ; 

- elle est justifiee du point de vue economique et obeit a des motivations principales autres 
que fiscales. 

3.7 Jetons de presence et tantiemes distribues par les filiales 

En droit commun, les jetons de presence ne sont deductibles que s’ils ne depassent pas 5 % 
du montant de la remuneration moyenne attribute aux salaries les mieux remuneres de la 
societe multipliee par le nombre des membres beneficiaires. 


Dans le cadre du regime des groupes, le montant des jetons de presence et tantiemes distribues par 
les societes filiales du groupe est ajoute au resultat d’ensemble (article 223 B al. 5 du CGI). 


3.8 Regularisations relatives a la cession d’immobilisations reevaluees 

Dans le cas ou les societes auraient pratique des reevaluations libres avant leur entree dans 

leur integration, les neutralisations suivantes doivent etre pratiquees : 

- pour les biens amortissables, les supplements d’amortissements issus de la reevaluation 
libre ne peuvent deduits du resultat d’ensemble qu’a concurrence des pertes provoquees 
chez la societe qui les a constatees ; 

- pour les biens non amortissables et les biens amortissables, si une societe du groupe cede 
ou apporte un bien reevalue avant son entree dans le groupe, le deficit ou la moins-value 
nette a long terme subis par cette societe au titre de l’exercice de cession sont rapportes au 
resultat ou a la plus-value ou moins-value nette a long terme d’ensemble de cet exercice a 
hauteur du montant de la plus-value de reevaluation afferente a ce bien, diminue des 
sommes reintegrees au titre des amortissements. Si le bien mentionne est cede ou apporte 
a une autre societe du groupe, le montant de la plus-value de reevaluation est reintegre au 
resultat d’ensemble de l’exercice de cession ou d’apport. 
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3.9 Autres neutralisations 

Selon les memes principes, des neutralisations peuvent etre appliquees aux investissements 
effectues dans les DOM (art. 217 undecies CGI) pour les operations intragroupe, les 
amortissements exceptionnels (art. 39 quinquies CGI) pour les operations intragroupe, etc. 

3.10 Traitement des deficits et moins-values anterieurs a I’entree en groupe 


Les deficits constates par une societe avant son entree dans le groupe, ne sont imputables que sur 
son benefice. 

De meme, les moins-values a long terme anterieures a Fentree dans le groupe ne sont 
imputables que sur les plus-values a long terme realisees au cours des dix derniers exercices, 
par la ou les societes concernees. 

3.11 Limitation de la deduction de certaines charges financieres 

Lorsqu’une societe a achete les titres d’une societe qui devient membre du meme groupe 
aux personnes qui la controlent, directement ou indirectement, ou a des societes que ces 
personnes controlent, directement ou indirectement, les charges financieres deduites par 
les societes membres du groupe sont rapportees au resultat d’ensemble pour une fraction 
egale au rapport du prix d’acquisition de ces titres a la somme du montant moyen des 
dettes, de chaque exercice, des entreprises membres du groupe. 

3.12 Regie du plafonnement 

La regie du plafonnement, instituee par Particle 223 I al. 4 du CGI a pour objectif d’eviter 
que certaines societes puissent imputer leurs pertes anterieures a Fintegration sur des 
benefices issus de certaines operations. Pour ce faire, chaque societe va etre obligee, en 
presentant l’etat 2058 FC, au moment ou elle procedera a cette imputation, de neutraliser 
de son resultat fiscal les profits resultat de certaines operations enumerees de maniere 
exhaustive par le legislateur. 

Ces profits concernent notamment les points suivants : 

- plus-values de cessions d’immobilisations et de titres de placement du portefeuille intra- 
groupe, des bandons de creances et des subventions intragroupe ; 

- des reevaluations fibres et des plus-values constatees a la suite d’une fusion. 


SYNTH ESE DES DIMINUTIONS ET AUGMENTATIONS 

Diminutions 

Augmentations 

• Quote-part de frais et charges sur dividendes 

• Reprises sur depreciations des titres 

• Dividendes repus par une societe du groupe a 
raison de sa participation dans une autre societe 
du groupe s'ils n'ouvrent pas droit a Fapplication 
du regime des societes meres 

• Abandon de creance ou la subvention directe ou 
indirecte consenti entre societes du groupe 

• Plus-values de cession d'actifs a Finterieur du groupe 

• Dotations complementaires aux depreciations des 
titres 

• Jetons de presence distribues par les societes 
filiales du groupe 

• Tantiemes distribues par des societes filiales 

• Souscriptions en capital versees par des societes 
du groupe dans d'autres societes du meme groupe 
et deductibles au titre de la recherche ou de 
certains investissements dans les DOM 
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SYNTH ESE DES DIMINUTIONS ET AUGMENTATIONS 

Diminutions 

Augmentations 

• Deficits subis avant I'entree dans le groupe 
(uniquement sur le resultat de la societe concernee) 

• Deficits constates en cas d'absorption ou de scission 
de la societe mere d'un groupe faisant partie d'un 
nouveau groupe, sous reserve de I'obtention de 
I'agrement prevu au 6 de [’article 223 1 

• Abandon de creance ou la subvention directe ou 
indirecte consenti entre societes du groupe 

• Moins-values de cession d’actifs a I’interieur du 
groupe 

• Supplements d'amortissements pratiques par la 
societe cessionnaire d'un bien amortissable a la 
suite d'une cession intra-groupe 

• Charges financiers d'amenagement des structures 
du groupe 


4. Sorties de filiales et sorties du groupe dans son ensemble 

4.1 Sorties de filiales 

La sortie d’une societe est constatee lorsque les conditions duplication du regime cessent 
d’etre remplies, soit : 

- participation inferieure a 95 % ; 

- modification de l’exercice social ; 

- modification du regime fiscal de la societe filiale ; 

- modification du perimetre par decision de la societe mere de ne plus retenir le resultat 
d’une filiale au titre d’un exercice ; 

- dissolution y compris en cas de transmission universelle du patrimoine a l’associe unique ; 

- transformation entrainant creation d’une personne morale nouvelle ; 

- transfert du siege a l’etranger ; 

- absorption, par fusion, d’une societe du groupe, meme dans le cas oil la societe absor- 
bante est une autre societe du groupe. 

La sortie du groupe d’une societe filiale entraine en principe la sortie du groupe des filiales 
detenues par son intermediaire des lors que la societe mere ne detient plus 95 % du capital. 
11 en est ainsi quelle que soit la cause de sortie du groupe de la societe « intermediaire ». 


Lors de la sortie d’une filiale du groupe, un certain nombre de deneutralisations des operations 
intragroupe doivent notamment etre pratiquees : 

- reintegration ou deductions des subventions intragroupe si les societes sortent dans un certain delai ; 

- reintegrations de plus ou moins-values degagees sur des cessions internes au groupe d’immobili- 
sations qui auraient fait l’objet d’une neutralisation ; 

- reintegrations de la quote-part de frais et charges afferentes aux distributions de dividendes 
operes entre societes du groupe et preleves sur des resultats anterieurs. 

4.2 Sortie du groupe dans son ensemble 

Les sorties de l’integration peuvent ne concerner que certaines filiales. Elies peuvent parfois 
concerner le groupe dans son ensemble. Ce sera le cas, par exemple, si la mere ne repond plus aux 
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conditions pour etre integree ou s’il n’existe plus de filiales integrees (dans le cas, par exemple, de 
F absorption d’une filiale unique par la societe mere). Dans ce cas, en principe, la societe mere 
comprendra dans le resultat d’ensemble, les sommes qui doivent normalement etre rapportees 
au resultat ou a la plus-value nette d’ensemble (comme dans le cas de sorties de filiales). 

5. Imposition du resultat d’ensemble integre 
et paiement de I’impot 

5.1 Imposition du resultat d’ensemble 


Le resultat d’ensemble est determine par la societe mere en faisant la somme algebrique des resul- 
tats de chacune des societes du groupe apres les rectifications necessaires. II est impose apres impu- 
tation du deficit d’ensemble des exercices anterieurs. 

Le deficit ensemble declare par la societe mere peut, sur option de sa part, beneficier du 
systeme de report en arriere du deficit. 

La societe mere et les filiales doivent deposer aupres de F Administration fiscale un certain 
nombre de declarations et tableaux permettant d’etablir le resultat fiscal d’ensemble et le 
resultat fiscal de chaque societe. 


DOCUMENTS A JOINDRE A LA DECLARATION DE RESULTATS 

Resultat d'ensemble du groupe 

Resultat individuel de chaque societe 
(mere et filiales) 

• Declaration de resultat du groupe (2065) 

• Etat des rectifications apportees au resultat et aux 
plus-values nettes a long terme pour la determi- 
nation du resultat d'ensemble (2058 ER) 

• Etat des rectifications apportees au resultat et aux 
plus et moins-values a long terme pour la determi- 
nation du resultat d'ensemble lors de la sortie, de 
la fusion ou de la scission de la societe membre 
(2058 ES) 

• Imposition forfaitaire annuelle (2058 IFA) 

• Tableau de synthese du resultat et des plus ou moins- 
values des societes membres du groupe a retenir pour 
la determination du resultat d'ensemble (2058 TS) 

• Determination du resultat fiscal et des plus-values 
a long terme d'ensemble (2058 RC) 

• Etat des subventions et abandons de creances entre 
societes du groupe consentis ou regus (2058 SC° 

• Etat des credits d’impots et creances imputables 
(2058 CC) 

• Declaration de resultat pour chaque societe 
(2065) 

• Liasse fiscale pour chaque societe (2050 a 2059 C) 

• Determination du resultat et etat de suivi des 
deficits comme si la societe etait imposee 
separementF) (2058 A bis et 2058 B bis) 

• Fiche de calcul (par societe) du plafonnement des 
resultats et des plus-values nettes a long terme 
pour I'imputation des deficits et moins-values 
anterieurs a I'integration (2058 FC) 

( 1 ) Tableaux necessaires pour determiner le calcul de la participation des salaries qui ne peut etre modi fie du fait de T inte- 
gration f scale, calculer le montant des creances de report en arriere des deficits detenues par les fi Hales a leur entree dans 
le groupe et calculer I'impdt sur les societes a comptabiliser par chaque filiale. 
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5.2 Regime fiscal de la plus-value ou moins-value a long terme d’ensemble 

Les plus-values nettes a long terme sont determinees par la mere en faisant le total algebrique de 
celles constatees dans chacune des societes corrigees des rectifications legales. Elies sont taxables au 
taux reduit (0 %, 15 % ou 19 % selon le cas), mais peuvent etre imputees sur le deficit d’ensemble 
de l’exercice, ou reportables au titre des exercices anterieurs. 

La moins-value a long terme d’ensemble peut etre imputee sur les plus-values nettes a long 
terme realisees au cours des dix exercices suivants. 

5.3 Paiement de I’impot 

La societe mere est seule redevable de l’impot sur les societes d’ensemble et de l’imposition forfai- 
taire annuelle dus par chaque societe. Les societes du groupe sont solidaires du paiement a concur- 
rence du montant dont elles seraient redevables en l’absence d’integration. 

5.4 Paiement des acomptes 

Lors de leur entree dans l’integration du groupe, les societes entrantes continueront a payer 
leurs acomptes d’impot sur les societes aupres de leur propre comptable de la DGI au cours 
du premier exercice d’integration. La societe mere assurera la liquidation et a ce titre 
l’ensemble des acomptes verses (y compris ceux verses par la mere) seront deduits lors de la 
liquidation. En periode courante, la societe mere assurera le versement des acomptes qui 
seront calcules sur le resultat du groupe. Lors de la sortie de l’integration d’une filiale, la 
societe mere, versera pour la periode de douze mois qui suit le debut de l’exercice, pour le 
compte de chaque filiale sortante, les acomptes calcules sur le propre resultat de la filiale, au 
comptable de la DGI de celle-ci. 

5.5 Paiement de ^imposition forfaitaire annuelle (IFA) 

Pour les impositions forfaitaires annuelles dues a compter de 2006 (lesquelles ne sont plus 
imputables sur l’impot sur les societes, mais sont deductibles du resultat fiscal), chaque 
filiale regie sa propre IFA au comptable de la DGI dont elle depend au titre de l’exercice 
d’entree dans l’integration. Ce montant sera deduit chez la filiale. Par la suite, la societe 
mere reglera pour le compte de chaque societe du groupe les IFA correspondantes et les 
filiales verseront a la societe mere FIFA dont elles seraient redevables si elles etaient 
imposees separement. 

5.6 Credit d’impot et report en arriere des deficits 

Peuvent etre imputes sur l’impot sur les societes paye par la societe mere pour le groupe : 

- les credits d’impots attaches aux produits imposes, detenus par l’ensemble des societes du 
groupe (credits d’impot imputables a des revenus de source etrangere par exemple) ; 

- les creances nees d’un report en arriere du deficit detenus par la mere suite a une option 
realisee elle-meme avant ou pendant l’integration, ou suite a une options realisee par les 
filiales avant leur entree dans F integration, a la condition que la filiale ait cede sa creance 
a la mere pendant l’integration a la valeur nominale (CGI art. 223 G, al. 3) ; 

- les autres credits d’impot (credit impot recherche, formation, etc.). 
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5.7 Contribution sociale des societes 

Cette contribution est due par les societes meres dont le chiffre d’affaires hors taxes cumule 
du groupe est superieur a 7 630 000 € a la cloture de l’exercice et dont le capital est entie- 
rement libere et detenu de maniere continue par au moins 75 % par des personnes 
physiques. Son taux est de 3,3 % de l’impot sur les societes du groupe avant toute 
imputation des credits d’impot de toute nature mais sous deduction d’un abattement de 
763 000 € de cet impot sur les societes brut. La societe mere doit verser, en periode 
courante, au comptable de la DGI dont elle depend les acomptes et la liquidation, selon les 
regies de droit commun. Les filiales verseront a la societe mere la contribution dont elles 
sont redevables. 

6. Regime de distribution des resultats du groupe 

L’ensemble des distributions, qu’elles soient effectuees par une filiale du groupe ou par la 
societe mere ne donnent plus lieu, quelles que soient la nature des resultats, pour les distri- 
butions effectuees a partir du l er janvier 2005, ni a l’avoir fiscal ni a precompte mobilier. 

7. Repartition de I’impot entre les societes du groupe 

Les modalites de repartition comptable de la charge d’impot et de F economic constatee au 
niveau du groupe peuvent faire l’objet de conventions entre les societes qui en font partie. 
Celles-ci peuvent prevoir notamment : 

- la constatation et le paiement par les filiales a la mere de l’impot dont elles seraient 
redevables hors integration ; 

- le reversement par la mere aux societes deficitaires, des economies d’impot generees par 
l’utilisation des deficits, puis le reversement par celles-ci de tout ou partie du montant 
peiyu (et ce par constatation en charge) des lors qu’elles redeviennent beneficiaires, et ce 
toujours par comparaison avec ce qui serait advenu en l’absence d’ integration. 

8. Aspect comptable de Pintegration fiscale 

8.1 Avis du Conseil national de la comptabilite 

Le Conseil national de la comptabilite avait emis en juin 1989 un avis relatif aux regies 
comptables applicables aux societes qui optent pour le regime d’integration fiscale. 

Cet avis a ete integre dans le Plan comptable general 1999 (article 334-2) qui precise que 
dans le cadre du regime de l’integration fiscale : 

« La societe mere comptabilise la dette globale d’impot du groupe, quelles que soient les modalites 
d’integration retenues, ainsi que les creances des filiales integrees generees simultanement en fonction 
des conventions de repartition de l’impot a l’interieur du groupe. » 

L’avis recommande la comptabilisation des charges ou produits afferents a l’application du 
regime d’integration fiscale soient enregistrees respectivement dans les comptes 6981 
« Integration fiscale - Charges » et 6989 « Integration fiscale - Produits », subdivisions du 
compte 698 « Integration fiscale » et que ces comptes soient rattaches a la rubrique « Impots 
sur les benefices ». 
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11 recommande egalement que : 

- Fannexe des comptes individuels des societes integrees fiscalement donne au moins les 
indications suivantes (reprises dans Farticle 531-3 du PCG) : 

• les modalites de repartition de Fimpot sur les societes assis sur le resultat d’ensemble du groupe ; 

• la difference entre Fimpot comptabilise et Fimpot pour le paiement duquel Fentreprise 
est solidaire ; 

• la difference entre Fimpot comptabilise et Fimpot qui aurait ete supporte en Fabsence 
d’integration fiscale ; 

• les deficits reportables ; 

• les impositions et les deficits eventuellement restituables en cas de sortie de la filiale dans 
le delai de cinq ans (disposition on reprise par le PCG) ; 

• la nature et le contenu specifiques de la rubrique « Impots sur les benefices ». 

- Fannexe des comptes consolides comporte au moins une indication sur le perimetre de 
Fintegration fiscale (disposition non reprise par le reglement 99-02 du CRC sur les 
comptes consolides). 

EXEMPLE 

La societe Huguette a pris une participation de 95 % dans la societe Alpha et la societe Beta. La 
convention d'integration fiscale signee entre les trois societes prevoit que chacune des filiales compta- 
bilise Fimpot comme si elle eta it independante, la societe tete de groupe comptabilisant la difference. 
Les calculs effectues par le comptable pour I'exercice N font ressortir que si chacune des societes avait 
fait une declaration separee, les impots exigibles au titre de I'annee N seraient : 

• pour Huguette : 125 000 € 

• pour Alpha: 186 000 € 

• pour Beta : 37 000 € 

Du fait de Loption pour fintegration fiscale et pour I'ensemble des trois societes, fimpot exigible sera 
pour la societe Huguette de 312 000 €. 

L'economie realisee par le groupe sera done de : 125 000 + 186 000 + 37 000 - 312 000 = 36 000 €. 
Les ecritures de constatation de fimpot sur les benefices seront : 

Pour la societe Alpha 


31.12. N 


6981 

Integration fiscale - Charges 

186 000 


4511 

Societe Huguette 


186 000 


Impot sur les benefices 




Pour la societe Beta 

31.12.N 


6981 

Integration fiscale - Charges 

37 000 


4511 

Societe Huguette 


37 000 


Impot sur les benefices 




Pour la societe Huguette 


6981 

Integration fiscale - Charges 125 000 - 36 000 

89 000 


4511 

Societe Alpha 

186 000 


4512 

Societe Beta 

37 000 
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8.2 Divergences entre I’integration fiscale et la consolidation comptable 

Les perimetres sont differents, la consolidation comptable retenant toutes les filiales 
controlees exclusivement par la mere (une simple majorite suffit) tandis que Fintegration 
fiscale ne tient compte que filiales detenues a 95 % ou plus. 

Par ailleurs, la consolidation comptable entraine des retraitements specifiques non prevus 
par Fintegration fiscale (capitalisation du credit-bail par exemple). 

Enfin, les divergences existants meme au niveau des montants a traiter et des documents a 
presenter, il serait plus que hasardeux de comparer les deux regimes ou de partir d’une 
consolidation comptable pour determiner le montant du benefice fiscal integre au niveau 
du groupe. 
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APPLICATION 38 

Resultat comptable et resultat fiscal 

La societe Stanislas est une societe anonyme qui exerce I'activite d’equipementier automobile. 

Au 31 decembre N, la societe Stanislas, dont I'exercice coincide avec I'annee civile, a realise avant impot 
un benefice comptable provisoire de 171 420 € et un chiffre d'affaires de 12 541 800 € hors taxes. 
Toutes les ecritures comptables ont ete correctement enregistrees sauf celles concernant I'impot sur les 
societes au titre de I'annee N. 

QUESTIONS 

Analyser et chiffrer I'incidence des operations decrites dans I'annexe sur la determination 
du resultat fiscal de I'exercice clos le 31 decembre N. 

Calculer le montant et comptabiliser I'impot sur les societes du au titre de I'exercice clos le 
31 decembre N. 

Determiner le resultat net comptable 

D'apres un sujet d'examen 2003. 


ANNEXE 

Renseignements relatifs a la SA Stanislas 

1. Le capital de la SA au 31 decembre N est de 300 000 €, divise en 3 000 actions de 100 € chacune. 
II est entierement libere. 

2. Le deficit fiscal de I'exercice N-l etait de 40 960 € et celui de I’exercice N-2 de 60 440 €. 

3. La SA Stanislas a comptabilise en charges a payer une somme de 20 060 € au titre de la contribution 
sociale de solidarity des societes pour I'annee N (le montant correspondant comptabilise en N-l etait de 
19 400 € et a ete regie en N). 
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4. La SA a comptabil ise en charges a payer une somme egale a 0,45 % des salaires au titre de la partici- 
pation a I'effort de construction, soit 27 900 € (dont 0,05 % de quota destine au logement des immi- 
gres). La societe SA n'a jamais pris d'engagement irrevocable de versement a un organisme determine. En 
N-l, la charge correspondante s'elevait a 24 300 € qui ont ete verses sous forme de subvention a une 
organisation chargee du logement social. 

5. La SA a paye au cours de I'annee N, une taxe de 3 000 € sur Ies vehicules de societes. Le vehicule cor- 
respondant acquis en N-6 est complement amorti. 

6. La SA a paye, le l er mars N, une somme de 16 250 € au titre de I'imposition forfaitaire annuelle. 

7. La SA a fait I'objet d'un controle fiscal pendant I'annee N. Les resultats des exercices N-3 et N-2 n'ont 
fait I'objet d’aucun redressement ; en revanche, le resultat N-l a ete rehausse et I'impot sur les societes 
s'eleve a 4 753 €. 

8. La SA detient 50 % du montant capital d'une SNC non assujettie a I'impot sur les societes et dont 
I'exercice coincide avec I'annee civile. Cette SNC a realise en N-l un benefice de 12 916 €. Ce benefice a 
ete integralement distribue en mai N. Au titre de I'exercice N, elle a realise une perte de 6 908 €. 

9. La SA a requ d'une societe anonyme italienne, dont elle detient 3 % du capital des dividendes d'un 
montant net de 15 000 €. La convention bilaterale entre la France et I'ltalie prevoit I'application d'une 
retenue a la source entralnant un credit d'impot utilisable en France de 15 % du dividende net. 

10. Le principal associe, qui est egalement un dirigeant de droit de la SA, a laisse en compte courant, pen- 
dant toute la duree de I'exercice, la somme de 100 000 €. Ce compte courant est remunere au taux de 
7 %. Le taux maximum des interets deductibles est de 5 % pour I'annee N (hypothese). 

11. La societe Stanislas a requ courant juillet N de la filiale fra nqa ise Alexandre SA, dont elle detient 12 % du 
capital social, un dividende de 3 000 €. La SA Stanislas a opte pour le regime des societes meres et des frliales. 

12. Des moins-values ont ete realisees en N sur la cession de titres de participation sur lesquels les diri- 
geants de Stanislas SA n'avaient aucun espoir de remontee future des cours. II en resulte une moins-value 
a long terme de 720 €. 

APPLICATION 39 

Fiscalite des groupes 

La societe Alexandre est une societe anonyme holding. Son capital est de 2 000 000 €. Elle possede 
95 % du capital de chacune des societes Alfred, Alphonse et Alexis. Par ailleurs, elle a cree a parite avec 
la societe Zita une societe en nom collectif, la societe Augustin, qui n’a pas opte pour I'impot sur les socie- 
tes. D'autre part, elle a aussi cree une SCI qui loue aux societes Alexandre, Alfred, Alphonse et Alexis les 
locaux a usage de bureaux qu'ils utilisent. 

Les societes Alexandre, Alfred, Alphonse et Alexis sont soumises a I'impot sur les societes. En ne tenant 
pas compte des operations analysees dans I’annexe 1, les resultats fiscaux « provisoires » des differentes 
societes sont les suivants : 


Alexandre : 

- 120 000 € 

Alfred : 

+ 630 000 € 

Alphonse : 

+ 900 000 € 

Alexis : 

+ 960 000 € 

Augustin : 

+ 300 000 € 

Aristide : 

- 105 000 € 
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QUESTIONS 

Determiner I'impot sur les societes du par les societes Alexandre, Alfred, Alphonse et Alexis 
(le capital de la societe Alexandre est detenu par des personnes physiques pour 60 % et par 
des societes bancaires pour 40 %). 

Indiquer, si, pour le groupe, la societe Augustin a interet a opter pour I'impot sur les 
societes. 

Preciser si toutes les societes citees dans ['application sont soumises a la taxe profession- 
nelle. 

Indiquer si le regime d'integration fiscale est interessant pour le groupe et, dans I'affirma- 
tive, determiner I'economie d'impot realisee. 

ANNEXE 

Operations non prises en compte pour la determination 
des resultats fiscaux « provisoires » 

• Les societes Alfred, Alphonse et Alexis ont verse respectivement 90 000, 120 000 et 150 000 € de rede- 
vances dus a la concession de droits de la propriety industrielle a la societe Alexandre. 

• Les societes Alfred, Alphonse et Alexis ont distribue respectivement 300 000, 450 000 et420 000 € de 
dividendes. 

• Le loyer perpu par la societe Aristide pour I'immeuble loue est de 120 000 €. II a ete pris en charge res- 
pectivement auxtauxsuivants : 10 %, 30 %, 30 % et 30 % par les societes Alexandre, Alfred, Alphonse 
et Alexis. 

• La societe Augustin a distribue 240 000 € de dividendes. 


APPLICATION 40 

Formation de groupes d'integration fiscale 

La societe Marc a pris une participation de 95 % dans la societe Fabrice, de 80 % dans la societe Felix, 
de 90 % dans la societe Ferdinand. La societe Fabrice a pris une participation de 95 % dans la societe Fir- 
min. La societe Felix a pris une participation de 90 % dans la societe Florent, de 95 % dans la societe 
Francois et de 10% dans la societe Ferdinand. La societe Ferdinand a pris une participation de 95 % 
dans la societe Fulbert. La societe Firmin a pris une participation de 10% dans la societe Florent. La 
societe Francois a pris une participation de 95 % dans la societe Flavien. Enfin, la societe Florent a pris 
une participation dans la societe Flavien. 

QUESTIONS 

En supposant que la societe Marc desire etre tete de groupe le plus large de societes inte- 
grees fiscalement, indiquer quelles societes peuvent faire partie de ce groupe. 

Preciser, si la societe Marc est tete de groupe conformement a la question 1, quels autres 
groupes d'integration fiscale il est possible de constituer. 

En supposant que la societe Marc ne desire pas etre tete de groupe de societes integrees fis- 
calement, indiquer quels groupes d'integration fiscale il est possible de constituer. 

Indiquez dans quelles conditions la societe Florent peut faire d'un groupe. 
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APPLICATION 41 

Integration fiscale 

La societe anonyme Nadege est la societe mere d'un groupe comprenant deux filiales : la societe anonyme 
Narcisse et la societe anonyme Nicole. L'ensemble remplit toutes les conditions lui permettant d’opter 
pour Ie regime fiscal des groupes de societes a compter de I’exercice N. Les resultats fiscaux de Nadege et 
de ses filiales pour I'exercice N, avanttoute integration fiscale du groupe, sont les suivants. 



Nadege 

Narcisse 

Nicole 

Resultat comptable provisoire 

600 000 

- 220 000 

250 000 

Plus-value nette a long terme 

- 10 000 


- 15 000 

Moins-value nette a long terme 

+ 20 000 



Dividendes de filiales hors groupe 

- 60 000 

- 50 000 

- 20 000 

Quote-part de frais dividendes hors groupe 

3 000 

2 500 

1 000 

Dividendes de filiales groupe 

- 80 000 



Quote-part de frais dividendes groupe 

4 000 



Deficits fiscaux d'exercices precedents 



- 50 000 

Autres elements 

33 000 

117 500 

44 000 

Resultat fiscal 

510 000 

- 150 000 

210 000 


Par ailleurs, les informations complementaires suivantes vous sont communiquees : 

• Narcisse a ete beneficiaire en N-l et peut utiliser toutes ses possibility de report en arriere de deficit ; 

• Nadege a constitue sur Narcisse une depreciation pour creance douteuse de 15 000 € ; 

• Nicole a constitue sur Narcisse une depreciation pour creance douteuse de 5 000 € ; 

• Nadege a constitue pour 30 000 € de depreciations des titres de participation Narcisse ; 

• la societe Nadege, d'une part et la societe Nicole d'autre part ont cede des titres de participation a pre- 
dominance immobiliere (imposees au taux de 19 % au titre des plus-values a long terme) et ont reali- 
sees des plus-values respectives de 10 000 € et 15 000 € ; 

• Ie 31 mars N, Nicole a cede a Narcisse pour 800 000 € (dont 120 000 pour le terrain) un ensemble 
immobilier achete 680 000 (dont 80 000 € pour Ie terrain) le 1 er janvier N - 5 et amorti de 105 000 € 
(amortissement lineaire sur 30 ans). Narcisse amortit cet ensemble immobilier sur 25 ans valeur resi- 
duelle non significative). 

• Nadege a abandonne, dans I'interet propre de son exploitation une creance de 50 000 € hors taxes sur 
Narcisse. La partie deductible eta it de 35 000 €. 

• Nadege a perqu les jetons de presence suivants : 

- de Narcisse : 10 000 € 

-de Nicole: 5 000 € 

• Le chiffre d'affaires de I'annee N du groupe Nadege est inferieur a 7 630 000 €. 

QUESTIONS 

Preciser les conditions generates qui doivent etre reunis pour que I'option pour le regime de 
I'integration fiscale des groupes de societes soit possible. 
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Determiner, en donnant tous les calculs qui vous semblent necessaires le resultat fiscal de 
chaque societe et puis celui du groupe apres integration fiscale. 

Calculer I'impot sur les societes a payer : 

a) par chaque societe et par I'ensemble des societes si elles restent fiscalement 
independantes ; 

b) par le groupe apres integration fiscale. 

Comparer les montants et en tirer les conclusions. 

Presenter les ecritures relatives a I'impot a constater dans les comptes sociaux des trois 
societes a la suite de 1'integration fiscale, la convention entre les societes prevoyant que les 
charges d'impot seraient constatees dans la filiale comme en I'absence d'integration et que 
la societe mere enregistrerait le solde par rapport au resultat d'ensemble. 

Indiquer quelles seraient les consequences en N+l de la cession de 25 % des titres de la 
societe Narcisse par Nadege. 

Indiquer les informations devant figurer dans I'annexe des comptes sociaux des trois socie- 
tes. 

Preciser quel(s) rapport(s) le(s) commissaire(s) aux comptes des trois societes se doivent de 
rediger si le regime d'integration fiscale est retenu. 
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SECTION 1 
SECTION 2 
SECTION 3 
SECTION 4 
SECTION 5 
SECTION 6 
APPLICATIONS 


Objectifs des audits 
Differents audits et leurs acteurs 

Perception de l’audit par le public : les rapports d’audit 

Deroulement de la mission d’audit 

Examen limite 

Autres interventions definies 


C’est vers la seconde du xix e siecle, que les societes commerciales ont pris l’habitude de 
soumettre leurs comptes a la verification d’experts etrangers a l’entreprise. En France, la loi 
du 24 juillet 1867 sur les societes commerciales prevoyait dans les societes anonymes la 
nomination par l’assemblee generale d’un ou plusieurs commissaires charges de verifier les 
comptes et d’en presenter rapport a la prochaine assemblee. Ces commissaires denommes 
« commissaires aux comptes » ou « commissaires de surveillance » etaient nommes pour un 
exercice. 

La verification des comptes ne se developpa reellement en France qu’apres la guerre de 
1914-1918. La forte poussee economique qui se produisit alors, Futilisation de la compta- 
bilite comme instrument d’information fiscale, le besoin, ne de la concurrence, de 
connaitre tres exactement et rapidement les prix de revient et les resultats, accrurent 
l’importance des missions de professionnels et la necessite de leurs interventions. 

La profession d’expert-comptable, libre a Forigine, s’accompagna d’un effort d’organi- 
sation. Le decret du 2 mai 1927, instituant un diplome d’Etat, le brevet d’expert-comptable, 
a constitue la premiere etape vers une reglementation officielle. 

Aujourd’hui les professions d’expert-comptable et de commissaire aux comptes sont 
organisees conformement a l’ordonnance du 19 septembre 1945 et au decret du 12 aout 
1969 pris en application de la loi du 24 juillet 1966 sur les societes commerciales. 

Selon l’article 2 modifie de l’ordonnance du 19 septembre 1945 : 

« Est expert-comptable celui qui fait profession habituelle de reviser et d’apprecier les comptabilites 
des entreprises et organismes auxquels il n’est pas lie par un contrat de travail. 11 est egalement habilite 
a attester la regularite et la sincerite des bilans et des comptes de resultats. [ . . . ] » 
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L’article L. 225-218 du Code de commerce precise, quant a lui, que le controle est effectue, 
dans les societes anonymes, par un ou plusieurs commissaires aux comptes. Leur mission 
est definie, en particulier, par l’article L. 823-9 : 
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« Les commissaires aux comptes certifient, en justifiant de leurs appreciations, que les comptes 
annuels sont reguliers et sinceres et donnent une image fidele du resultat des operations de l’exercice 
ecoule ainsi que de la situation financiere et du patrimoine de la personne ou de l’entite a la fin de cet 
exercice. » 

Les professions d’expert-comptable et de commissaire aux comptes, organisees en France 
de maniere independante, sont des professions liberates dont la mission essentielle consiste 
done a reviser et a certifier les comptes. 

D’autres professions, telles celle des auditeurs internes, recourent egalement aux memes 
techniques. Les auditeurs internes sont des cadres salaries d’entreprise dont la mission est 
de controler F execution des procedures mises en place par la direction. Leur action peut 
etre complementaire a celle des auditeurs externes que sont les experts-comptables et 
commissaires aux comptes. 


SECTION 1 

OBJECTIFS DES AUDITS 


i. Comptabilite et audit des comptes 

Defini, dans ses principes, par le Plan comptable general (article 120-1 PCG) comme « un 

systeme d’organisation de Finformation financiere », la comptabilite est un outil qui 

fournit, apres traitement approprie, un ensemble d’informations conformes aux besoins 

des utilisateurs. 

Ces utilisateurs sont nombreux : 

- les dirigeants de Fentreprise qui ont besoin d’informations pour prendre leurs decisions ; 

- les actionnaires ou les associes pour qui les comptes annuels (bilan, compte de resultat, 
annexe) representent les seules informations dont ils disposent pour evaluer leur part de 
patrimoine affecte a Fentreprise ; 

- le personnel de Fentreprise informe par Fintermediaire de ses representants ; 

- les creanciers sociaux qui, faisant credit a Fentreprise, courent un risque qu’ils veulent 
evaluer ; 

- les pouvoirs publics, en particulier Fadministration fiscale et les organismes d’analyse 
economique ; 

- les clients, les organisations professionnelles a laquelle est rattachee Fentreprise, les inter- 
mediaries de justice. . . 


II importe done que l’image que la comptabilite donne de la situation de Fentreprise soit la plus 
fidele possible pour tous ceux qui seront amenes a utiliser les informations comptables. 

Un controle general, s’appliquant a l’ensemble de la comptabilite en vue d’en verifier la regularity 
et la sincerity, semble alors etre indispensable : telle est la mission, legale ou contractuelle, de l’audi- 
teur de comptes. 


2. Audit et revision des comptes 

Les deux termes « audit » et « revision » ont souvent ete utilises Fun pour l’autre. 
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Si la notion de revision comptable est apparue en France avec la profession d’expert- 
comptable et a trouve droit de cite depuis 1965 par la publication d’un ouvrage de doctrine 
par le Conseil superieur de l’Ordre des experts- comptables a Foccasion de son congres 
annuel, le vocable audit se fit jour bien plus tard et lui est maintenant substitue dans le 
monde des affaires. Ce terme, d’origine latine, employe en France depuis fort longtemps a 
la Cour des Comptes, a ensuite ete repris par les Anglo-Saxons avant de nous revenir dans 
les acceptations variees qu’on lui connait aujourd’hui. 

Ainsi, en 1319, dans Fordonnance de Philippe le Long qui codifia ce qui devint la Cour des 
Comptes, la fonction d’auditeur designait deja le premier grade de la hierarchie. Les normes 
de revision, edictees par V American Institute of Certified Accountants (AICPA), l’equivalent 
de notre Ordre des experts-comptables ont fait l’objet des 1972 de Statements on Auditing 
Standards (SAS). La Grande-Bretagne crea en 1976 un Auditing Practice Committee (APC) 
charge de publier des auditing standards (normes d’audit). Puis, F International Federation of 
Accountants (IFAC), cree en 1977 a mis en place a cette date une commission permanente, 
I’lnternational Auditing Practices Committee (IAPC), devenue depuis International Auditing 
and Assurance Standard Board (IAASB), chargee d’analyser les pratiques d’audit dans le 
monde (voir § 4). 

Enfin, les referentiels (cadres conceptuels) des normes professionnelles de l’Ordre des 
experts-comptables et de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes adoptees 
en 1990-1991 et 1999, d’une part, et 1997 et 2003, d’autre part, distinguent des autres 
missions (mission d’examen limite, mission de presentation, autres interventions definies, 
etc.), la mission d’audit. 


Generalement, les definitions de l’audit donnees par les auteurs convergent vers une mission 
d’opinion : 

- confiee a un professionnel « independant » (auditeur interne ou externe) ; 

- utilisant une methodologie specifique ; 

- justifiant un niveau de diligences acceptable par rapport a des normes. 


De l’examen des etats financiers (audit comptable et financier), l’audit s’est etendu a 
d’autres domaines, (informatique, juridique, fiscal, social, achats, production...). 


On peut valablement distinguer : 

- l’audit de fiabilite des systemes, dont le but est de donner aux utilisateurs l’assurance du bon 
fonctionnement d’un systeme (Faudit comptable et financier ou revision comptable contribue a 
ameliorer la credibility de l’information ; Faudit juridique contribue a s’assurer qu’aucune regie 
n’a ete omise), 

- Faudit de l’efficacite des systemes ou encore audit operationnel, susceptible d’etre mis en oeuvre 
dans le domaine comptable et financier, mais aussi dans d’autres domaines : strategic, produc- 
tion, informatique, juridique et dont le but est d’ameliorer les performances de l’entreprise. 


Remarque 

Si Faudit de fiabilite est plus oriente vers une mission de controle, l’audit d’efficacite est plus 
oriente vers une mission de conseil, le but de l’audit operationnel etant d’ameliorer les systemes 
et non simplement de voir s’ils fonctionnent correctement. 
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3. Objectifs de I’audit 

Les missions d’audit permettent notamment aux utilisateurs des etats financiers, aux inves- 
tisseurs, aux actionnaires, aux salaries, aux creanciers, aux autres partenaires de Fentreprise 
d’avoir une information fiable se rapprochant de l’information des dirigeants. Elies ont 
ainsi vocation de reduire Fasymetrie d’information entre agents economiques. 

Selon le cadre conceptuel des missions d’audit de 1’IAASB (repris par la norme ISA 200) : 

« Une mission d’audit des etats financiers a pour objectif de permettre a l’auditeur d’exprimer une 
opinion selon laquelle les etats financiers ont ete etablis, dans tous leurs aspects significatifs, 
conformement a un referentiel comptable identifier. Pour exprimer cette opinion, l’auditeur emploiera 
la formule “donne une image fidele” ou “presente sincerement, dans tous leurs aspects significatifs”, 
qui sont des expressions equivalentes. L’ audit d’informations financieres ou autres, etablies selon des 
principes generalement reconnus, poursuit le meme objectif. 

Pour se forger une opinion, l’auditeur rassemble les elements probants necessaires pour tirer des 
conclusions sur lesquelles se fonde son opinion. 

L’opinion de l’auditeur renforce la credibility des etats financiers, en fournissant une assurance elevee, 
mais non absolue. L’assurance absolue en audit ne peut exister, en raison de nombreux facteurs, tels 
que le recours au jugement, l’utilisation de la technique des sondages, les limites inherentes a tout 
systeme comptable et de controle interne et le fait que la plupart des informations probantes a la 
disposition de l’auditeur conduisent, par nature, davantage a des deductions qua des certitudes. » 

Ces objectifs sont repris par les normes d’audit de l’Ordre des Experts- Comptables et par 
celles de la Compagnie des commissaires aux comptes. 

Pour l’Ordre des Experts-Comptables : 

« L’objectif de I’audit des comptes est de permettre a l’expert-comptable d’exprimer une opinion 
indiquant si les comptes presentent sincerement, dans tous leurs aspects significatifs, la situation 
financiere de l’entite et les resultats de ses operations (ou sont reguliers, sinceres et donnent une image 
fidele) conformement au referentiel comptable identifie. » 

Pour la Compagnie nationale des commissaires aux comptes : 

« Une mission d’audit des comptes annuels, consolides ou intermediaries a pour objectif de permettre 
au commissaire aux comptes de formuler une opinion, exprimant si ces comptes sont etablis, dans 
tous leurs aspects significatifs, conformement au referentiel comptable qui leur est applicable. Cette 
opinion est formulee, selon les dispositions prevues par Particle L. 823-9 du Code de commerce en 
termes de “certification de regularity, sincerity et image fidele”. » 

4. Pratique de I’audit dans un contexte international 

Faisant suite a la creation de 1’IASC en 1973 dont la mission etait d’edicter des normes 
comptables applicables a Felaboration des comptes et de promouvoir leur acceptation 
a travers le monde, FIFAC ( International Federation of Accountants) fut constitute le 
7 octobre 1977 par 63 organisations professionnelles representant 49 pays differents. 


(1) ISA 200 de VOEC § 2. 

(2) Cadre conceptuel des interventions du commissaire aux comptes § 07. 
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L’objectif essentiel de 1’IFAC est de « favoriser le developpement d’une profession 
comptable homogene utilisant des normes harmonisees ». Aujourd’hui, plus de 160 organi- 
sations professionnelles representant plus de 120 pays reunissant ensemble environ un 
million de professionnels participent a 1’IFAC. Le siege de 1’IFAC est a New York (alors que 
celui de 1’IASB est situe a Londres). 

Pour pouvoir mettre les recommandations qui composent son objet, 1’IFAC a constitue des 
commissions permanentes dans les domaines de la formation, de Fethique, de la compta- 
bilite financiere et de gestion, dans le secteur public et en matiere de pratiques d’audit. 

4.1 Commission internationale des normes internationales d’audit 
et d’expression d’assurance ou V International Auditing 

and Assurance Standards Board (IAASB) 

L’lAASB — qui a pris en 2002 la suite de 1’IAPC (International Auditing Practice Committee) — 
est une commission permanente du Conseil de 1’IFAC. Elle a requ expressement la mission 
et le pouvoir de publier, au nom du Conseil de 1’IFAC, des recommandations et projets de 
recommandations sur l’audit et les missions qui s’y rattachent. 

Les membres de 1’IAASB sont nommes par les organisations membres des pays choisis par 
le Conseil de PIFAC pour sieger a FIAASB. 

La methode de travail de FIAASB consiste a choisir certains sujets et a en confier F etude 
approfondie a une sous-commission creee a cet effet. Si le texte propose par la sous- 
commission est adopte par les trois quarts au moins des membres possedant un droit de 
vote a FIAASB, celui est diffuse a grande echelle parmi les organisations membres pour 
commentaires et transmis aux organismes internationaux choisi par FIAASB. Un delai 
suffisant est accorde aux personnes et aux organisations destinataires de chaque projet afin 
de leur faire connaitre leurs commentaires. Les commentaires et suggestions requs sur le 
projet sont ensuite examines par FIAASB qui apporte au texte les modifications necessaires. 
Si le texte revise est approuve au moins par les trois quarts des membres disposant d’un droit 
de vote a FIAASB, il est publie sous forme de norme internationale (appelee International 
Standard of Auditing, ISA) et entre en vigueur a compter de la date precisee dans le texte. 

4.2 Normes de 1 ’IAASB 

A ce jour, FIAASB a publie un peu plus de trente normes (ISA) designees ci-apres. 


N° de 

codification 
des normes 

Intitules des normes 


Introduction 

Preface aux normes internationales d'audit et services connexes 
Lexique 

ISQC 1 

Controle qualite des cabinets realisant des missions d'audit ou d'examen limite d'informa- 
tions financieres historiques, et d'autres missions d'assurance et de services connexes 
Cadre conceptuel relatif aux missions d'assurance 

Principes generaux et responsabilites 

200 

Objectifs et principes generaux en matiere d'audit d'etats financiers 

210 

Termes et conditions de la mission d'audit 

220 

Controle qualite d'une mission d'audit 

230 

Documentation des travaux 
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N° de 

codification 
des normes 

Intitules des normes 

240 

Responsabilite incombant a 1'auditeur d'envisager la fraude dans un audit d'etats financiers 

250 

Prise en compte des textes legislates et reglementaires dans I'audit des etats financiers 

260 

Communication avec le gouvernement d'entreprise 

Evaluation des risques et reponse a revaluation des risques 

300 

Planification de I'audit 

315 

Prise de connaissance de I'entite et de son environnement et evaluation des risques 
d'anomalies sign ificatives 

320 

Caractere significatif en matiere d'audit 

330 

Procedures de 1'auditeur en reponse aux risques evalues 

402 

Facteurs a considerer pour I'audit d'entites faisant appel aux services bureaux 

Elements probants 

500 

Elements probants 

501 

Elements probants - remarques complementaires sur certains points 

505 

Confirmations externes 

510 

Missions initiales - soldes d'ouverture 

520 

Procedures analytiques 

530 

Sondages en audit et autres methodes de selection d'echantillons 

540 

Audit des estimations comptables 

545 

Audit des mesures et des informations sur les justes valeurs 

550 

Parties liees 

560 

Evenements posterieurs a la cloture 

570 

Hypothese de continuity d'exploitation 

580 

Declarations de la direction 

Utilisation des travaux d'autres professionnels 

600 

Utilisation des travaux d'un autre auditeur 

610 

Examen des travaux de I’audit interne 

620 

Utilisation des travaux d'un expert 

Conclusions de I’audit et rapports 

700 

Rapport de 1’auditeur sur les etats financiers 

701 

Modification de I’opinion de 1'auditeur dans le rapport d'audit 

710 

Donnees comparatives 

720 

Autres informations presentees dans des documents contenant des etats financiers audites 

Domaines specialises 

800 

Rapport de 1'auditeur sur des missions d'audit speciales 

Autres normes 

1000-1100 

Normes sectorielles (banques, petites entites, instruments financiers, etc.) 

2400 

Missions d'examen limite d'etats financiers 

2410 

Mission d'examen d'informations financieres intermediaires effectuees par un auditeur 
independant 

3000 

Missions d'assurance 

3400 

Examen d'informations financieres previsionnelles 

4400 

Mission d'examen d'informations financieres sur la base de procedures convenues 

4410 

Mission de compilation d'informations financieres 


Remarque 

La directive europeenne 2006 /43/CE du 17 mai 2006 prevoit que « les Etats membres exi- 
gent que les controleurs legaux et les cabinets d’audit effectuent le controle legal des comptes 
conformement aux normes d’audit internationales adoptees par la Commission... ». Ainsi, les 
normes d’audit pratiquees dans les pays de l’Union europeenne seront-elles officiellement 
d’inspiration internationale. 
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4.3 Cadre conceptuel des normes internationales d’audit 

Un cadre conceptuel (ou cadre de reference pour les recommandations internationales sur 
l’audit et les missions connexes) avait ete adopte par l’IAASB-IAPC en octobre 1987 pour 
publication en fevrier 1988. Ce texte a ete integre dans le cadre conceptuel relatif aux 
missions d’assurances de 2005 et dans les normes de 1’IAASB. 


Le cadre de reference pour les recommandations internationales sur l’audit et les missions connexes 
distingue les missions « d’audit » des autres missions, lesquelles comprennent les missions 
« d’examen limite », les missions d’application de « procedures convenues » et les missions de 
« compilation ». 

• La mission d’audit a pour object if de permettre a l’auditeur d’exprimer une opinion selon 
laquelle les etats financiers ont ete etablis, dans tous leurs aspects significatifs, confor- 
mement a un referentiel comptable identifie. 

• La mission d’examen limite a pour objectif de permettre a l’auditeur de conclure, sur la 
base de procedures ne mettant pas en oeuvre toutes les diligences requises pour un audit, 
qu’aucun fait d’importance significative n’a ete releve lui laissant a penser que les etats 
financiers n’ont pas ete etablis, tans tous leurs aspects significatifs, conformement au 
referentiel comptable identifie. 

• Dans une mission d’examen sur la base de procedures convenues, un auditeur met en 
oeuvre des procedures d’audit definies d’un commun accord entre l’auditeur, l’entite et tous 
les tiers concernes pour communiquer les constatations resultant de ses travaux. Les desti- 
nataires du rapport tirent eux-memes les conclusions des travaux de l’auditeur. 

• Dans une mission de compilation, le comptable utilise ses competences de comptable, et 
non celles d’auditeur, en vue de recueillir, classer et faire la synthese d’informations finan- 
cieres. Ceci le conduit d’ordinaire a faire la synthese d’informations detaillees sous une 
forme comprehensible et exploitable sans etre tenu par l’obligation de controler les declara- 
tions sur lesquelles s’appuient ces informations. 

L’audit et l’examen limite doivent conduire l’auditeur a exprimer respectivement un degre 
eleve et un degre modere d’assurance, lesquels termes sont utilises pour indiquer leur 
classement comparatif. Les missions ayant pour objet la realisation de procedures 
convenues et de compilation ne visent pas a permettre a l’auditeur d’exprimer une 
assurance quelconque sur les assertions concernees. 

11 est a noter que ce referentiel d’audit ne s’applique pas aux autres services rendus par les 
auditeurs tels que les services d’ordre fiscal, comptable et financier, ainsi que les activites de 
consultant. 


(1 ) Cette directive remplace la huitieme directive du Conseil des communautes europeennes du 10 avril 1984 concernant les 
personnes chargees du contrdle legal. Elle devait etre transposee par les Etats membres avant le 29 juin 2008. 
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SECTION 2 

DIFFERENTS AUDITS ET LEURS ACTEURS 

Differents audits peuvent etre realises dans le cadre de missions d’expertise comptable ou 
dans le cadre de missions de commissariat aux comptes, ou encore dans le cadre de missions 
d’audit interne, soit dans d’autres missions. 

i. Missions d’audit de I’expert-comptable 

Des 1966, le Conseil superieur de l’Ordre des experts-comptables avait adopte un certain 
nombre de recommandations relatives aux missions du professionnel : ces recommanda- 
tions portaient notamment sur les travaux comptables, la revision contractuelle et l’infor- 
matique. 

A partir de 1990, le Conseil superieur a programme la transformation de l’ensemble des 
recommandations relatives a l’exercice des missions en normes. Un nouveau cadre 
conceptuel a ete approuve par le Conseil superieur en 1999, les normes d’audit et la norme 
d’examen limite en decembre 2000. 

11 est a noter que le dispositif mis en place par l’Ordre apparait comme tres proche de celui 
de 1TFAC, certaines normes etant reprises textuellement. Toutefois, la mission de presen- 
tation des comptes presente des obligations plus strictes que celles de la compilation. 


L’ensemble des normes de l’Ordre des experts-comptables se compose : 

- de normes generates (normes de comportement professionnel, normes de travail et normes de 
rapport) ; 

- de normes specifiques : normes d’audit et d’examen limite ; 

- d’une norme distincte relative a la mission de presentation ; 

- des normes relatives aux « autres missions » (missions de procedures convenues sans expression 
d’assurance). 

Les missions d’audit effectuees par un expert-comptable sont appelees « mission d’audit 
contractuel ». 

i.i Fondements economiques de I’audit contractuel 

La demande d’un audit peut etre effectuee par l’entreprise ou par des tiers. 

a) Demande faite par I’entreprise 

Les preoccupations d’un audit demande par l’entreprise sont le plus souvent : 

- le besoin pour l’entreprise, d’une information financiere liable avant de l’utiliser ou de la 
presenter a des tiers ; 

- F appreciation de son organisation actuelle, en vue d’en deceler les insuffisances et de 
l’ameliorer ; 

- la necessite d’eviter la survenance des fraudes, ou de detournements eventuels. 

b) Demande faite par des tiers 

Certains tiers en relation avec l’entreprise ont souvent interet a ce que les comptes qui leur 
sont soumis soient prealablement audites avant de prendre des decisions susceptibles 
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d’avoir des incidences sur leur devenir et celui de l’entreprise. C’est ainsi que les banquiers 
sollicites pour un emprunt, les salaries, par Fintermediaire du comite d’entreprise ou des 
syndicats, une entreprise desireuse de prendre une participation, un groupe minoritaire 
d’actionnaires desirant etre informes, F Autorite des marches financiers, prealablement a 
Fintroduction en bourse des titres d’une societe, seront a la base d’audits contractuels. 

1.2 Fondements juridiques de I’audit contractuel 

Le contrat qui lie l’auditeur est considere par les juristes comme un contrat d’entreprise, 
c’est-a-dire selon Farticle 1710 du Code civil (contrat de louage d’ouvrage) : 

« un contrat par lequel l’une des parties s’engage a faire quelque chose pour l’autre, moyennant un 
prix convenu entre elles ». 

a) Formation du contrat 

L’offre emane generalement du client ; si un tiers est a Forigine de l’offre, celle-ci devra etre 
accompagnee de Faccord donne par Fentreprise a auditer. 

En raison meme du climat de confiance qui s’instaure entre le client et Fauditeur, la forme 
non ecrite est parfois usitee. Cependant, il est conseille par les normes professionnelles que 
Fexpert-comptable et son client definissent par un ecrit ou lettre de mission leurs obliga- 
tions reciproques (voir section 4 § 1.1). 

b) Obligations de I’auditeur et de son client 

En matiere d’audit contractuel, l’obligation du professionnel est une obligation de moyens, 
en raison meme de F impossibility de verifier Fexactitude ou le fondement de tous les rensei- 
gnements communiques par le client. 

En fonction du contrat le liant a son client, Fauditeur devra organiser son travail en conse- 
quence et choisir les moyens necessaires a Fetablissement de son opinion. Il aura ainsi 
recours aux techniques des sondages, recoupements, indices, sous reserve d’un echan- 
tillonnage significatif et representatif de Fensemble des elements controles. 

2. Missions d’audit du commissaire aux comptes 

Sous reserve des regies propres aux SARL, aux societes de personnes, aux societes en 
commandite par actions, aux societes par actions simplifiees, aux groupements d’interet 
economique, aux personnes morales de droit prive non commercantes et aux entreprises 
publiques, les commissaires aux comptes interviennent dans la vie de ces organisations 
dans les memes conditions que dans la vie des societes anonymes. Encore faut-il que ces 
organisations en soient do tees, soit legalement (designation en fonction des seuils) soit 
facultativement, soit judicial rement. 

Cette uniformite de regime apparait sur le plan des missions confiees par la loi aux commis- 
saires aux comptes, missions permanentes ou missions occasionnelles. Aussi, la Compagnie 
nationale des commissaires aux comptes, chargee de surveiller Fexercice de la profession, a 
ete amenee, sous le controle du ministere de la Justice, a definir un certain nombre de 
normes s’appliquant a la profession. 

La mission de controle et de verification confiee aux commissaires aux comptes est une 
tache difficile et delicate. La loi du 24juillet 1966 (Code de commerce, livrell) leur a 
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confere un pouvoir d’investigation afin qu’ils s’acquittent de leurs obligations dans les 
meilleures conditions. 

Leur pouvoir d’investigation est permanent ; en effet a toute epoque de l’annee les commis- 
saires aux comptes peuvent proceder a toutes verifications et controles qu’ils jugent 
opportuns. 

2.1 Differentes missions du commissaire aux comptes 


Les differentes missions du commissaire aux comptes sont definies par la loi. 

a) Missions permanentes 

■ Verification de la comptabilite sociale 

« Le commissariat aux comptes est Fapplication de la technique comptable au controle exerce sur les 
societes dans l’interet des associes et des tiers 1 ’ . » 

Cette fonction essentielle du commissaire aux comptes est definie par l’article L. 823-10 du 
Code de commerce dans lequel les commissaires aux comptes 

« ont pour mission permanente, a l’exclusion de toute immixtion dans la gestion, de verifier les valeurs 
et les documents comptables de la personne ou de l’entite dont ils charges de certifier les comptes et de 
controler la conformite de sa comptabilite aux regies en vigueur. Ils verifient egalement la sincerite et 
la concordance avec les comptes annuels des informations donnees dans le rapport de gestion du 
conseil d’administration ; du directoire ou de tout organe de direction, et dans les documents adresses 
aux actionnaires ou associes sur la situation financiere et les comptes annuels ». 

Des verifications semblables doivent etre effectuees lorsque la societe etablit des comptes 
consolides et un rapport sur la gestion du groupe. 

Par ailleurs, (article L. 232-7 du Code de commerce) les commissaires aux comptes des 
societes dont les actions sont admises aux negociations sur un marche reglemente doivent 
verifier la sincerite des informations contenues dans le rapport semestriel que ces societes 
sont tenues de publier. 

■ Information des organes d’administration, de direction et de surveillance 

Les commissaires aux comptes portent a la connaissance de l’organe collegial charge de 
l’administration et le cas echeant de l’organe charge de la direction (article L. 823-16 du 
Code de commerce) : 

- leur programme general de travail mis en oeuvre ainsi que les differents sondages auxquels 
ils ont precede ; 

- les modifications qui leur paraissent devoir etre apportees aux comptes devant etre arretes 
ou aux autres documents comptables, en faisant toutes observations utiles sur les 
methodes devaluation utilisees pour leur etablissement ; 

- les irregularites et les inexactitudes qu’ils auraient decouvertes ; 


(1 ) Emmanuel du Pontavice, Le commissariat aux comptes dans les lois du 24 juillet 1966 et du 4 janvier 1967, Etudes de 
droit commercial a la memoire de Henry Cabrillac, 1 968. 
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- les conclusions auxquelles conduisent les observations et rectifications ci-dessus sur les 
resultats de la periode compares a ceux de la periode precedente. 

■ Certification des comptes annuels et de leurs annexes 

L’article L. 823-9 alinea 1 du Code de commerce stipule que les commissaires aux comptes 
certifient, en justifiant de leurs appreciations, que les comptes annuels sont reguliers et 
sinceres et donnent une image fidele du resultat, des operations de l’exercice ecoule ainsi que 
de la situation financiere et du patrimoine de la personne ou de l’entite a la fin de Fexercice. 

Cette mission est sans doute la plus importante que le legislateur a confiee aux commis- 
saires aux comptes. La certification porte sur les comptes annuels : bilan, compte de 
resultat, annexe, definis par la loi du 30 avril 1983 et le decret du 29 novembre 1983. 

Elle porte aussi sur les annexes prevues par les articles L. 232-1, L. 232-7 et L. 232-8 du Code 
de commerce : 

- etat des cautionnements, avals et garanties donnes par la societe, etat des suretes 
consenties par elle ; 

- tableau de repartition et d’affectation des sommes distribuables, pour les societes dont les 
actions sont admises aux negociations sur un marche reglemente et certaines de leurs 
filiales. 

■ Certification des comptes consolides 

Cette certification est imposee par Farticle L. 823-9, alinea 2 du Code de commerce libelle 
comme suit : 

« Lorsqu’une personne ou une entite etablit des comptes consolides, les commissaires aux comptes 
certifient, en justifiant de leurs appreciations, que les comptes consolides sont reguliers et sinceres et 
donnent une image fidele du patrimoine, de la situation financiere ainsi que du resultat de Fensemble 
constitue par les personnes et entites comprises dans la consolidation... » 

■ Information des assemblies : rapport special 

Les commissaires aux comptes, dans leur role d’informateur des actionnaires, reunis en 
assemblee, assument a ce titre Fobligation de signaler, a la prochaine assemblee generale, les 
irregularites et les inexactitudes relevees par eux au cours de Faccomplissement de leur 
mission (article L. 823-12 alinea 1 du Code de commerce). 

Ils doivent, selon Farticle L. 225-100, relater dans un rapport Faccomplissement de la 
mission qui leur est devolue. 

b) Missions occasionnelles 

L’ampleur de la mission du commissaire aux comptes le conduit a accomplir des taches 
variees de controle lors de differents evenements de la vie sociale necessitant une protection 
plus vigilante des associes. Dans tous les cas, leur intervention se traduit par la redaction 
d’un rapport special. 

L’ensemble de ces missions et de ces rapports sera etudie dans la section 6 de ce chapitre 
consacre aux autres interventions definies. 

Remarque 

Les differentes interventions du commissaire aux comptes peuvent aussi (cadre conceptuel des 
interventions du commissaire aux comptes presentant les normes de la CNCC) etre classees 
selon la nature de Fintervention. 
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Schema general des interventions du commissaire aux comptes 


Nature 

de 

I'intervention 

AUDIT 


EXAMEN 

LIMITE 


AUTRES 

INTERVENTIONS 
DEFINIS (1) 


1 

1 


Nature 

de 

Insurance 

Assurance 

raisonnable 


Assurance 

moderee 


Assurance definie 
dans le rapport 
pour chaque 
intervention 






Expression 


Expression 


Expression 

Expression 

d'assurance 


d'assurance 


d'assurance sous 

de 

sous forme 


sous une 


une forme adaptee 

['assurance 

positive 


forme 


aux objectifs 




negative 


de I'intervention 


Formulation 


Formulation 


Formulation 


Formulation selon 

de I'opinion : 


de la 


les interventions 

- « Nous 


conclusion : 


(2): 

certifions 


« nous 


- « Nous n'avons 

... » 


n'avons pas 


pas d'observation 

(Code de 


releve 


a formuler sur » ou 

com., 


d'elements 


« ... appelle(nt) de 

L. 225-235) 


de nature a 


notre part les 

- « a notre 


remettre en 


observations 

avis, ... 


cause ... » 


suivantes... » 

presente 




- « Nous portons a 

sincerement 




votre 

dans tous 




connaissance... » 

ses aspects 




- Communication 

significatifs, 




d'un constat 

... » (3) 






(1 ) Autres interventions du commissaire aux comptes definies par la loi 
ou par convention. 

(2) Sauf si les textes legaux ou reglementaires prevoient une autre formulation. 

(3) Dans d'autres cas que ceux prevus par I’article L. 225-235. 


1 


Nature de I'assurance 

Expression de 
I’assurance 

Conformite avec le principe, 
la regie, le texte des statuts, 
la decision de I'instance 
dirigeante de Fentite, 
la procedure 

Constat de 
conformite. 

Concordance d'un chiffre, 
d'une information avec le chiffre 
ou ['information figurant dans 
un autre document dont il (elle) 
est extrait(e) 

Constat de 
concordance. 

Appreciation de la sincerity 
et d'un degre de fiabilite de 
I'information qui n'est pas celui 
de I'audit ni de I'examen limite 
mais celui d'une coherence 
d'ensemble, d'une 
vraisemblance compte tenu 
du contexte, d'une pertinence 
s’appuyant sur des travaux 
definis. 

Constat de 
coherence, 
de vraisemblance, 
de pertinence. 

Analyse de faits ou 
de situations dans le cadre 
des diligences definies. 

Expose des faits 
ou des situations. 

Appreciation d'une valeur, 
d’une procedure, 
d’une organisation, 
d’une situation..., par reference 
a des criteres identifies et au 
regard d'objectifs definis. 

Formulation 
de cette 
appreciation. 

Porter a la connaissance, 
signaler des faits, 
des situations, 
des informations... 

Communication 

appropriee. 


Source : referentiel normatif CNCC 2003 
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2.2 Normes d’exercice professionnel des commissaires aux comptes 

Conformement a Farticle L. 821-1 du Code de commerce (issu de la loi 2003-706 du 
l er aout 2003 sur la securite financiere), apres avis du Haut conseil pour le commissariat 
aux comptes, les normes d’exercice professionnel des commissaires aux comptes doivent 
faire l’objet d’une homologation par arrete du garde des Sceaux, ministre de la Justice. Le 
processus est actuellement en cours. A ce jour, pres de quarante normes (voir la liste des 
normes ci-dessous) ont fait l’objet d’un arrete d’habilitation. 

Par ailleurs, depuis la loi sur la securite financiere, la Compagnie nationale des commis- 
saires aux comptes elabore et publie : 

- des « pratiques professionnelles », c’est-a-dire des recommandations sur la bonne appli- 
cation de certaines regies (par exemple : communication financiere dans la periode de 
transition vers les IFRS) ; 

- des « avis techniques » (par exemple, avis technique portant sur le premier exercice 
d’application des dispositions du dernier alinea de Particle L. 225-235 du Code de 
commerce sur les procedures de controle interne). 


Les normes d’exercice professionnel defmissent les principes fondamentaux et les procedures essen- 
tielles que le commissaire aux comptes doit appliquer dans l’exercice de ses missions. 


Les normes d’exercice professionnel ne comprennent que des principes generaux et obligations. 

Quant aux normes edictees precedemment par la profession, elles comprenaient les 
modalites d’application de ces principes et obligations en apportant les explications et les 
informations necessaires a leur mise en oeuvre. Ces modalites sont appelees a etre 
remplacees par des pratiques professionnelles et des avis techniques. Jusqu’a publication 
des nouvelles normes, pratiques professionnelles ou avis techniques, les normes profession- 
nelles existantes du CNCC au moment de la publication de la loi de securite financiere du 
l er aout 2003, resteront applicables, a la condition de ne pas etre contraires aux lois et regie - 
ments. 

Les normes edictees par la Compagnie nationale des commissaires aux comptes compor- 
taient les ensembles suivants (classement de la Compagnie nationale des commissaires aux 
comptes) : 


Normes edictees par la Compagnie nationale 

DES COMMISSAIRES AUX COMPTES 


0. Introduction 

1. Dispositions relatives a I'exercice des missions 

2. Mission d'audit 

3. Mission d'examen limite 

4. Interventions definies par convention 

5. Verifications et informations specifiques 

6. Interventions definies par la loi et le reglement 

7. Missions particulieres confiees a un commissaire aux comptes 
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Les normes d’exercice professionnel (NEP) faisant l’objet d’homologation par arrete minis- 
terial et codifiees dans la partie « arretes » du Code de commerce, suivent le meme 
classement que les normes de 1’IAASB de FIFAC (voir section 1 § 4.2) a savoir (pour la 
mission d’audit) : 


Normes d’exercice professionnel (NEP) 


2. Principes generaux et responsabilite 

3 & 4. Evaluation des risques et reponse a revaluation des risques 

5. Elements probants 

6. Utilisation des travaux d'autres professionnels 

7. Conclusions de I'audit et rapports. 

L’introduction des normes edictees par la Compagnie nationale des commissaires aux 
comptes comporte un preambule, rappelant notamment l’objectif des normes, un lexique 
et la presentation du cadre conceptuel des interventions du commissaire aux comptes. 

Le cadre conceptuel des inventions du commissaire aux comptes a ete adopte par le Conseil 
national des commissaires aux comptes du 10 juillet 1997. Ce texte porte sur les differentes 
interventions possibles du commissaire aux comptes telles qu’elles sont definies par les 
textes legaux et reglementaires ou par convention lorsqu’elles s’inscrivent dans le prolon- 
gement de celles-ci. 

Le cadre conceptuel definit trois types d’inventions : 

- I’audit ; 

- l’examen limite ; 

- les autres interventions definies. 

a) Dispositions relatives a I’exercice des missions 

Dans le cadre de son statut legal et reglementaire, la profession de commissaire aux comptes a ete 
invitee, des sa creation, a s’administrer elle-meme. C’est ainsi que le Conseil national avait 
elabore, des 1976, un Code des devoirs et interets professionnels, devenu, depuis 1998 Code de 
deontologie professionnelle. Le referentiel normatif du CNCC de 2000-2003 comportait 
deux normes, les normes 1-100 et 1-200 relatives a la deontologie d’une part et aux caracte- 
ristiques des missions d’autre part. 

Le code de deontologie revise en decembre 2004, homologue par le decret 2005-1412 du 
16 novembre 2005 (voir chapitre 8, section 2), fixe maintenant les regies de deontologie de 
la profession, en precisant les principes fondamentaux de comportement du commissaire 
aux comptes (integrite, objectivite, competence, independance, secret professionnel, 
respect des regies professionnelles) ainsi les regies generates illustrant ces principes en 
matiere d’independance, d’exercice des missions, d’honoraires et appels d’offres, les obliga- 
tions du professionnel, en matiere de relations avec les tiers et de procedures propres a 
certaines entites. 

Les normes d’exercice professionnel fixent cependant les regies applicables lorsqu’un audit 
est effectue par plusieurs commissaires aux comptes. 
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Dispositions relatives a l’exercice des missions 


NEP(b TOO « Audit des comptes realise par plusieurs commissaires aux comptes » 

(art. A 823-3 du Code de commerce) (remplace CNCC 1-201) 

b) Normes relatives a la mission d’audit 

Ces normes traitent de la mission d’audit telle qu’elle est definie dans le cadre conceptuel 
des interventions du commissaire aux comptes : elles examinent les aspects generaux, 
1’evaluation du risque d’audit et les procedures a mettre en oeuvre, l’obtention des elements 
probants, l’utilisation des travaux d’autres professionnels et les rapports etablis a Tissue de 
la mission. Une norme specifique a ete etablie pour l’audit des petites et moyennes entites. 


Normes relatives a la mission d’audit 


Aspects generaux 

• NEP 200 « Principes applicables a I'audit des comptes mis en oeuvre dans le 
cadre de la certification des comptes » (art. A 823-2 du Code de commerce) 
(remplace CNCC 2-101 - transposition ISA 200) 

• NEP 210 « Lettre de mission du commissaire aux comptes » (art. A 823-1 du 
Code de commerce) (remplace CNCC 2-102 - transposition ISA 210) 

• NEP 230 « Documentation de I'audit des comptes » (art. A 823-4 du Code 
de commerce) (remplace CNCC 2-104 - transposition ISA 230) 

• NEP 240 « Prise en consideration de la possibility de fraudes lors de I'audit 
des comptes » (art. A 823-15 du Code de commerce) (remplace CNCC 2-105 
- transposition ISA 240) 

• NEP 250 « Prise en compte du risque d'anomalies significatives dans les 
comptes resultant du non-respect des textes legaux et reglementaires » 
(art. A 823-16 du Code de commerce) (remplace CNCC 2-106) 

2-107. Communication sur la mission avec les personnes constituant le gouver- 

nement d'entreprise 

Evaluation du risque et procedure d'audit mises en oeuvre 

• NEP 300 « Planification de I'audit » (art. A 823-5 du Code de commerce) 
(remplace CNCC 2-201 - transposition ISA 300) 

• NEP 315 « Connaissance de I'entite et de son environnement et evaluation du 
risque d'anomalies significatives dans les comptes » (art. A 823-7 du Code de 
commerce) (remplace CNCC 2-202 - transposition ISA 315) 

• NEP 320 « Anomalies significatives et seuil de signification » (art. A 823-6 du 
Code de commerce) (remplace CNCC 2-203 - transposition ISA 320) 

• NEP 330 « Procedures d'audit mises en oeuvre par le commissaire aux comptes 
a Tissue de son evaluation des risques » (art. A 823-8 du Code de commerce) 
(remplace CNCC 2-301. « Evaluation du risque et contrdle interne » et 2-302 
« Audit realise dans un environnement informatique » -transposition ISA 330) 

2-303. Facteurs a considerer lorsque I'entite fait appel a un service bureau 


(1) NEP : norme d’exercice prof essionnel. 
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Obtention d'elements probants 

• NEP 500 « Caractere probant des elements collectes » (art. A 823-9 du Code 
de commerce) (remplace CNCC 2-401 - transposition ISA 500) 

• NEP 501 ii Caractere probant des elements collectes (applications specifiques) » (art. 
A823-1 0 du Code de commerce) ( remplace CNCC 2402 - transposition ISA 501) 

• NEP 505 «i Demandes de confirmation des tiers » (art. A 823-11 du Code de 
commerce) (transposition ISA 505) 

• NEP 510 ii Controle du bilan d'ouverture du premier exercice certifie par le commis- 
saire aux comptes » (art. A 823-21 du Code de commerce) ( remplace CNCC 2405) 

• NEP 520 (i Procedures analytiques » (art. A 823-17 du Code de commerce) 
(remplace CNCC 2410 - transposition ISA 520) 

• NEP 530 ii Selection des elements a controler » (art. A 823-13 du Code de 
commerce) (remplace CNCC 2-415 - transposition ISA 530) 

• NEP 540 ii Appreciation des estimations comptables» (art. A 823-17 du 
Code de commerce) (remplace CNCC 2420 - transposition ISA 540 et 545) 

2-425. Parties Iiees 

• NEP 560 <1 Evenements posterieurs a la cloture de 1'exercice » (art. A 823-19 
du Code de commerce) (remplace CNCC 2430) 

• NEP 570 ii Continuity de I'exploitation » (art. A 823-18 du Code de 
commerce) (remplace CNCC 2435) 

• NEP 580 ii Declarations de la direction » (art. A 823-24 du Code de 
commerce) (remplace CNCC 2440) 

Utilisation des travaux d’autres professionnels 

2-501. Utilisation des travaux d'un autre professionnel charge du controle des 

comptes d'une entite detenue 

• NEP 610 ii Prise de connaissance et utilisation des travaux de I'audit interne » 
(art. A 823-23 du Code de commerce) (remplace CNCC 2-502) 

• NEP 620 ii Intervention d'un expert » (art. A 823-24 du Code de commerce) 
(remplace CNCC 2-503 - transposition ISA 620) 

• NEP 630 « Utilisation des travaux d'un expert-comptable intervenant dans 
I'entite » (art. A 823-25 du Code de commerce) (remplace CNCC 2-504) 

Rapports 

• NEP 700 « Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels et 
consolides » (art. A 823-26 du Code de commerce) (remplace CNCC 2-601 
et 2602 - transposition ISA 700) 

• NEP 705 « Justification des appreciations » (art. A 823-27 du Code de commerce) 

• NEP 710 ii Informations relatives auxexercices precedents » (art. A 823-22 du 
Code de commerce) (remplace CNCC 2-603 - transposition ISA 710) 

2-604. Suivi des reserves ou du refus de certifier de I'exercice precedent 

• NEP 730 « Changements comptables » (art. A 823-20 du Code de commerce) 
(remplace CNCC 2-605) 

Application a de petites et moyennes entites 

• NEP 910 « Certification des comptes annuels des entites mentionnees a 
Particle L. 823-12-1 du Code de commerce » (art. A 823-27-1 du Code de 
commerce) (transposition ISA 1005) 
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c) Norme relative a la mission d’examen limite 

La norme relative a la mission d’examen limite traite de la mission d’examen limite telle 
qu’elle est definie dans le cadre conceptuel des interventions du commissaire aux 
comptes. 


Mission d’examen limite 


• NEP 2410 « Examen limite des comptes intermediaires en application de 
dispositions legales et reglementaires » (art. A 823-28 du Code de commerce) 
(. remplace CNCC 3-101 et 2-606 - transposition ISA 2410) 


d) Normes relatives aux interventions definies par convention 

Les normes relatives aux interventions definies par convention concernent des missions que 
le commissaire aux comptes peut etre appele a effectuer. 


Interventions definies par convention 


4-101. Examen de comptes previsionnels 
4-102. Examen de comptes pro forma 
4-103. Intervention WebTrust 
4-105. Lettre de confort 

• NEP 9010 « Audit entrant dans le cadre de diligences directement liees a la 
mission de commissaire aux comptes » (art. A 823-31 du Code de commerce) 
(. remplace CNCC 4104) 

NEP 9020 « Examen limite entrant dans le cadre de diligences directement 
liees a la mission de commissaire aux comptes » (art. A 823-32 du Code de 
commerce) ( remplace CNCC 4104) 

• NEP 9030 "Attestations entrant dans Ie cadre de diligences directement 
liees a la mission de commissaire aux comptes » (art. A 823-30 du Code de 
commerce) ( remplace CNCC 4104) 

• NEP 9040 « Constats a Tissue de procedures convenues entrant dans le cadre 
de diligences directement liees a la mission de commissaire aux comptes » (art. 
A 823-34 du Code de commerce) (remplace CNCC 4104) 

• NEP 9050 « Consultations entrant dans le cadre de diligences directement 
liees a la mission de commissaire aux comptes » (art. A 823-33 du Code de 
commerce) ( remplace CNCC 4104) 

• NEP 9060 « Prestations entrant dans le cadre de diligences directement liees 
a la mission de commissaire aux comptes rendues lors de ('acquisition 
d'entites » (art. A 823-35 du Code de commerce) (remplace CNCC 4104) 

• NEP 9070 « Prestations entrant dans le cadre de diligences directement liees 
a la mission de commissaire aux comptes rendues lors de cessions 
d'entreprises » (art. A 823-36 du Code de commerce) (remplace CNCC 4104) 
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e) Normes relatives aux verifications et informations specifiques 

Les normes relatives aux verifications et informations specifiques concernent des missions 
connexes a la mission generale d’ audit du commissaire aux comptes. 


Verifications et informations specifiques 


5-101. Documents et rapports prevus dans le cadre de la prevention des diffi- 
cultes des entreprises 

5-102. Tableaux d'activite et de resultats et rapport semestriel 
5-103. Conventions reglementees 

5-104. Actions detenues par les administrateurs ou membres du conseil de 
surveillance 

5-105. Egalite entre les actionnaires 
5-106. Rapport de gestion 

5-107. Documents adresses aux actionnaires a I'occasion de I'assemblee generale 
5-108. Montant global des remunerations versees aux personnes les mieux 
remunerees 

5-109. Prise de participation et de controle et identite des personnes detenant 
le capital 

5-110. Montant global des sommes ouvrant droit aux deductions fiscales visees 

par Particle 238 bis AA du CGI 

5-111. Informations periodiques publiees par les OPCVM 

5-112. Communication des irregu larites et des inexactitudes a I'assemblee 

generale 


f) Normes relatives aux interventions definies par la loi et le reglement 

Les normes relatives aux interventions definies par la loi et le reglement concernent 
egalement des missions connexes a la mission generale d’audit du commissaire aux 
comptes. Ces missions, fort nombreuses, seront egalement evoquees a la section 6 § 3 
ci-apres. 


Interventions definies par la loi ou le reglement 


Operations relatives au capital 

6-101. Liberation d'actions par compensation de creances 

6-102. Suppression du droit preferentiel de souscription 

6-103. Emission d'obligations convertibles ou echangeables contre des actions 

6-104. Emission d'obligations avec bons de souscription d'actions 

6-106. Ouverture d’options de souscription ou d’achat d'actions au benefice 

des membres du personnel 

6-107. Reduction du capital 

6-108. Offre publique d’echange 
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Autres operations Remission 

6-202. Emission de titres participatifs 
6-203. Emission d'autres valeurs mobilieres 

Operations sur titres 

6-301. Conversion ou rachat des parts beneficiaires emises depuis plus de 
vingt ans 

6-302. Regroupement volontaire des actions non cotees 
6-303. Creation d'actions a dividende prioritaire sans droit de vote par 
conversion d'actions ordinaires - Conversion d'actions a dividende prioritaire 
sans droit de vote en actions ordinaires 

Operations de transformation 

6-401. Transformation d'une societe en societe par actions 

6-402. Transformation d’une SARL en societe commerciale d’une autre forme 

6-403. Transformation des societes par actions 

Operations diverses 

6-501. Reevaluation d'actif d'une SCPI faisant publiquement appel a I'epargne 

6-502. Rapport semestriel publie par les entreprises emettrices de titres de 

creances negociables 

Operations relatives aux dividendes 

6-601. Distribution d'acomptes sur dividendes 

6-602. Paiement du dividende (et d'acomptes sur dividende) en actions 

Interventions consecutives a des faits survenant dans I'entite 

6-701. Revelation des faits delictueux au Procureur de la Republique 

6-702. Alerte 

6-703. Convocation de I'organe deliberant en cas de carence des organes 
competents 

6-704. Visa des declarations de creances 

6-705. Demande d'information du comite d'entreprise 

Interventions propres a certaines entites 

• NEP 9505 « Procedures de controle interne relatives a ('elaboration et au 
traitement de ('information comptable et fmanciere - Rapport du commis- 
saire aux comptes sur le rapport du president » (art. A 823-9 du Code de 
commerce) 

6-801. Controle des prospectus soumis au controle de I’AMF 

6-803. Visa des documents transmis a la Commission bancaire (comptes 

annuels et comptes consoiides) 

6-804. Controle de la fonction de conservation des actifs par des etablisse- 
ments depositaires d'OPCVM 

6-805. Compte d'emploi annuel des ressources collectees aupres du public par 

les organismes faisant appel a la generosite publique 

6-807. Information des autorites de controle de certaines entites 
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g) Normes relatives aux missions particulieres 
confiees a an commissaire aux comptes 

Les normes relatives aux missions particulieres traitent de missions qui, dans certaines 
circonstances, seront confiees a un commissaire aux comptes. Elies traitent notamment du 
commissariat aux apports et du commissariat a la fusion. 


Missions particulieres confiees a un commissaire aux comptes 


7-101. Commissariat aux apports 
7-102. Commissariat a la fusion 

7-103. Certification des comptes des formations politiques 
7-104. Acquisition d'un bien appartenant a un actionnaire 
7-105. Retrait obligatoire 
7-106. CARPA 

7-107. Intervention d'un commissaire aux comptes dans le cadre de I'agrement 
des traitements automatises pour la tenue des comptabilites de notaires 
7-108. Mandataires de justice 

7-109 Mission du controleur specifique dans les societes de credit fonder 
7-110 Emission d'obligations realisees dans les conditions prevues par 
I'artide L. 228-39 du Code de commerce 

7-111. Augmentation de capital realisee dans les conditions prevues par 
I'artide L. 225-131 du Code de commerce 

3. Missions d’audit de I’auditeur interne 

Selon FIFACI (Institut francais de I’audit et du controle internes), « I’audit interne est une 
activite independante et objective qui donne a une organisation une assurance sur le degre de 
maitrise de ses operations, lui apporte ses conseils pour les ameliorer, et contribue a creer de la 
valeur ajoutee. 11 aide cette organisation a atteindre ses objectifs en evaluant, par une approche 
systematique et methodique, ses processus de management des risques, de controle, et de 
gouvernement d’entreprise, et en faisant des propositions pour renforcer leur efficacite » (1) . 

3.1 Missions de I’auditeur interne 

Les missions de l’auditeur interne sont de deux types : des missions d’assurance et des 
missions de conseil. 

Dans le cadre des missions d’assurance, l’auditeur interne precede a une evaluation 
objective en vue de formuler en toute independance une opinion ou des conclusions sur un 
processus, un systeme ou tout autre sujet. II determine la nature et l’etendue de ses missions 
qui component generalement trois types d’intervenants : 

- la personne ou le groupe directement implique dans le processus, le systeme ou le sujet 
examine (le proprietaire du processus) ; 

- la personne ou le groupe realisant l’evaluation (l’auditeur interne) ; 

- la personne ou le groupe qui utilise les resultats de 1’evaluation (l’utilisateur). 


(1) Definition approuvee le 21 mars 2000 par le conseil d’ administration de FIFACI. Traduction de la definition 
internationale approuvee par VIIA (The Institute of Internal Auditors), le 29juin 1999. 
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Les missions de conseil sont generalement entreprises a la demande d’un client. Leur nature 
et leur perimetre font l’objet d’un accord avec ce dernier. Elies comportent generalement 
deux intervenants : 

— la personne ou le groupe qui fournit les conseils (en l’occurrence Fauditeur interne) ; 

- la personne ou le groupe donneur d’ordre auquel ils sont destines (le client). 

Lors de la realisation de missions de conseil, Fauditeur interne doit faire preuve d’objec- 
tivite et n’assumer aucune fonction de management. 

3.2 Normes de I’audit interne 

Les missions d’ audit interne font Fobjet de normes elaborees par 1’IAA ( The Institute of 
Internal Auditors) . Les normes ont pour ob jet : 

1) de definir les principes de base que la pratique de l’audit interne doit suivre ; 

2) de fournir un cadre de reference pour la realisation et la promotion d’un large eventail 
d’activites d’audit interne apportant une valeur ajoutee ; 

3) d’etablir les criteres depreciation du fonctionnement de l’audit interne ; 

4) de favoriser l’amelioration des processus organisationnels et des operations. 

Les normes d’audit interne se composent des normes de qualification, des normes de fonctionne- 
ment et des normes de mise en oeuvre. 

Alors qu’il existe un seul ensemble de normes de qualification et de normes de fonction- 
nement, il peut exister differents ensembles de normes de mise en oeuvre, correspondant 
chacun a un grand type d’activite d’audit interne. Les normes de mise en oeuvre concernent 
les activites d’assurance (indiquees par la lettre « A » apres le numero de la norme, par 
exemple 1 130.A1) et les activites de conseil (indiquees par la lettre « C » apres le numero de 
la norme, par exemple 1130. Cl). 


Normes de qualification 


1000 - Mission, pouvoirs et responsabilites 
1100 - Independance et objectivite 

1110 - Independance dans Forganisation 
1120 - Objectivite individuelle 
1130 - Atteintes a I'independance eta I'objectivite 
1200 - Competence et conscience professionnelle 
1210 - Competence 
1220 - Conscience professionnelle 
1230 - Formation professionnelle continue 
1300 - Programme d'assurance et d'amelioration qualite 

1310 - Evaluations du programme qualite 

1311 - Evaluations internes 

1312 - Evaluations externes 

1320 - Rapports relatifs au programme qualite 

1330- Utilisation de la mention « conduit conformementaux normes » 

1340 - Indication de non-conformite 
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Normes de fonctionnement 


2000 - Cestion de I'audit interne 
2010 - Planification 
2020 - Communication et approbation 
2030 - Gestion des ressources 
2040 - Regies et procedures 
2050 - Coordination 

2060 - Rapports au Conseil et a la direction generale 
2100 - Nature du travail 

2110 - Management des risques 
2120 - Controle 

2130 - Gouvernement d'entreprise 
2200 - Planification de la mission 

2201 - Considerations relatives a la planification 
2210 - Objectifs de la mission 
2220 - Champ de la mission 
2230 - Ressources affectees a la mission 
2240 - Programme de travail de la mission 
2300 - Accomplissement de la mission 

2310 - Identification des informations 
2320 - Analyse et evaluation 
2330 - Documentation des informations 
2340 - Supervision de la mission 
2400 - Communication des resultats 

2410 - Contenu de la communication 

2420 - Qualite de la communication 

2421 - Erreurs et omissions 

2430 - Indication de non-conformite aux normes 
2440 - Diffusion des resultats 
2500 - Surveillance des actions de progres 
2600 - Acceptation des risques par la direction generale 

4. Les autres audits 

Le terme « audit » est aujourd’hui utilise dans de nombreuses applications. 11 oscille, nous 
l’avons vu, entre des missions de controle (notamment dans le cadre de la mission du 
commissariat aux comptes) a des missions de conseil. L’audit peut etre conduit par une 
personne issue d’une profession organisee (expert-comptable, commissaire aux comptes, 
auditeur interne), mais il peut etre egalement conduit par des personnes venant d’horizons 
differents (informaticiens, avocats, ingenieurs, fonctionnaires, etc.). On peut ainsi trouver : 
- I’audit juridique : consistant a analyser les regies de fonctionnement d’une entite 
(statuts...), les contrats, etc. Ainsi, en matiere d’audit de droit des societes, l’auditeur 
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controlera si les documents prescrits par la loi sont tenus, si les obligations legales, telles 
la tenue des assemblies generates, la signature des proces-verbaux, l’inscription des 
mentions obligatoires sur les feuilles de presence, sont effectuees, si les obligations, telles 
Fapprobation annuelle des comptes, F affectation des resultats, le renouvellement des 
mandats des administrateurs ou la nomination de nouveaux administrateurs, l’autori- 
sation reguliere des conventions reglementees..., sont realisees. L’auditeur reperera les 
anomalies eventuelles et en determinera les consequences juridiques et fiscales ; 

- l’audit fiscal : controle de la bonne application des regies fiscales ; 

- l’audit social : verification de la bonne application de la reglementation sociale dans l’entre- 
prise et a identifier les zones de risques (controle Urssaf, prud’hommes, etc.) ; il permet 
aussi de faire un point sur la gestion des ressources humaines et a mesurer le climat social ; 

- l’audit informatique : evaluation du niveau de controle des risques associes aux activites 
informatiques ; 

- l’audit du besoin informatique, lequel peut donner lieu a un projet ou a plusieurs projets ; 

- l’audit de securite, qui repertorie les points forts, et surtout les points faibles (vulnerabi- 
lity ) de tout ou partie du systeme ; 

- l’audit de conformite reglementaire : realisation d’un etat des lieux du site vis-a-vis des 
obligations reglementaires en environnement, sante securite au travail et/ou incendie ; 

- l’audit strategique : evaluation de Forganisation en vue d’une proposition d’actions 
performantes ; 

- l’audit economique : reflexion sur le devenir d’une exploitation ; 

- l’audit energetique : examen des caracteristiques energetiques des batiments (isolation 
thermique, orientation par rapport au soleil, surface vitree...), de 1’efficacite energetique 
des equipements consommateurs d’energie dans ces batiments, ainsi que du compor- 
tement des usagers en termes d’economies (ou de gaspillages) d’energie ; 

- l’audit organisationnel : analyse fine du contexte actuel d’une structure pour impulser 
une dynamique et mettre en perspective une reorganisation ; 

- l’audit de qualite : outil de suivi du bon fonctionnement de Forganisation et de detection 
des dysfonctionnements ; 

- l’audit marketing : analyse de la position de l’entreprise au sein de son environnement et 
de son marche ; 

- l’audit de gestion : a pour objectif, soit d’apporter une preuve sur un gachis ou une fraude, soit 
d’apporter un jugement sur les performances d’une entite (c’est le role de la Cour des comptes 
dans l’audit des comptes publics ou du Comite interministeriel d’ audit des programmes, 
organisme cree par le gouvernement avec mission de lui apporter une garantie sur la perti- 
nence et la fiabilite des informations qui sont jointes aux projets de lois de finances) ; 

- etc. 

5. La documentation des travaux d’audit : le dossier de travail 

Conformement a la norme internationale ISA 230 (et a la norme NEP 230 relative au commis- 
sariat aux comptes), l’auditeur doit constituer pour chaque entite qu’il controle un dossier 
contenant la documentation de l’audit des comptes. Cette obligation resulte, pour l’auditeur 
legal, des dispositions de l’article R. 823-10 du Code de commerce. L’auditeur doit faire figurer 
dans son dossier les documents qui permettent d’etayer l’opinion formulee dans son rapport. 
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5.1 Structure generate du dossier de travail 

La structure generale des dossiers de travail conduit a distinguer : 

- le dossier permanent ; 

- le dossier de l’exercice (un dossier par exercice). 

Chaque dossier est compose de sous-dossiers, chacun de ces sous-dossiers comprenant une 
ou plusieurs feuilles de travail. 

Le dossier permanent contient les informations dont la portee depasse le cadre de Fexercice. 

Le dossier permanent et les dossiers de Fexercice peuvent etre tenus sur un support papier, 
un support electronique ou tout support permettant de conserver Fintegralite des donnees 
lisibles pendant la duree legale de conservation du dossier. 

5.3 Contenu du dossier de travail 

L’auditeur doit consigner dans son dossier les elements qui permettent a toute autre 
personne ayant une experience de la pratique de I’audit et n’ayant pas participe a la mission 
d’etre en mesure de comprendre : 

- la planification de I’audit dont les principaux elements sont formalises dans le plan de 
mission et le programme de travail ; 

- la nature, le calendrier et Fetendue des procedures d’audit effectuees ; 

- les caracteristiques qui permettent d’identifier les elements qu’il a testes atm de preciser 
Fetendue des procedures mises en oeuvre ; 

- les resultats de ces procedures et les elements collectes ; 

- les problematiques concernant les elements significatifs des comptes qui ont ete relevees 
au cours de I’audit et les conclusions du commissaire aux comptes sur ces problematiques. 

11 doit egalement formaliser les echanges intervenus avec la direction de l’entite ou avec 
d’autres interlocuteurs au titre des elements significatifs des comptes. 

SECTION 3 

PERCEPTION DE L’AUDIT PAR LE PUBLIC : 

LES RAPPORTS D’AUDIT 

Le rapport constitue Faboutissement des travaux de Fauditeur. 11 doit apporter une reponse 
aussi precise que possible a une question non moins precise. 

L’opinion formulee dans le rapport sera differente selon la mission de Fauditeur. 

Dans le cadre d’un audit (attestation d’assurance positive), Fauditeur certifie que les comptes sont 
reguliers et sinceres et donnent une image fidele du patrimoine, de la situation financiere et des 
resultats de l’entite. 

Dans le cadre d’un examen limite (attestation negative), Fauditeur precisera qu’il n’a pas releve 
d’anomalies de nature a remettre en cause la regularity et la sincerity des comptes presentes et 
l’image fidele qu’ils donnent du patrimoine, de la situation financiere et des resultats de l’entite. 
Enfin, dans le cas d’une mission de presentation (attestation negative), l’auditeur precisera qu’a 
1’issue de ses travaux, il n’a pas releve d’elements remettant en cause la coherence et la vraisem- 
blance des comptes presentes par l’entite. 
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1. Certification, observations, reserves, refus de certifier 

Certaines evaluations des postes du bilan, en particulier pour ce qui est des provisions, 
presentent un caractere subjectif evident et Fauditeur ne pourra a leur egard qu’apprecier 
leur caractere raisonnable. Les techniques utilises pour le controle sont a base de sondages 
permettant d’aboutir a un degre de certitude raisonnable, non a une certitude absolue. 
Certaines omissions dans les comptes se revelent pratiquement impossibles a deceler, meme 
pour un professionnel particulierement diligent. Aussi, les conclusions des auditeurs 
constituent essentiellement des opinions et non des affirmations de faits incontestables. La 
formulation de son opinion par Fauditeur doit refleter son avis personnel. 

Dans le cadre de Faudit legal, mais ces dispositions sont egalement applicables en les 
adaptant a Faudit contractuel, les commissaires peuvent presenter trois types de conclusions 
(article R. 823-7 du Code de commerce) : 

- soit, en justifiant de leurs appreciations, certifier que les comptes de Fexercice et les 
comptes consolides sont reguliers et sinceres, et qu’ils donnent une image fidele du 
resultat des operations de Fexercice ecoule ainsi que de la situation financiere et du patri- 
moine de la societe et de Fensemble des entreprises comprises dons la consolidation a la 
fin de Fexercice ; 

- soit assortir la certification de reserves ; 

- soit refuser la certification des comptes. 

Dans ces deux derniers cas, les commissaires aux comptes doivent preciser les motifs de 
leurs reserves ou de leur refus. 

2. Forme du rapport d’audit 

Bien qu’en theorie rien ne s’oppose a ce que le rapport soit oral, dans la pratique, pour des 
raisons de commodite faciles a comprendre, il est pour ainsi dire toujours presente par ecrit. 

On distingue generalement le « rapport court » et le « rapport long ». Il est preferable 
toutefois que le rapport soit concis ; il s’adresse la plupart du temps a des personnes, que de 
multiples occupations obligent a agir rapidement. Les rapports trop longs decouragent 
Fattention, les faits dignes d’interet disparaissent dans la dilution d’un texte riche en details 
d’importance relativement minime. 

3. Normalisation des rapports 

Il est indeniable que la bonne interpretation d’un rapport se trouve considerablement 
facilitee lorsque Fexistence d’un texte type permet, par rapprochement, de faire automati- 
quement ressortir les anomalies signalees par Fauditeur. 

Si la normalisation est applicable pour les missions d’audit legal qui sont relativement 
standardises, la normalisation des rapports est plus difficile pour les missions d’audit 
contractuel qui sont bien plus diversifies. 


424 




Le cadre general de I'audit 


CHAPITRE 


4. Contenu du rapport d’audit 

4.1 Rapports presentes dans le cadre de I’expertise comptable 

II y a lieu de distinguer les rapports presentes dans le cadre de missions de procedures 
convenues qui ne sont pas normalisees, des rapports presentes dans le cadre de missions 
d’audit contractuel, de presentation ou d’examen des comptes annuels. 

a) Exemple de rapport d’expertise comptable 

(dans le cadre d’un examen de controle interne prealable a un audit) 


Rapport d’expertise comptable 


Monsieur le President-directeur general, 

Comme suite a notre dernier entretien, nous crayons devoir vous confirmer un 
certain nombre de constatations que nous avons effectuees lors des visites que 
nous avons faites dans les divers etablissements de votre societe. 

Le fonctionnement de vos services administratifs ne nous paraTt pas donner 
entiere satisfaction en ce qui concerne tant I'organisation de la caisse que celle 
de la comptabilite. La confusion de certaines taches (caisse et paye, compta- 
bilite, facturation et courrier) donne la possibility a certains membres de votre 
personnel de detourner, a leur profit, une partie des recettes sociales. 

Devant certifier votre bilan, votre compte de resultats et votre annexe, il nous 
semble indispensable que votre conseil prenne toutes mesures utiles pour 
eviter que Ton puisse douter de la rigueur avec laquelle ces documents ont ete 
etablis. 

Veuillez agreer... 

Instructions detaillees 

Sera fournie la liste detaillee des controles a effectuer pour verifier les comptes 
clients. 

Instructions generates 

D'une maniere generate, et en dehors des series de documents, pieces ou 
ecritures que vous aurez examinees en execution des instructions ci-dessus, 
vous devrez etudier specialement toute ecriture dont le montant vous paraltra 
anormalement eleve, par rapport aux autres. 

Vous noterez : 

- la date de vos interventions ; 

- les numeros des pieces examinees ; 

- les dates et numeros des ecritures etudiees ; 

- les constats a caractere anormal que vous aurez pu faire. 

Vous signalerez plus specialement les constatations qui, a votre avis, 
pourraient cacher, soit des detournements, soit des recettes ou des avoirs non 
comptabilises. 
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b) Rapport d’audit de I’expert-comptable sur les comptes (norme ISA 700 OEC) 


« Rapport d’audit » (Destinataire) 


Nous avons audite les comptes annuels (consolides) de la societe ABC relatifs 
a 1'exercice clos le 31 decern bre 200X. Ces comptes relevent de la responsa- 
bilite de la direction de la societe. Notre responsabilite consiste a exprimer une 
opinion sur ces comptes sur la base de notre audit. 

Nous avons effectue notre audit selon les normes internationales d'audit (ou 
selon les pratiques nationales applicables). Ces normes requierent la mise en 
oeuvre des diligences permettant d'obtenir I'assurance raisonnable que les 
comptes ne comportent pas d'anomalies signifkatives. Un audit consiste a 
examiner, par sondages, les elements probants justifiant les donnees 
contenues dans ces comptes. II consiste egalement a apprecier les principes 
comptables suivis et les estimations significatives retenues pour Tarrete des 
comptes et a apprecier leur presentation d'ensemble. Nous estimons que notre 
audit constitue une base raisonnable a 1'expression de notre opinion. 

A notre avis, les comptes annuels (consolides) presentent sincerement, dans tous 
leurs aspects significatifs (ou « donnent une image fidele ») de la situation financier 
(consolidee) de la societe au 31 decembre 200X, ainsi que du resultat (consolide) de 
ses operations (et des mouvements de tresorerie consolidee) pour 1'exercice clos a 
cette date, conformement a... (Ie cas echeant et en conformite avec...). 

Fait a... 

Le... 

Source : CSOEC : « Les normes et le cadre conceptuel 
relatifs aux missions normalisees de I’expert-comptable ». 


c) Rapport presente dans le cadre d’une mission de presentation 
(rapport sans observations) 


Attestation des comptes annuels 


Dans le cadre de la mission de presentation des comptes annuels de I'entre- 
prise X pour 1'exercice du... au... conformement a ma lettre de mission en date 
du.... (ou conformement a nos accords), j'ai effectue les diligences prevues par 
les normes de ma profession. 

A Tissue de mestravaux, qui ne constituent pas un audit, je n'ai pas releve d’elements 
remettant en cause la coherence et la vraisemblance des comptes annuels. 

Les comptes annuels ci joints, qui comportent... pages, se caracterisent par les 
donnees suivantes : 

- total du bilan : 

- chiffre d'affaires : 

- resultat net comptable : 

Fait a... 

Le... 

Signature 

Source : CSOEC : « Les normes et le cadre conceptuel relatifs 
aux missions normalisees de Texpert-comptable ». 
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4.2 Commissaire aux comptes et rapport general 

Selon la norme NEP 700, le commissaire aux comptes lorsqu’il certifie les comptes en appli- 
cation de Particle L. 823-9 du Code de commerce (certification des comptes sociaux, d’une 
part, et eventuellement des comptes consolides, d’autre part), le commissaire aux comptes 
etablir un rapport a Porgane appele a statuer sur les comptes dans lequel, en justifiant de ses 
appreciations, il formule son opinion conformement aux dispositions de Particle R. 823-7 
du code precite (voir ci-dessus § 1) 

Il doit aussi rendre compte, dans le meme rapport, des verifications et informations speci- 
fiques prevues par les textes legaux et reglementaires. 

Le rapport sur les comptes consolides est distinct du rapport sur les comptes annuels. 

a) Structure du rapport general proprement dit (art. R. 823-93 du Code de commerce) 


Pour repondre aux dispositions reglementaires, le rapport relatif aux comptes sociaux et aux 
comptes consolides) comprend trois parties distinctes : 

- la premiere relative a la certification des comptes ; 

- la deuxieme relative a la justification de ses appreciations ; 

- la troisieme relative aux verifications et informations specifiques prevue par les textes legaux et 
reglementaires. 


Dans la presentation du rapport, les trois parties doivent etre nettement individualists afin 
que les trois composantes apparaissent clairement. 

La norme NEP 700 indique que le rapport doit comporter : 

- un titre qui indique qu’il s’agit d’un rapport de commissaire aux comptes ; 

- Findication de l’organe auquel le rapport est destine ; 

- une introduction qui : 

• precise Forigine de sa nomination, l’exercice sur lequel porte le rapport, la nature des 
comptes, annuels ou consolides, qui font Fobjet du rapport et sont joints a ce dernier, 
l’entite dont les comptes sont certifies, 

• presente les trois parties du rapport, 

• rappelle les roles respectifs de Forgane competent de Fentite pour arreter les comptes et 
du commissaire aux comptes ; 

• Dans la premiere partie de son rapport relative a Fexpression de son opinion, intitulee 
« Opinion sur les comptes annuels (ou consolides) », le commissaire aux comptes doit : 

- mentionner les objectifs et la nature de la mission d’audit, en precisant que les travaux 
qu’il a effectues Font ete conformement aux normes de la profession et qu’ils constituent 
une base raisonnable a Fexpression de son opinion sur les comptes ; 

- exprimer son opinion sur les comptes, qui peut etre selon le cas (article R. 823-7 du Code 
de commerce) une certification sans reserve, une certification avec reserve(s), un refus de 
certifier. Lorsque le commissaire aux comptes certifie avec reserve(s) ou exprime un refus 
de certifier, il doit en exposer clairement les raisons et, si possible, en chiffre Fincidence ; 
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- formuler si necessaire, dans un paragraphe distinct place apres la formulation de 
Fopinion en precisant que cela ne remet pas en cause Fopinion exprimee, toute(s) obser- 
vation^) utile(s) pour souligner une information presentee de maniere pertinente dans 
Fannexe des comptes annuels ou consolides. 

Dans le cas oil il existe des incertitudes significatives, decrites de maniere pertinente dans 
Fannexe, dont la resolution depend d’evenements futurs et qui pourraient affecter les 
comptes annuels, le commissaire aux comptes doit : 

- formuler une observation lorsque les incertitudes sont relatives a la continuity d’exploitation ; 

- considerer s’il convient de formuler une observation dans les autres cas d’incertitude. 

Il doit formuler egalement une observation sur les changements de methodes comptables 
intervenues au titre de Farticle L. 232-6 du Code de commerce. 

• Dans la deuxieme partie, intitulee « Justifications des appreciations », le commissaire aux 
comptes est amene, conformement a Farticle 823-9 du Code de commerce, a justifier de ses 
appreciations de maniere appropriee au regard des circonstances propres a chaque cas 
d’espece. 

Sans prejudice d’autres appreciations que le commissaire aux comptes jugerait necessaire 
de justifier pour repondre a Fobligation posee par la loi, les appreciations de nature a faire 
l’objet d’une justification se rapportent generalement a des elements determinants pour la 
comprehension des comptes (norme d’exercice professionnel relative a la justification des 
appreciations). Entrent dans ce cadre, notamment, les appreciations portant sur : 

- les options retenues dans le choix des methodes comptables ou dans leurs modalites de 
mise en oeuvre lorsqu’elles ont des incidences majeures sur le resultat, la situation finan- 
ciere ou la presentation d’ensemble des comptes de Fentite ; 

- les estimations comptables importantes, notamment celles man quant de donnees objec- 
tives et impliquant un jugement professionnel dans leur appreciation ; 

- la presentation d’ensemble des comptes annuels et consolides, qu’il s’agisse du contenu de 
Fannexe ou de la presentation des etats de synthese. 

Le commissaire aux comptes peut egalement estimer necessaire de justifier deprecia- 
tions portant sur les procedures de controle interne concourant a F elaboration des 
comptes, qu’il est conduit a apprecier dans le cadre de la mise en oeuvre de sa demarche 
d’audit. 

• Dans la troisieme partie, intitulee « Verifications et informations specifiques », le rapport 
general sur les comptes annuels doit presenter, dans trois paragraphes distincts : 

- une introduction par laquelle le commissaire aux comptes indique qu’il a effectue les 
verifications specifiques prevues par les textes legaux et reglementaires ; 

- les conclusions exprimees sous forme d’observation, ou d’absence d’observation, sur : 

a) la sincerite et la concordance avec les comptes annuels des informations donnees dans 
le rapport de l’organe competent a l’organe appele a statuer sur les comptes et, le cas 
echeant, dans les autres documents adresses a l’organe appele a statuer sur les comptes sur 
la situation financiere et les comptes annuels, 

b) le cas echeant, la sincerite des informations donnees dans le rapport de gestion en 
application des trois premiers alineas de Farticle L. 225-102-1 du Code de commerce ; 
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- le cas echeant, les informations que les textes legaux et reglementaires font obligation au 
commissaire aux comptes de mentionner dans son rapport, telles que les prises de parti- 
cipation et les prises de controle intervenues au cours de l’exercice, les alienations diverses 
intervenues en application de la legislation sur les participations reciproques et Fidentite 
des personnes detenant le capital et les droits de vote. Pour les comptes consolides, la 
verification porte sur la concordance entre les informations donnees dans les comptes et 
celles figurant dans le rapport de gestion du groupe. 

• Le rapport du commissaire aux comptes est date. Cette date est celle de la fin des travaux 
de controle, mais ne peut etre anterieure a celle de Farrete des comptes par les organes 
competents. Le rapport du commissaire aux comptes doit comporter son adresse et sa 
signature. 

b) Modeles de rapports d’audit de commissaires aux comptes 


Rapport du (des) commissaire(s) aux comptes sur les comptes annuels 
Exercice clos le... (rapport general avec certification sans reserve) 


Aux ... [Membres de I'organe appele a statuer sur les comptes], 

En execution de la mission qui nous a ete confiee par votre ... [preciser I'organe 
appele a statuer sur les comptes], nous vous presentons notre rapport relatif a 
I'exercice clos le ... , sur : 

- le controle des comptes annuels de la societe X, tels qu’ils sont joints au 
present rapport ; 

- la justification de nos appreciations ; 

- les verifications et informations specifiques prevues par la loi. 

Les comptes annuels ont ete arretes par le ... [preciser I'organe competent], II nous 
appartient, sur la base de notre audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes. 

I. Opinion sur les comptes annuels 

Nous avons effectue notre audit selon les normes d'exercice professionnel appli- 
cables en France ; ces normes requierent la mise en oeuvre de diligences 
permettant d'obtenir I’assurance raisonnable que les comptes annuels ne 
comportent pas d'anomalies significatives. Un audit consiste a verifier, par 
sondages ou au moyen d'autres methodes de selection, les elements justifiant des 
montantset informations figurant dans les comptes annuels. II consiste egalement 
a apprecier les principes comptables suivis, les estimations significatives retenues 
et la presentation d'ensemble des comptes. Nous estimons que les elements que 
nous avons collectes sont suffisants et appropries pour fonder notre opinion. 

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des regies et principes 
comptables franpais, reguliers et sinceres et donnent une image fidele du 
resultat des operations de I'exercice ecoule ainsi que de la situation financiere 
et du patrimoine de la societe a la fin de cet exercice. 

II. Justification des appreciations 

En application des dispositions de I'article L. 823-9 du Code de commerce 
relatives a la justification de nos appreciations, nous portons a votre connais- 
sance les elements suivants : 

[A completer selon le cas de figure] 
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Les appreciations ainsi portees s'inscrivent dans Ie cadre de notre demarche 
d'audit des comptes annuels, pris dans ieur ensemble, et ont done contribue a 
la formation de notre opinion exprimee dans la premiere partie de ce rapport. 

111. Verifications et informations specifiques 

Nous avons egalement procede aux verifications specifiques prevues par la loi. 
Nous n'avons pas d'observation a formuler sur : 

- la sincerity et la concordance avec les comptes annuels des informations 
donnees dans le rapport de gestion du ... [preciser I'organe competent] et 
dans les documents adresses aux actionnaires sur la situation financiere et 
les comptes annuels ; 

- la sincerity des informations donnees dans le rapport de gestion relatives aux 
remunerations et avantages verses aux mandataires sociaux concernes ainsi 
qu'aux changements consentis en Ieur faveur a I'occasion des la prise, de la 
cessation ou du changement de fonctions ou posterieurement a celles-ci. 

En application de la loi, nous nous sommes assure(s) que les diverses informa- 
tions relatives aux prises de participation et de controle et a I’identite des 
detenteurs de capital (ou des droits de vote) [Le cas echeant et aux participa- 
tions reciproques] vous ont ete communiquees dans le rapport de gestion. 
[Lieu, date et signature] 

Source : CNCC. 


Rapport du (des) commissaire(s) aux comptes sur les comptes annuels 
Exercice clos le... (rapport general avec certification avec reserves) 


Aux ... [Membres de I'organe appele a statuersur les comptes], 

En execution de la mission qui nous a ete confiee par votre ... [preciser I'organe 
appele a statuersur les comptes], nous vous presentons notre rapport relatif a 
I'exercice clos le ... , sur : 

- le controle des comptes annuels de la societe X, tels qu'ils sont joints au 
present rapport ; 

- la justification de nos appreciations ; 

- les verifications et informations specifiques prevues par la loi. 

Les comptes annuels ont ete arretes par le ... [preciser I'organe competent], II nous 
appartient, sur la base de notre audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes. 

1. Opinion sur les comptes annuels 

Nous avons effectue notre audit selon les normes d'exercice professionnel appli- 
cables en France ; ces normes requierent la mise en oeuvre de diligences 
permettant d'obtenir I'assurance raisonnable que les comptes annuels ne 
comportent pas d'anomalies significatives. Un audit consiste a verifier, par 
sondages ou au moyen d'autres methodes de selection, les elements justifiant des 
montants et informations figurant dans les comptes annuels. II consiste egalement 
a apprecier les principes comptables suivis, les estimations significatives retenues 
et la presentation d'ensemble des comptes. Nous estimons que les elements que 
nous avons collectes sont suffisants et appropries pour fonder notre opinion. 
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[Decrire de matiere motivee les disaccords sur les regies et methodes 
comptables faisant I'objet de la reserve et quantifier au mieux les incidences sur 
les comptes des anomalies significatives identifies et non corrigees ou bien 
indiquer les raisons pour lesquelles il n'est passible de les quantifier 1 1 /. 

Sous cette (ces) reserve(s), nous certifions que les comptes annuels sont, au 
regard des regies et principes comptables franpais, reguliers et sinceres et 
donnent une image fidele du resultat des operations de I'exercice ecoule ainsi 
que de la situation financiere et du patrimoine de la societe a la fin de cet 
exercice. 

II. Justification des appreciations 

En application des dispositions de I'article L. 823-9 du Code de commerce 
relatives a la justification de nos appreciations, nous portons a votre connais- 
sance les appreciations auxquelles nous avons precede, outre celles ayant 
conduit a la (aux) reserve(s) mentionnee(s) ci-dessus : 

[A completer selon le cas de figure des autres points que ceux ayant conduit le 
(les commissaires aux comptes a emettre la (les) reserve(s) formule(s) ci-avant] 
Les appreciations ainsi portees s'inscrivent dans le cadre de notre demarche 
d'audit des comptes annuels, pris dans leur ensemble, et ont done contribue a 
la formation de notre opinion exprimee dans la premiere partie de ce rapport. 

III. Verifications et informations specifiques 

Nous avons egalement precede aux verifications specifiques prevues par la loi. 
A I'exception de I'incidence des faits exposes ci-dessus, nous n'avons pas 
d'autres observations a formuler sur la sincerity et la concordance avec les 
comptes annuels des informations donnees dans le rapport de gestion du ... 
[preciser I'organe competent] et dans les documents adresses aux ... [preciserles 
membres de I'organe appele a statuer sur les comptes] sur la situation finan- 
ciere et les comptes annuels. 

[Le cas echeant] En application de la loi, nous nous sommes assure(s) que les 
diverses informations relatives aux prises de participation et de controle vous 
ont ete communiquees dans le rapport de gestion. 

[Lieu, date et signature] 

Source : CNCC. 

(1) Cette description peut etre introduce par la phrase suivante : « Nous formulons une (des) 
reserve(s) sur le(s) point(s) suivant(s) : ... » 


Remarque 

L’expose des motivations fondant une certification avec reserve constitue une justification des 
appreciations et trouve sa place avant Fexpression de Fopinion emise sur les comptes. Une cer- 
tification avec reserve ne dispense pas le commissaire aux comptes de devoir justifier de ses 
appreciations sur d’autres points que ceux ayant motive la reserve meme si ces autres apprecia- 
tions ne posent pas de difficultes particulieres. Ces autres justifications d’ appreciations figurent 
dans la deuxieme partie de son rapport (norme d’exercice professionnel NEP 705 relative a la 
justification des appreciations). 
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Rapport du (des) commissaire(s) aux comptes sur les comptes annuels 
Exercice clos le... (rapport general avec refus de certification) 


Aux ... [Membres de forgone appeli a statuersur les comptes], 

En execution de la mission qui nous a ete confiee par votre ... [priciser forgone 
appele a statuer sur les comptes], nous vous presentons notre rapport relatif a 
1'exercice clos le ... , sur : 

- le controle des comptes annuels de la societe X, tels qu’ils sont joints au 
present rapport ; 

- la justification de nos appreciations ; 

- les verifications et informations specifiques prevues par la loi. 

Les comptes annuels ont ete arretes par le ... [priciser forgone competent], II 
nous appartient, sur la base de notre audit, d'exprimer une opinion sur ces 
comptes. 

I. Opinion sur les comptes annuels 

Nous avons effectue notre audit selon les normes d'exercice professionnel 
applicables en France ; ces normes requierent la mise en oeuvre de diligences 
permettant d'obtenir I'assurance raisonnable que les comptes annuels ne 
comportent pas d'anomalies significatives. Un audit consiste a verifier, par 
sondages ou au moyen d'autres methodes de selection, les elements justifiant 
des montants et informations figurant dans les comptes annuels. II consiste 
egalement a apprecier les principes comptables suivis, les estimations significa- 
tives retenues et la presentation d'ensemble des comptes. Nous estimons que 
les elements que nous avons collectes sont suffisants et appropries pour fonder 
notre opinion. 

Au cours de notre audit, nous avons fait les constatations suivantes qui 
s'opposent a la certification : 

[Dicrire de matiere motivie les disaccords sur les regies et methodes 
comptables et quantifier lorsque cela est possible, les incidences sur les comptes 
des anomalies significatives identifies et non corrigies], 

En raison des faits exposes ci-dessus, nous sommes d’avis que les comptes 
annuels ne sont pas, au regard des regies et principes comptables franpais, 
reguliers et sinceres et ne donnent pas une image fidele du resultat des opera- 
tions de 1'exercice ecoule ainsi que de la situation fmanciere et du patrimoine 
de la societe a la fin de cet exercice. 

II. Justification des appreciations 

En application des dispositions de I'article L. 823-9 du Code de commerce 
relatives a la justification de nos appreciations, nous vous informons que 
nous ne formulons pas de justifications complementaires a la description 
motivee de notre refus de certifier exprime dans la premiere partie de notre 
rapport. 

III. Verifications et informations specifiques 

Nous avons egalement procede aux verifications specifiques prevues par la 
loi. 
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La sincerite et la concordance avec les comptes annueis des informations 
donnees dans le rapport de gestion du ... [preciser I'organe competent] et dans 
les documents adresses aux ... [preciser les membres de I'organe appele a 
statuer sur les comptes] sur la situation fmanciere et les comptes annueis 
appellent de notre part les merries constatations que celles formulees ci-dessus. 
[Le cas echeant] En application de la loi, nous nous sommes assure(s) que les 
diverses informations relatives aux prises de participation et de controle vous 
ont ete communiquees dans le rapport de gestion. 

[Lieu, date et signature] 

Source : CNCC. 


Remarque 

L’ expose des motivations conduisant a un refus de certifier est de nature a repondre a l’obliga- 
tion de justification des appreciations. Dans cette situation, le commissaire aux comptes n’a pas 
a justifier de ses appreciations sur d’autres points que ceux ayant motive le refus de certifier. 11 
precise dans la partie du rapport relative a la justification des appreciations qu’il n’y a pas lieu de 
justifier d’autres appreciations eu egard a la nature de l’opinion exprimee dans la premiere par- 
tie de son rapport (norme d’exercice professionnel relatif a la justification des appreciations). 


Rapport du (des) commissaire(s) aux comptes sur les comptes consolides 
Exercice clos le... 


Aux ... [Membres de I'organe appele a statuer sur les comptes], 

En execution de la mission qui nous a ete confiee par votre ... [preciser I'organe 
appele a statuer sur les comptes], nous vous presentons notre rapport relatif a 
I'exercice clos le ... , sur : 

- le controle des comptes consolides de la societe X, tels qu'ils sont joints au 
present rapport ; 

- la justification de nos appreciations ; 

- la verification specifique prevue par la loi. 

Les comptes consolides ont ete arretes par le ... [preciser I'organe competent], II 
nous appartient, sur la base de notre audit, d'exprimer une opinion sur ces 
comptes. 

I. Opinion sur les comptes consolides 

Nous avons effectue notre audit selon les normes d'exercice professionnel 
applicables en France ; ces normes requierent la mise en oeuvre de diligences 
permettant d'obtenir I'assurance raisonnable que les comptes consolides ne 
comportent pas d'anomalies significatives. Un audit consiste a verifier, par 
sondages ou au moyen d'autres methodes de selection, les elements justifiant 
des montants et informations figurant dans les comptes annueis. II consiste 
egalement a apprecier les principes comptables suivis, les estimations significa- 
tives retenues et la presentation d'ensemble des comptes. Nous estimons que 
les elements que nous avons collectes sont suffisants et appropries pour fonder 
notre opinion. 
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Nous certifions que les comptes consolides de I'exercice sont, au regard des 
regies et principes comptables franpais , reguliers et sinceres et donnent une 
image fidele du resultat du patrimoine, de la situation fmanciere ainsi que du 
resultat de I’ensemble constitue par les personnes et entites comprises dans la 
consolidation. 

II. Justification des appreciations 

En application des dispositions de I'article L. 823-9 du Code de commerce 
relatives a la justification de nos appreciations, nous portons a votre connais- 
sance les elements suivants : 

[A completer selon le cas de figure] 

Les appreciations ainsi portees s'inscrivent dans le cadre de notre demarche 
d'audit des comptes consolides, pris dans leur ensemble, et ont done contribue 
a la formation de notre opinion exprimee dans la premiere partie de ce rapport. 

III. Verification specifique 

Nous avons egalement precede a la verification specifique prevue par la Ioi des 
informations donnees dans le rapport sur la gestion du groupe [ou les Informa- 
tions relatives au groupe donnees dans le rapport de gestion]. 

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur leur sincerity et leur concor- 
dance avec les comptes consolides. 

[Lieu, date et signature] 

Source : CNCC. 

(1) Ou a d'autres regies et principes comptables applicables en France, tels que « le referentiel IFRS 
tel qu'adopte dans I'Union europeenne » 


4.3 Formulation d’un rapport par un auditeur interne 

Le rapport doit inclure les objectifs et le champ de la mission, ainsi que les conclusions, 
recommandations et plans d’actions. 

S’il s’agit d’une mission d’assurance, la communication finale des resultats de la mission 
doit, lorsqu’il y a lieu, contenir l’opinion globale de l’auditeur interne et/ou ses conclusions. 
Les auditeurs internes sont encourages a faire etat des forces relevees lors de la communi- 
cation des resultats de la mission. Lorsque les resultats de la mission sont communiques a 
des destinataires ne faisant pas partie de Forganisation, les documents communiques 
doivent preciser les restrictions a observer en matiere de diffusion et d’exploitation des 
resultats. 

S’il s’agit d’une mission de conseil, la communication sur l’avancement et les resultats d’une 
mission de conseil variera dans sa forme et son contenu en fonction de la nature de la 
mission et des besoins du client donneur d’ordre. 
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SECTION 4 

DEROULEMENT DE LA MISSION D’AUDIT 

La demarche suivie par l’auditeur pour effectuer sa mission comprend, en se referant 
notamment aux normes d’exercice professionnel relatives a I’audit (voir ci-dessus) cinq 
grandes etapes : 

- acceptation de la mission ; 

- evaluation des risques et planification ; 

- procedures mises en oeuvre a Tissue de revaluation des risques ; 

- travaux de fin de mission ; 

- etablissement du rapport d’audit. 


Etapes de travail 


Principales taches 



Acceptation de la mission 


Prise de connaissance globale, lettre de mission (NEP 210) 



Evaluation des risques 
et planification 


Prise de connaissance de Tentite y compris son controle interne 
(NEP 315) : evaluation des risques d'anomalies significatives 
et seuil de signification (NEP 320), plan de mission (NEP 300) 



Procedures mises 
en ceuvre a Tissue de 
revaluation des risques 


Adaptation de la demarche d'audit (NEP 330) 



Appreciation du controle interne par des tests de procedures (NEP 500) 



Controle de substance : elements probants et procedures analytiques 
(NEP 500 A 540) 



Taux de fin de mission 


Evenements posterieurs (NEP 560), lettre d'affirmation (NEP 580), revue 
de la documentation d'audit (NEP 230), etc. 



Rapports 

et communications 


Rapport general, rapport special, rapport au conseil d'administration, 
rapport sur le rapport du conseil d'administration sur le controle interne 
(NEP 700, 705 et 9505) 


i. L'acceptation de la mission 

Apres avoir pris connaissance de Tentite, Tauditeur devra definir les termes et les conditions 
de la mission. La formulation de ces elements s’effectuera par le biais d’une lettre de mission. 

1.1 Definition des termes et conditions de la mission 


L’auditeur et la direction de Tentite doivent convenir des termes et conditions de mission. Les termes 
convenus sont consignes dans une lettre de mission d’audit ou dans tout type de contrat adequat. 
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En cours de mandat et pour les exercices suivant celui de sa nomination, l’auditeur determine 

si les circonstances exigent une revision des termes et conditions de la mission et s’il est neces- 

saire de rappeler a la direction de Fentite les termes et conditions de la mission en vigueur. 

1.2 Contenu de la lettre de mission 

La lettre de mission doit notamment comporter les elements suivants : 

- Fidentite des parties ; 

- la presentation globale de la mission ; 

- la nature et Fetendue des interventions que Fauditeur entend mener conformement aux 
normes d’ exercice professionnel ; 

- la fagon dont seront portees a la connaissance des organes dirigeants les conclusions issues 
de ses interventions ; 

- les dispositions relatives aux signataires, aux intervenants et au calendrier ; 

- la necessite de Faeces sans restriction a tout document comptable, piece justificative ou 
autre information demandee dans le cadre de ses interventions ; 

- le rappel des informations et documents que la personne ou Fentite doit lui commu- 
niquer ou mettre a sa disposition ; 

- le souhait de recevoir une confirmation ecrite des organes dirigeants de la personne ou de 
Fentite pour ce qui concerne les declarations faites a Fauditeur en lien avec sa mission ; 

- le budget d’honoraires et les conditions de facturation ; 

- des clauses diverses : possibility de realisation du contrat, clauses de responsabilite, 
extension possible de la mission (notamment dans le cadre d’un adit contractuel), 
exercice du secret professionnel. . . 


Exemple de lettre de mission 


A la direction generale de Fentite 

Nous vous confirmons par la presente les termes et les conditions de mise en 
oeuvre de notre mission de commissariat aux comptes pour I'exercice 200X. 
Dans le cadre de cette mission, nous procederons a un audit des comptes 
annuels de votre societe pour I'exercice clos le 31 decembre 200X. Cet audit 
aura pour objectif d’exprimer une opinion sur la regularity, la sincerity et 
I'image fidele que donnent les comptes de cet exercice. 

Nous procederons a cet audit selon les normes professionnelles applicables en 
France. Ces normes requierent la mise en oeuvre de diligences permettant d'obtenir 
I'assurance raisonnable que les comptes ne comportent pas d’anomalies significa- 
tives. Nous rappelons a ce titre qu'un audit consiste a examiner, par sondages, les 
elements probants justifiant les donnees contenues dans les comptes. II consiste 
egalement a apprecier les principes comptables suivis et les estimations significa- 
tives retenues pour I'arrete des comptes eta apprecier leur presentation d'ensemble. 


(1 ) Pour ce qui concerne les honoraires des commissaires aux comptes, ils sont fixees par V article R. 823-12 lequel prevoit un 
nombre minimum et un nombre maximum d’heures de travail determines enfonction du montant du bilan de la personne 
ou de Ventite, augmente du montant des produits d’ exploitation et des produits financiers, hors TVA. Par exemple, pour un 
montant allant de 3 050 000 a 7 622 000 €, le nombre d’heures de travail doit etre compris entre 70 et 120. 
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Nous tenons a souligner que, du fait du recours a la technique des sondages et 
des autres limites inherentes a I’audit, ainsi que de celles inherentes au 
fonctionnement de tout systeme comptable et de controle interne, le risque de 
non-detection d’une anomalie significative ne peut etre totalement elimine. 
Pour les memes raisons, nous ne pourrons non plus vous donner I’assurance 
que toutes les deficiences majeures dans le systeme comptable et de controle 
interne auront pu etre identifies. Cependant, si de tel les deficiences venaient 
a etre relevees Iors de nos travaux, nous ne manquerions pas de vous en 
informer dans les meilleurs delais. Par ailleurs, nous vous soumettrons a la fin 
de nos travaux une lettre resumant les deficiences que nous aurions relevees. 
Nous vous rappelons que I'etablissement des comptes annuels de votre societe 
vous incombe et que cette responsabilite implique la tenue d’une comptabilite 
et un systeme de controle interne adequats, la definition et I'application de 
politiques d'arrete des comptes et des mesures de sauvegarde des actifs. 

Au cours de notre mission, nous serons amenes egalement a vous demander la 
confirmation ecrite de certaines declarations, notamment celles concernant les 
engagements eventuels de votre societe vis-a-vis de tiers et les contentieux en 
cours ou potentiels. 

Nous soulignons par ailleurs que notre mission de commissaire aux comptes 
implique certaines verifications ou travaux specifiques. A ce titre, nous vous 
rappelons que vous devrez nous informer dans les delais de toute convention 
reglementee, nous fournir le detail de leurs termes et modalites et nous 
communiquer par avance les documents et informations adressees aux action- 
naires pour la verification prealable a leur diffusion. 

Nous comptons sur I'entiere cooperation de votre personnel afm qu'il mette a 
notre disposition I'ensemble des documents comptables et autres informations 
necessaires a notre mission. 

Nos honoraires sont fonction du temps passe, du niveau de responsabilite et de 
la qualification professionnelle des collaborateurs affectes a la mission. Nous 
estimons qu'ils s’eleveront a ... euros, hors TVA et debours, pour I'exercice 200x. 
I Is vous seront factures a la fin de chaque phase d’intervention que nous avons 
planifiee de la fapon suivante (preciser le calendrier). 

Cette estimation d'honoraires repose sur des conditions de deroulement 
normal de notre mission et sur une assistance active de vos services. Au cas ou 
nous rencontrerions des problemes particuliers en cours de mission, nous vous 
en informerions sans delai et serons amenes, le cas echeant, a reviser cette 
estimation. 

Cette lettre restera en vigueur pour les exercices futurs, sauf en cas de modifi- 
cations majeures dans les activites de votre societe. 

Nous vous serions obliges de bien vouloir nous retourner un exemplaire de la 
presente en marquant votre accord sur ses termes. 

Nous vous prions d'agreer... 

Lieu, date et signature. 

Source : norme 2-102 CNCC. 
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2. Evaluation des risques et planification 

L’auditeur doit planifier le travail d’audit pour que celui-ci soit realise de maniere efficiente. 
Elle comprend notamment les etapes suivantes : la prise de connaissance de l’entite et de 
son secteur d’activite, l’evaluation des risques, la determination du seuil de signification, 
l’elaboration du programme de travail. 

2.1 Prise de connaissance de I’entite et du controle interne 
a) Prise de connaissance de I’entite 

La prise de connaissance de l’entite par Fauditeur sera plus ou moins approfondie selon la 
mission qui lui est devolue (audit, examen limite, operation contractuellement definie) et le 
niveau du risque estime. 


La prise de connaissance permet a l’entite de mieux comprendre les evenements pouvant avoir une 
incidence significative sur les comptes, et de tenir compte de ces elements dans la planification de sa 
mission. 


La prise de connaissance permettra a Fauditeur d’orienter sa mission et d’apprehender les 
domaines et systemes significatifs. 

L’acquisition de la connaissance generale de Fentreprise doit etre prealable aux autres 
phases de la mission, puisqu’elle conditionne leur bonne execution. Elle commencera le 
plus tot possible, parfois meme avec l’acceptation de la mission. Compte tenu de la masse 
d’informations a obtenir et a maitriser, cette etape de la demarche sera particulierement 
importante la premiere annee de la mission. 

Toutes les informations recueillies au cours de la prise de connaissance permettront de 
constituer la base du dossier permanent. 

La connaissance de Fentreprise se prolongera et se completera tout au long de F execution de 
la mission annuelle. Elle doit etre regulierement mise a jour. 

La prise de connaissance de l’entite permet a Fauditeur de constituer un cadre de reference 
dans lequel il planifie son audit et exerce son jugement professionnel pour evaluer le risque 
d’anomalies significatives dans les comptes et repondre a ce risque tout au long de son 
audit. 

L’auditeur doit prendre connaissance : 

- du secteur d’activite de l’entite, de son environnement reglementaire, notamment du 
referentiel comptable applicable et d’autres facteurs externes tels que les conditions 
economiques generates ; 

- des caracteristiques de l’entite qui lui permettent d’apprehender les categories d’opera- 
tions, les soldes des comptes et les informations attendues dans l’annexe des comptes. Ces 
caracteristiques incluent notamment la nature de ses activites, la composition de son 
capital et de son gouvernement d’entreprise, sa politique d’investissement, son organi- 
sation et son financement ainsi que le choix des methodes comptables appliquees ; 

- des objectifs de l’entite et des strategies mises en oeuvre pour les atteindre dans la mesure 
ou ces objectifs pourront avoir des consequences financieres et de ce fait une incidence sur 
les comptes ; 
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- de la mesure et de Fanalyse des indicateurs de performance financiere de l’entite ; ces 
elements indiquent a l’auditeur les aspects financiers que la direction considere comme 
constituant des enjeux majeurs ; 

- des elements du controle interne pertinents pour I’audit. 

Les informations utiles a la mission de l’auditeur concernent notamment les elements 
ci-dessous : 


CONNAISSANCE GENERALE DE L’ENTITE ET DE SON SECTEUR D'ACTIVITE 


La Iiste ci-apres couvre un grand nombre de domaines. Toutefois, toutes les 
missions ne sont pas concernees par chacun de ces domaines. Cette Iiste n'est 
done pas exhaustive. 

A. Facteurs economiques generaux 

• Niveau general d'activite economique (par exemple : recession, croissance) 

• Taux d'interet et facilite d’acces au credit 

• Inflation 

• Politiques gouvernementales : 

- monetaires 

- fiscales (fiscal ite des entreprises et autres) 

- subventions (par exemple, programmes d'aide gouvernementale) 

- droits de douane et barrieres douanieres 

• Taux de change et controle des changes 

B. Secteur d'activite - elements importants ayant une incidence 
sur les activites de I'entite 

• Marche et concurrence 

• Activite cyclique ou saisonniere 

• Innovations technologiques concernant les produits 

• Risque commercial (par exemple : technologie de pointe, activite tributaire 
du phenomene de mode, vulnerability a la concurrence) 

• Activite en declin ou en expansion 

• Conditions defavorables (par exemple : baisse de la demande, surproduction, 
guerre des prix) 

• Ratios cles et statistiques d'exploitation 

• Pratiques comptables particulieres et problemes sous-jacents 

• Exigences et problemes en matiere d'environnement 

• Cadre reglementaire 

• Approvisionnement energetique et cout de Fenergie 

• Pratiques homogenes ou diversifies (concernant par exemple les contrats ou 
la duree du travail, les modes de financement ou les principes comptables) 

C. L'entite 

1. Direction et detention du capital 

• Structure de l'entite - familiale, cotee, publique, parapublique (changements 
recents ou prevus) 
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• Proprietaires ultimes et parties liees (locales, etrangeres, reputation commer- 
ciale et experience 

• Structure du capital (changements recents et prevus) 

• Organigramme 

• Objectifs, philosophie et politiques h de la direction 

• Acquisitions, fusions ou abandon d'activites (recents ou prevus) 

• Sources et modes de financement (actuels, historiques) 

• Conseil d'administration (directoire) 

- composition 

- reputation et experience des membres 

- independance par rapport a la direction et controle sur cette derniere 

- frequence des reunions 

- existence d’un comite d'audit et etendue de ses competences 

- existence d'un code d'ethique au sein de I'entite 

- rotation des conseillers (avocats par exemple) 

• Direction operationnelle 

- experience et reputation 

- rotation 

- principaux responsables financiers et leur statut dans I'entite 

- effectif du service comptable 

- importance des primes et des incitations financiers dans la remuneration 
(par exemple : participation aux resultats, stock options) 

- utilisation des previsions et de budgets 

- pressions sur les dirigeants (direction dominee par une seule personne, 
soutien du cours de faction, delais raisonnables pour I'annonce des resultats) 

- systemes d’information de gestion 

• Fonction d'audit interne 

• Attitude des dirigeants vis-a-vis de I'environnement general de controle interne 
2. Activite de I'entite - produits, marches, foumisseurs, depenses, operations 

• Nature des activites (par exemple : fabricant, grossiste, services financiers, 
import/export, etc. 

• Emplacement des sites de production, entrepots, bureaux 

• Conditions d'emploi (par sites, ressources, niveaux de salaires, conventions 
collectives, plans de retraite, regimentations gouvernementales, etc. 

• Produits ou services et marches (par exemple : principaux clients et contrats, 
conditions de paiement, marges beneficiaires, part de marche, concurrents, 
exportation, politique de prix, reputation des produits, garantie, carnet de 
commandes, tendances, strategie et objectifs de marketing, processus de 
production, etc. 

• Principaux foumisseurs de biens et services (contrats a long terme, stability 
de fapprovisionnement, conditions de paiement, importations, methodes de 
livraison telles que Ie « juste a temps » 
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• Stocks (localisation, niveau) 

• Franchises, licences, brevets 

• Postes de depenses importants 

• Recherche et developpement 

• Actifs, dettes et operations libelles en devise etrangere (par devise), opera- 
tions de couverture 

• Textes legaux et reglementaires ayant une incidence significative sur I'entite 

• Systeme d’informations de gestion (actuels et changements prevus) 

• Endettement (existence de clauses restrictives et limitatives 

3. Resultats financiers - facteurs affectant la situation financiere 
et la rentabilite de I'entite 

• Ratios cles et statistiques d'exploitation 

• Tendances 

4. Communication financiere - facteurs externes influenqant la direction 
lors de I'etablissement des comptes 

5. Legislation 

• Cadre reglementaire et obligations 

• Fiscalite 

• Communication d'informations specifiques a I'entite 

• Rapports obligatoires sur I'information publiee 

• Utilisateurs des comptes 

Source : Norme 2-202 CNCC. 


b) Prise de connaissance du controle interne 

Cette prise de connaissance, dont Fobjectif est de determiner Fimportance du risque lie au 
controle (voir ci-apres § 2.2 c) est presentee dans le chapitre 7, section 4, § 2. 

2.2 Evaluation des risques 

Les missions demandees a l’auditeur peuvent avoir des natures diverses (audit, examen 
limite, procedures convenues) qui impliquent des niveaux d’assurance differents. 
L’auditeur se doit done, en meme temps qu’il prend connaissance de Fentreprise, effectuer 
une mesure prealable du risque de la mission. Ce risque est appele risque d’audit. 

a) Risque d’audit 

L’audit financier se definissant comme etant Fexamen critique auquel precede un profes- 
sionnel independant et externe a Fentreprise en vue d’ exprimer une opinion motivee sur la 
fidelite de l’image donnee par les documents financiers de Fentreprise, Fobjectif essentiel de 
Fauditeur est done bien de se forger une intime conviction, et d’emettre une opinion sur les 
documents qui lui sont presentes. Face a cet objectif, les contraintes s’exercent a trois niveaux : 

- le caractere limite du budget de temps de Fauditeur ; 

- les diligences precisees sous forme de normes ; 

- la responsabilite (civile, penale, professionnelle) de Fauditeur. 
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On peut done dire que, de par ses objectifs et ses contraintes, la mission d’audit comptable 
et financier comporte des risques dont l’importance releve de l’organisation et de l’esprit 
existant dans Fentreprise mais aussi et surtout des moyens mis en oeuvre par Fauditeur pour 
assurer la realisation complete de la mission. 

Ce risque, appele risque d’audit par 1’IAASB, correspond a la possibilite pour Fauditeur de 
formuler une opinion inappropriee eu egard aux circonstances : par exemple, formuler une 
opinion sans reserves alors que les comptes presentent une anomalie significative. 

Le risque d’audit comprend deux composantes : le risque d’anomalies significatives dans les 
comptes et le risque de non-detection de ces anomalies par Fauditeur. 

Le risque d’anomalies significatives dans les comptes est propre a l’entite ; il existe indepen- 
damment de l’audit des comptes. Il se subdivise en risque inherent et risque lie au controle. 

Le risque inherent correspond a la possibilite que, sans tenir compte du controle interne qui pour- 
rait exister dans l’entite, une anomalie significative se produise dans les comptes. 

Le risque lie au controle correspond au risque qu’une anomalie significative ne soit ni prevenue ni 
detectee par le controle interne de l’entite et done non corrigee en temps voulu. 

Le risque de non-detection est propre a la mission d’audit : il correspond au risque que Fauditeur 
ne parvienne pas a detecter une anomalie significative. 

L’auditeur reduit le risque d’audit a un niveau suffisamment faible pour obtenir l’assurance 
recherchee necessaire a la mission. 

A cette fin, il evalue le risque d’anomalies significatives et conpoit les procedures d’audit a mettre 
en oeuvre en reponse a cette evaluation, conformement aux principes definis dans les normes. 

Plus Fauditeur evalue le risque d’anomalies significatives a un niveau eleve, plus il met en 
oeuvre de procedures d’audit complementaires afin de reduire le risque de non-detection. 


Liens entre risques d’audit 
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b) Risque inherent 

Le risque inherent (ou risque general de Fentreprise) est le risque qu’une erreur significative 
se produise compte tenu des particularity de Fentreprise revisee, de ses activites, de son 
environnement, de la nature de ses comptes et de ses operations : on peut ainsi affirmer, par 
exemple, que le risque d’erreur sur depreciations pour stocks est plus important dans les 
secteurs a obsolescence rapide ou que le risque d’irregularites comptables est plus grand 
dans une entreprise en difficulty. 

On peut analyser ces risques de la maniere suivante. 

— risques lies a l’activite. Par exemple : 

• taille de Fentreprise, 

. nombre de centres de production et dispersion de leur implantation geographique, 

. marches et produits de Fentreprise, 

• sources d’approvisionnement, 

. operations en monnaies etrangeres, 

• dates de transfert de propriety difficiles a determiner, 

. mise en cause de la garantie, 

• fluctuation de F activity (sous activity), 

. risques et non recouvrement des creances, 

. evaluation des travaux en cours ; 

— risques lies a la structure du capital. Par exemple : 

. risque lie a Fexistence d’un dirigeant/associe majoritaire : confusion du patrimoine, 

. risque d’abus de biens, 

. risque de non-deductibilite des charges, 

• risque de « manipulation » du resultat ; 

— risques lies a la structure financiere. Par exemple : 

• insuffisance de fonds de roulement, 

• insuffisance de capitaux propres, 

. problemes de gestion de tresorerie ; 

— risques lies a Forganisation. Par exemple : 

• insuffisance du personnel administratif, 

• insuffisance du systeme d’information, 

• clients nouveaux (procedures specifiques), 

• risque fiscal ; 

— risques lies a Fimportance de certains postes du bilan. Par exemple lorsque ceux-ci sont 
superieurs a 10 % du total du bilan ; 

— risques lies a certains actifs ou categories d’operations : 

• vulnerability des actifs aux pertes et detournements, 

. enregistrement d’operations inhabituelles ; ou complexes, 

. operations de redressement au titre d’exercices anterieurs, 

. operations reposant en grande partie sur des estimations. 
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c) Risque lie au controle (par I’entreprise) 

Le risque lie au controle est le risque que le systeme de controle interne n’assure pas la 
prevention ou la correction des erreurs. Ce risque lie au controle doit etre evalue dans la 
phase depreciation du controle interne. Une bonne connaissance du controle interne de 
l’entreprise permet en effet a l’auditeur : 

- d’identifier les types d’erreurs rendues possibles par les lacunes du systeme ; 

— de mesurer le risque de survenance de ces erreurs. 

d) Risque de non-detection (par I’auditeur) 

Le risque de non-detection peut etre defini comme le risque que les procedures mises en 
oeuvre par l’auditeur ne lui permettent pas de detecter d’autres erreurs significatives. Ce 
risque est lie a l’importance du programme de controle des comptes et des comptes annuels 
mis en place par l’auditeur. 

e) Relation entre les composantes du risque d’audit 

L’ensemble de la demarche d’audit peut se mesurer par cette equation : 


Risque inherent x Risque lie au controle x Risque de non-detection = Risque d’audit 

L’auditeur se fixe un risque d’audit acceptable : il ne lui reste plus qu’a evaluer chacune des 
composantes (a noter qu’il y a souvent correlation entre risque inherent et risque lie au 
controle). 

La matrice suivante etablie par 1’IAASB permet d’estimer le risque de non-detection accep- 
table en fonction du risque inherent et du risque lie au controle : 



L'auditeur a estime le risque lie au controle 

Eleve 

Moyen 

Faible 

Lauditeur a estime le risque 
inherent 

Eleve 

Minimum 

Faible 

Moyen 

Moyen 

Faible 

Moyen 

Eleve 

Faible 

Moyen 

Eleve 

Maximum 


Il ressort de ce tableau qu’il doit exister une relation inversement proportionnelle entre le 
degre combine du risque inherent et du risque lie au controle et celui du risque de non- 
detection fixe par l’auditeur. A titre d’exemple, lorsque l’auditeur estime que le risque 
inherent et le risque lie au controle sont eleves, le risque de non-detection acceptable doit 
etre faible de fa^on a maintenir le risque d’audit a un niveau acceptable et compatible avec 
l’importance significative de l’information. Au contraire, si le risque inherent et le risque lie 
au controle sont faibles, l’auditeur peut accepter un risque de non-detection plus eleve tout 
en maintenant son risque d’audit a un niveau bas et acceptable. 

f) Incidence du risque d’audit sur la mission 

La planification de la mission doit permettre de maintenir le risque d’audit a un niveau 
acceptable. 

Le plan d’audit doit tenir compte des risques analyses a ses differents niveaux : 
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- recensement des risques lors de la prise de connaissance ; 

- evaluation des risques du controle interne ; 

- evaluation du risque financier par un examen analytique ; 

- programme de controle adapte. 

L’auditeur doit apprecier conjointement le seuil de signification et les differents risques lors 
de la preparation du programme d’audit et de la determination de la nature, du calendrier 
et de l’etendue des travaux d’audit qui sont appropries au cas particulier de la mission. 

g) Procedures d’audit mises en place par I’auditeur 
a I’issue de son evaluation des risques 

Apres avoir pris connaissance de Fentite et evalue le risque d’anomalies significatives dans 
les comptes, Fauditeur adaptera son approche generale, concevra et mettra en oeuvre des 
procedures d’audit lui permettant de fonder son opinion. 11 pourra notamment : 

- affecter a la mission des collaborateurs plus experimentes ou possedant des competences 
particulieres ; 

- recourir a un ou des experts ; 

- renforcer la supervision des travaux ; 

- introduire un degre supplemental d’imprevisibilite pour 
d’audit choisies ; 

- apporter des modifications a la nature, au calendrier ou 
d’audit. 

Ainsi, s’il existe des faiblesses dans Fenvironnement de controle, Fauditeur pourra choisir : 

- de mettre en oeuvre des controles de substance plutot que des tests de procedures ; 

- d’intervenir plutot apres la fin de l’exercice qu’en cours d’exercice ; 

- d’augmenter le nombre de sites a controler. 

11 pourra aussi concevoir et elaborer des procedures d’audit complementaires a celles 
realisees pour son evaluation. 

2.3 Fixation du seuil de signification 

devaluation du caractere significatif (ou seuil de signification) d’une constatation faite par 
Fauditeur est sans doute l’une des taches les plus dedicates de sa mission. C’est avant tout une 
question laissee au jugement d’un professionnel qui se doit d’etre independant et competent. 


Fentite dans les procedures 
a l’etendue des procedures 


Le seuil de signifi est defini par la norme d’exercice professionnel NEP 320 relative aux 

anomalies significatives et au seuil de signification comme le « montant au-dela duquel les deci- 
sions economiques ou le jugement fonde sur les comptes sont susceptibles d’etre influences ». 

11 n’existe pas en la matiere de regies donnant des seuils de signification qu’il suffirait 
d’expliquer purement et simplement. Neanmoins, l’indication d’un certain nombre de 
lignes directrices degagees par la doctrine comptable est de nature a aider Fauditeur et a 
faciliter la tache des utilisateurs. 

a) Constatations significatives 

L’auditeur peut etre amene a faire des constatations significatives aux differents stades de la 
preparation des etats financiers : evaluation, presentation ou controle. 
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Les constatations peuvent porter sur l’evaluation d’un element determine (erreur dans le 
calcul d’une donnee, divergence depreciation dans F evaluation d’une donnee, application 
d’une procedure comptable non conforme aux principes generalement admis). Elies 
peuvent porter egalement sur la presentation d’un element (utilisation de rubriques trop 
generales, mauvais classement d’une information, omission d’une information). 

Elies peuvent porter egalement sur le controle d’un element lorsque par exemple, 
l’auditeur conclut que les verifications qu’il a faites sur un poste determine ne sont pas satis- 
faisantes parce que le controle interne est defectueux ou que les pieces justificatives ne sont 
pas suffisamment probantes. 

On distingue les constatations dont l’incidence est susceptible d’etre quantifiee et celles 
dont l’incidence est indeterminee, par leur nature meme ou en raison des circonstances. 

Dans toute la mesure du possible, l’auditeur doit s’attacher a quantifier l’incidence, sur les 
etats financiers, des constatations qu’il a faites, ou tout au moins de fixer la limite maximale 
de cette incidence. 

A F experience, il apparait que la plupart des constatations significatives peuvent se rattacher 
directement a un poste des documents comptables presentes et faire l’objet d’une 
estimation. 

Selon la nature des documents affectes par les constatations de l’auditeur, on distingue : 

- les constatations qui portent sur des elements ayant une influence sur le resultat de 
l’exercice, denommes redressements ; 

- les constatations qui portent sur des elements n’ ayant d’influence que sur la presentation 
des etats financiers, denommes reclassements. 

b) Appreciation de I’importance relative 

L’appreciation du caractere significatif de certaines constatations implique deux demarches 
successives, de caractere, Fun quantitatif, l’autre qualitatif. 

La premiere consiste a rapprocher l’estimation faite du montant du poste concerne d’une 
part et du montant de resultat d’autre part et ce pour en mesurer l’importance relative. 

Dans la seconde, il s’agit de corriger eventuellement une premiere appreciation, sur le 
caractere significatif de la constatation par la prise en consideration d’autres elements tels 
que : l’environnement economique de l’entreprise, sa situation financiere, son evolution 
dans le temps, l’interaction des diverses constatations jugees a priori significatives (neutra- 
lisation, amplification). 

La Compagnie nationale des commissaires aux comptes a presente dans sa « note 
d’information » relative a l’orientation et a la planification de la mission de certification un 
schema depreciation de l’importance relative. Ce schema fait notamment ressortir qu’il y 
importance relative (sauf s’il existe des circonstances particulieres, comme une non-conti- 
nuite d’exploitation, par exemple, pour rendre F element moins important) lorsque : 

- F element considere a une incidence sur l’actif net de 5 % a 10 %, ou plus ; 

- F element considere a une incidence sur le benefice net apres impot de 5 % a 10 %, ou 
plus ; 

- F element considere a une incidence sur des rubriques du bilan de plus de 10 %. 
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c) Determination du seuil ou des seuils de signification 

Lors de la planification de I’audit, l’auditeur doit determiner : 

- un seuil de signification au niveau des comptes pris dans leur ensemble ; 

- le cas echeant, des seuils de signification de montants inferieurs pour certaines categories 
d’operations, certains soldes de comptes ou certaines informations fournies dans 
Fannexe. 


La determination du seuil ou des seuils de signification releve du jugement professionnel de l’auditeur. 

Ce dernier identifiera des criteres pertinents a partir desquels, par application de taux ou 
d’autres modalites de calcul, il determinera le seuil ou les seuils de signification. Ces criteres 
peuvent etre, par exemple : 

- le resultat courant ; 

- le resultat net ; 

- le chiffre d’affaires ; 

- les capitaux propres ; 

- l’endettement net. 

Le choix de ces criteres depend notamment : 

- de la structure des comptes de l’entite ; 

- de la presence dans les comptes d’ elements auxquels certains utilisateurs se fondant sur les 
comptes sont susceptibles d’etre particulierement attentifs ; 

- du secteur d’activite de l’entite ; 

- de la structure de l’actionnariat de l’entite ou de son financement ; 

- de leur variability dans le temps. 

Pour apprecier si des seuils de signification d’un montant moins eleve que le seuil de signi- 
fication retenu au niveau des comptes pris dans leur ensemble sont necessaries pour 
certaines categories d’operations, certains soldes comptables ou certaines informations 
fournies dans Fannexe, l’auditeur prendra notamment en compte : 

- les informations sensibles des comptes en fonction du secteur d’activite de l’entite ; 

- l’existence de regies comptables ou de textes legaux ou reglementaires specifiques a 
l’entite ou a son secteur ; 

- la realisation d’operations particulieres au cours de l’exercice. 

d) Prise en compte de la possibility de fraudes lors de I’audit des comptes 

Alors que le terme « erreur » designe une inexactitude involontaire dans les comptes, y 
compris l’omission d’un chiffre ou d’une information, le terme « fraude » designe un acte 
intentionnel commis par un ou plusieurs dirigeants, personnes constituant le gouver- 
nement d’entreprise, employes ou tiers, impliquant des manoeuvres dolosives dans 
l’objectif d’obtenir un avantage indu ou illegal. 

Lorsque l’auditeur releve une anomalie, il doit s’interroger sur sa nature et notamment si 
elle peut constituer l’indice d’une fraude. Si tel est le cas, l’auditeur doit s’interroger sur la 
qualite des elements probants deja collectes compte tenu des doutes qui peuvent peser sur 
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la sincerite et Fexhaustivite des declarations de la direction et sur F authenticity des enregis- 
trements comptables et leur documentation. 

e) Consequences de I’existence de constatations significatives 

Lorsque Fauditeur estimera que les constatations faites sont significatives, il devra, selon la 
gravite des faits releves : 

- soit formuler des reserves (ces reserves doivent etre precises quant a leur objet et si 
possible quantifies quant a leur incidence sur les etats financiers) ; 

- soit refuser de certifier ; 

- soit constater qu’il lui est impossible de formuler un avis, s’il juge que Fentreprise ne lui a pas 
fourni sur tout ou partie des etats financiers soumis a son controle des elements suffisants. 

Il lui est done necessaire de fixer a priori un seuil de signification. 

EXEMPLE DE CALCUL DE SEUIL DE SIGNIFICATION 

Le bilan et le compte de resultat de la societe Vincent presentent les grandes masses suivantes au 
31 decembre N (en milliers d'euros). 

Bilan 


Actif 

Passif 

Immobilisations incorporelles 

600 

Capital 

3 000 

Immobilisations corporelles 

4 400 

Reserves 

2 400 

litres de participation 

400 

Resultat de I'exercice 

800 

Autres immobilisations financ. 

800 

Provisions reglementees 

500 

Stocks et en cours 

2 600 

Provisions 

200 

Creances 

3 200 

Emprunts financiers 

2 000 

Disponibilites 

400 

Autres dettes 

3 500 


12 400 


12 400 

Compte de resultat 

Charges d'exploitation 

23 000 

Produits d'exploitation 

25 000 

Charges financiers 

1 400 

Produits financiers 

1 200 

Charges exceptionnelles 

1 600 

Produits exceptionnels 

1 000 

Impot sur les benefices 

400 



Resultat net comptable 

800 




27 200 


27 200 


L’actif net (montant des capitaux propres) est de 3 000 + 2 400 + 800 + 500 = 6 700 k€. 

Le resultat net apres impot est de 800 k€. 

Les rubriques du bilan dont les montants sont les moins eleves sont les provisions, les disponibilites et 
les immobilisations incorporelles. 

Le seuil de signification peut etre fixe a 800 x 5 % = 40 k€. Ce chiffre est inferieur a 5 % de la situation 
nette, soit 6 700 x 5 % = 335 k€. II n'est passuperieura 10 %de la valeur des disponibilites des immobi- 
lisations incorporelles. En revanche, il est superieur a 10 % des provisions. Aussi tout element ayant une 
incidence de 10 % sur la rubrique « Provisions », soit 200 x 10 % = 20 k€, sera considere comme signifi- 
catif (a moins qu'il existe des circonstances particulieres pour rendre I'element moins important). 
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2.4 Planification, elaboration du plan de mission et du programme de travail 

L’ audit des comptes fait l’objet d’une planification. Cette planification est formalisee notamment 
dans un plan de mission et un programme de travail. 

a) Planification 

La planification consiste a prevoir : 

- Fapproche generale des travaux ; 

- les procedures d’audit a mettre en oeuvre par les membres de Fequipe d’audit ; 

- la nature et Fetendue de la supervision des membres de Fequipe d’audit et la revue de 
leurs travaux ; 

- la nature et Fetendue des ressources necessaires pour realiser la mission, y compris le 
recours eventuel a des experts ; 

- le cas echeant, la coordination des travaux avec les interventions d’ experts ou d’autres 
professionnels charges du controle des comptes des entites comprises dans le perimetre de 
consolidation. 

La planification est realisee de facon a permettre a Fauditeur, notamment sur la base 
d’echanges entre le signataire et les autres membres cles de Fequipe d’audit, de porter une 
attention appropriee aux aspects de I’audit qu’il considere essentiels, d’identifier et de 
resoudre les problemes potentiels dans des delais adaptes et d’organiser la mission de facon 
efficace. 

La planification est engagee : 

- apres la mise en oeuvre des verifications liees a l’acceptation et au maintien de la mission, 
en particulier de celles liees aux regies deontologiques ; 

- apres prise de contact avec Fauditeur predecesseur dans le respect des regies de deonto- 
logie et de secret professionnel, en cas de changement d’auditeur ; 

- avant la mise en oeuvre des procedures d’audit. 

L’auditeur etablit par ecrit un plan de mission et un programme de travail relatifs a I’audit 
des comptes de l’exercice. Ces documents reprennent les principaux elements de la planifi- 
cation et font partie du dossier de Fauditeur. 

b) Plan de mission 

Le plan de mission decrit Fapproche generale des travaux, qui comprend notamment : 

— Fetendue, le calendrier et l’orientation des travaux ; 

- le ou les seuils de signification retenus ; 

- les lignes directrices necessaires a la preparation du programme de travail. 

c) Programme de travail 

Le programme de travail definit la nature et Fetendue des diligences estimees necessaires, au 
cours de l’exercice, a la mise en oeuvre du plan de mission, compte tenu des prescriptions 
legales et des normes d’exercice professionnel ; il indique le nombre d’heures de travail 
affectees a l’accomplissement de ces diligences et les honoraires correspondants. 

II a pour but : 

- de fixer le contenu des interventions ; 
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- de negocier les taches entre collaborateurs et fixer le temps pour chacun d’eux ; 

- de coordonner le planning de la mission et le plan de charge du cabinet ; 

- de repartir les interventions dans le temps de maniere a respecter les delais. 

L’elaboration du programme de travail comprend : 

- une premiere etape de « planification generale » des interventions a venir. Cette etape 
permet de definir la mission dans ses grandes lignes et doit aboutir a l’elaboration de 
quatre supports distincts : 

. la fiche d’orientation generale des travaux ; 

• l’echeancier ; 

. la fiche de planification generale ; 

. le (ou les) planning(s). 

- plusieurs etapes d’etablissement des programmes correspondant a chacune des phases 
techniques d’execution de la mission, essentiellement : 

• programme depreciation du controle interne ; 

• programme d’observations physiques ; 

• programme de confirmations directes ; 

• programme de controle des documents ; 

. programme de controle des comptes ; 

. etc. 

L’experience revele que le temps de planification d’une mission ne doit pas etre trop faible 
(ni trop important) et qu’il depend de la complexity de la mission et des contraintes qui 
pesent sur cette mission. On peut cependant estimer qu’en moyenne le temps consacre a 
^organisation de la mission doit representer environ 10 % du temps total consacre a 
F ensemble de la mission. 

3. Procedures mises en oeuvre a IMssue de revaluation des risques 

3.1 Adaptation de la demarche d’audit 

Apres avoir pris connaissance de l’entite et evalue le risque d’anomalies significatives dans 
les comptes, Fauditeur doit adapter son approche generale et concevoir et mettre en oeuvre 
des procedures d’audit lui permettant de fonder son opinion sur les comptes. 

Ces procedures d’audit comprennent des tests de procedures, des controles de substance, 
ou une approche mixte utilisant a la fois des tests de procedures et des controles de 
substance. 

Les « tests de procedures » designent les tests permettant d’obtenir des elements probants sur l’effi- 
cacite de la conception et du fonctionnement des systemes comptables et du controle interne. 

Les « controles substantifs » ou « controles de substance » designent les procedures visant a 
obtenir des elements probants afin de detecter des anomalies significatives dans les etats financiers. 
Ils sont de deux types : 

- controles portant sur le detail des operations et des soldes ; 

- procedures analytiques. 
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3.2 Appreciation du controls interne 

A partir des orientations donnees par son programme de travail, Fauditeur doit effectuer 
une analyse du systeme de controle interne de l’entreprise afin d’en apprecier les points 
forts et les points faibles et de determiner la nature, Fetendue et le calendrier de ses travaux 
de controle des comptes. 

L’appreciation du controle interne sera etudiee au chapitre 7. 

3.3 Obtention d’elements probants 

L’auditeur doit reunir des elements probants suffisants et adequats pour parvenir a des 
conclusions raisonnables sur lesquelles fonder son opinion. 

Les elements probants sont obtenus a partir d’une combinaison adequate de tests de proce- 
dures et de controles substantifs. Dans certaines circonstances, les elements probants 
peuvent provenir exclusivement des controles substantifs. 

Les « cnents probants » designent les informations obtenues par Fauditeur pour aboutir a des 
conclusions sur lesquelles son opinion est fondee. 

Ces informations sont constitutes de documents justificatifs et de documents comptables suppor- 
tant les etats financiers et qui corroborent des informations provenant d’autres sources. 


• Lors de Fobtention d’elements probants a partir de tests de procedures, Fauditeur doit 
determiner si ces elements sont suffisants et adequats pour etayer son evaluation du niveau 
de risque lie au controle. 

• Lors de Fobtention d’elements probants a partir de controles substantifs, Fauditeur doit 
determiner si les elements resultant de ces controles et des tests de procedures sont suffi- 
sants et adequats pour etayer les assertions sous-tendant l’etablissement des etats financiers. 

Pour collecter les elements necessaires dans le cadre de I’audit des comptes, Fauditeur 
pourra faire appel aux techniques suivantes : 

- l’inspection des enregistrements ou des documents, qui consiste a examiner des enregis- 
trements ou des documents, soit internes soit externes, sous forme papier, sous forme 
electronique ou autres supports ; 

- les procedures analytiques, qui consistent a apprecier des informations financieres a 
partir de leurs correlations avec d’autres informations, issues ou non des comptes, ou avec 
des donnees anterieures, posterieures ou previsionnelles de l’entite ou d’entites similaires 
et de l’analyse des variations significatives ou des tendances inattendues ; 

- la re-execution de controles, qui porte sur des controles realises a l’origine par l’entite ; 

- la demande de confirmation des tiers, qui consiste a obtenir de la part d’un tiers une 
declaration directement adressee a Fauditeur concernant une ou plusieurs informations 
et permettant notamment des recoupements ; 

- l’observation physique, qui consiste a examiner la facon dont une procedure est executee 
au sein de l’entite ; 

- l’inspection des actifs corporels, qui correspond a un controle physique des actifs corporels ; 

- la demande d’information, qui peut etre adressee a des personnes internes ou externes a 
l’entite ; 

- la verification d’un calcul. 
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Ces techniques de controle peuvent s’utiliser, seules ou en combinaison, a tous les stades de 
l’audit des comptes. 

Elies peuvent etre notamment effectuees par sondages ou en recourant aux travaux d’un 
autre auditeur. 

Les elements collectes apportent a Fauditeur des elements de preuve ou des presomptions 
quant au respect d’une ou plusieurs des assertions concernant les flux d’operations et les 
evenements survenus au cours de la periode, les assertions concernant les soldes des 
comptes en fin de periode et les assertions concernant la presentation des comptes et les 
informations fournies dans Fannexe (norme d’exercice professionnel NEP 501 relative au 
caractere probant des elements collectes). 

■ Assertions concernant les flux cooperations et les evenements survenus 
au cours de la periode 

• Realite. Les operations et les evenements enregistres se sont produits et se rapportent a 
Fentite. 

• Exhaustivite. Toutes les operations et tous les evenements qui auraient du etre enregistres 
sont enregistres. 

• Mesure. Les montants et autres donnees relatives aux operations et evenements ont ete 
correctement enregistres. 

• Separation des exercices. Les operations et les evenements ont ete enregistres dans la 
bonne periode. 

• Classification. Les operations et les evenements ont ete enregistres dans les comptes 
adequats. 

■ Assertions concernant les soldes des comptes en fin de periode 

• Existence. Les actifs et les passifs existent. 

• Droits et obligations. L’entite detient et controle les droits sur les actifs, et les dettes 
correspondent aux obligations de Fentite. 

• Exhaustivite. Tous les actifs et les passifs qui auraient du etre enregistres Font bien ete. 

• Evaluation et imputation. Les actifs et les passifs sont inscrits dans les comptes pour des 
montants appropries, et tous les ajustements resultant de leur evaluation ou imputation 
sont correctement enregistres. 

■ Assertions concernant la presentation des comptes 
et les informations fournies dans I’annexe 

• Realite et droits et obligations. Les evenements, les transactions et les autres elements 
fournis se sont produits et se rapportent a Fentite. 

• Exhaustivite. Toutes les informations relatives a Fannexe des comptes requises par le 
referentiel comptable ont ete fournies. 

• Presentation et intelligibilite. L’information financiere est presentee et decrite de maniere 
appropriee, et les informations donnees dans Fannexe des comptes sont clairement 
presentees. 

• Mesure et evaluation. Les informations financieres et les autres informations sont 
donnees fidelement et pour les bons montants. 
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3.4 Inspection des enregistrements et documents 


Ces procedures consistent, pour l’auditeur a reprendre le travail effectue par l’entreprise et a 
analyser chaque operation enregistree. Cette procedure, tres lourde, ne s’ applique en fait que 
lorsque la nature du poste controle implique des difficultes de comptabilisation, d’erreur frequente 
quant au contenu ou des risques de fraude. 


11 peut s’agir notamment : 

- des prets ; 

- des titres de participations et valeurs mobilieres de placement ; 

- des fournisseurs debiteurs, des clients crediteurs ; 

- des autres debiteurs et autres creanciers ; 

- des autres produits et autres charges ; 

- des produits exceptionnels et charges exceptionnelles. 

3.5 Procedures analytiques (ou examen analytique) 


Les procedures analytiques (ou examen analytique) sont des techniques de controle consistant a 
apprecier des informations financieres a partir : 

- de leurs correlations avec d’autres informations, issues ou non des comptes, ou avec des donnees 
anterieures, posterieures ou previsionnelles de l’entite ou d’entites similaires ; 

- et de l’analyse des variations significatives ou des tendances inattendues. 

L’examen analytique est une procedure qui s’integre tres bien dans une mission d’audit 
s’appuyant sur une analyse des risques. 

a) Principales techniques de la procedure d’examen analytique 

La Compagnie des commissaires aux comptes dans une « note d’information » consacree a 
l’examen analytique classe ces techniques en quatre categories, par ordre croissant de 
complexity. 

■ Revue de vraisemblance 


« La revue de vraisemblance consiste a proceder a un examen critique des composantes d’un solde 
pour identifier celles qui sont a priori anormales. » 


Relativement facile a mettre en oeuvre, cette technique utilisee par Fauditeur permet 
d’examiner les operations ou groupe de comptes dont les mouvements semblent 
anormaux. On peut citer a titre d’exemple : 

- importance du solde d’un compte ; 

- compte dont le solde est dans un sens inhabituel (par exemple compte caisse crediteur) ; 

- ecritures sans libelles. 

Cette revue peut etre faite a partir de Fensemble des documents financiers tels que balances 
ou journaux comptables ; elle est neanmoins limitee dans le sens ou elle ne peut, a elle seule, 
prouver qu’un compte ou un document ne contient pas d’anomalies. 
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■ Comparaison de donnees absolues 

Cette technique consiste a faire des analyses de donnees de Fexercice par rapport : 

- a celles des periodes anterieures pour determiner si revolution est coherente ; 

- a cedes issues d’un budget pour savoir si les objectifs fixes ont ete atteints, sinon pour en 
connaitre les motifs ; 

- aux memes donnees dans des entreprises comparables pour identifier les particularity de 
Fentreprise. 

Elle suppose que les donnees soient considerees en tant que telles et non comme un systeme 
de reference (il ne s’agit pas de faire une analyse financiered Par aideurs, ces comparaisons 
ne sont significatives que si : 

- il existe une logique dans devolution d’un compte d’une periode sur l’autre ; 

- les composantes n’ont pas ete volontairement modifiees pour respecter les previsions ; 

- les entreprises similaires etablissent leurs comptes sur la base des memes principes 
comptables. 

■ Comparaison de donnees relatives 

Il s’agit principalement de determiner et d’analyser des ratios significatifs (ratios d’exploi- 
tation, ratios de structure de bdan, ratios de rotation), d’ou la necessite qu’il existe une 
relation directe entre une donnee et un element de reference et que cette relation reste fixe. 
Cette technique se revele plus precise que la precedente, dans la mesure ou elle fait reference 
a plusieurs donnees obtenues de fa<;on independante. 

Cette technique et cede etudiee precedemment sont generalement utilisees conjointement. 
En effet, a F experience, on s’apercoit que l’analyse des variations en valeurs absolues est 
insuffisante et qu’elle n’atteint un degre de validite satisfaisant que si cette comparaison est 
completee par cedes des donnees en valeurs relatives. Les limites de cette technique resident 
dans : 

- la difficulte dee au choix des elements de reference ; 

- la difficulte de definir les relations reelles qui existent entre deux donnees ; 

- la necessite d’une bonne connaissance de l’activite ou du secteur de Fentreprise pour 
pouvoir detecter les absences anormales de variation. 

■ Analyse des tendances 

A ce stade, cet examen consiste a proceder a l’analyse des differents resultats, issus de la 
comparaison de donnees absolues ou relatives, en essayant d’en tirer des regies plus precises 
sur les relations qui existent entre les donnees utilisees. 

Cette analyse peut etre faite de facon empirique ou par l’application de techniques statis- 
tiques. Toutefois, les limites de cette technique tiennent : 

- aux limites de fiabilite des donnees utilisees ; 

- au cout de l’investissement de base necessaire a la mise en oeuvre des techniques statis- 
tiques. 

b) Moments de I’examen analytique 

Le commissaire aux comptes peut mettre en oeuvre des procedures analytiques lors de la 
prise de connaissance de l’entite et de son environnement et de l’evaluation du risque 
d’anomalies significatives dans les comptes. A ce stade, l’utilisation de cette technique peut 
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notamment permettre au commissaire aux comptes d’identifier des operations ou des 
evenements inhabituels. 

Lorsque le commissaire aux comptes commit les controles de substance a mettre en oeuvre, 
en reponse a son evaluation du risque au niveau des assertions et pour les categories 
d’operations, les soldes de comptes et les informations fournies dans l’annexe qui ont un 
caractere significatif, il peut utiliser les procedures analytiques en tant que controles de 
substance. C’est le cas par exemple lorsqu’il estime que ces procedures, seules ou combinees 
avec d’autres, sont plus efficaces que les seuls tests de detail. 

Le commissaire aux comptes peut egalement mettre en oeuvre des procedures analytiques 
lors de la revue de la coherence d’ensemble des comptes, effectuee a la fin de I’audit. L’appli- 
cation de cette technique lui permet d’analyser la coherence d’ensemble des comptes au 
regard des elements collectes tout au long de I’audit, sur l’entite et son secteur d’activite. 

c) Utilisation des procedures analytiques par I’auditeur 

L’examen analytique est fonde sur l’existence de relations entre les donnees retenues et sur 
l’hypothese de leur maintien entre l’absence de raisons contraires. 

Lorsque l’application des procedures permet a l’auditeur de deceler des fluctuations et des 
elements inhabituels, c’est-a-dire faisant apparaitre des relations inattendues ou qui ne 
concordent pas avec les informations obtenues d’autres sources, l’auditeur doit effectuer 
des recherches a ce sujet. Ces recherches se developpent en deux temps : 

- questions posees aux responsables de l’entreprise et evaluation du caractere adequat des 
reponses fournies, par exemple en les comparant avec ce qui est connu de l’entreprise ou 
avec les autres informations recueillies lors de I’audit ; 

— recours a d’autres procedures d’audit pour aboutir a une conclusion satisfaisante, lorsque 
les dirigeants ne peuvent fournir d’explications ou si les explications fournies ne sont pas 
jugees satisfaisantes. 

3.6 Reexecution des controles 


Plus il y aura de sources d’information differentes, meilleure sera la veracite d’un element. En effet, 
l’auditeur pourra etre satisfait lorsque 1’authenticite d’une operation sera confirmee grace au 
rapprochement de chiffres ou de faits provenant de sources differentes. 


L’auditeur peut ainsi effectuer des controles (theoriquement deja effectues par l’entite) par 
recoupements internes. Ces controles se font par rapprochement d’informations internes 
provenant de differentes origines : 

- rapprochement entre amortissements, depreciations et provisions au bilan et dotations et 
reprises au compte de resultat ; 

- rapprochement entre les charges comptabilisees dans le poste « Charges de personnel » 
avec les elements de la declaration annuelle des donnees sociales (DADS 1) ; 

- rapprochement entre les declarations de taxes sur le chiffre d’affaires, les montants 
comptabilises dans le compte « Etat » et les montants comptabilises dans les differents 
postes de charges et de produits ; 

- etc. 
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EXEMPLES 

Rapprochement entre amortissements, depreciations, provisions, dotations et reprises 
Amortissements en fin d'exercice = Amortissements en debut d'exercice + Dotations aux amortisse- 
ments des immobilisations - Amortissements compris dans les immobilisations cedees ou hors d'usage. 
Depreciations en fin d'exercice = Depreciations en debut d'exercice + Dotations aux depreciations - 
Reprises sur depreciations. 

Provisions en fm d'exercice = Provisions en debut d'exercice + Dotations aux provisions - Reprises sur 
provisions. 

Provisions reglementees en fin d'exercice = Provisions reglementees en debut d'exercice + Dotations 
aux provisions reglementees - Reprises sur provisions reglementees. 

Controle des charges de personnel 

Avant le 1 er fevrier, les employeurs doivent etablir une declaration annuelle des traitements et salaires 
et proceder a la regularisation de leurs cotisations de Securite sociale et de la taxe sur les salaires. A 
cet effet, les entreprises sont tenues d'utiliser I'imprime DADS (declaration annuelle des donnees 
sociales). 

Les elements de cette DADS sont confrontes avec le livre de paie, ce livre etant rapproche par ailleurs 
de la comptabilite. 

Les points de controle portent essentiellement sur le montant des remunerations avant et apres 
deduction des cotisations sociales, la valeur des avantages en nature, le montant des frais profes- 
sionnels, le montant des remunerations limitees au plafond, le montant recapitulate des cotisations 
versees a I'URSSAF, le montant de la taxe sur les salaires (eventuellement). 

Controle des taxes sur le chiffre d'affaires 

Le recoupement s'effectue d'abord avec les dernieres declarations de I’exercice. 

D'autre part, a partir d'un tableau, etabli a partir des declarations mensuelles, les controles suivants 
peuvent etre effectues : 

• confrontation du total annuel des bases avec le montant des ventes comptabilise ; 

• calcul de la TVA brute, produit des bases annuelles par les taux et le montant comptabilise dans le 
compte 44571 « Etat, TVA collectee » ; 

• rapprochement de la TVA recuperee avec les charges, les investissements et les postes 44562 
(et 44566), « Etat, TVA deductible sur immobilisations (et sur biens et services) » ; 

• rapprochement de la TVA payee avec le compte 44551 « Etat, TVA a decaisser ». 

3.7 Demandes de confirmation a des tiers 

Ce type de controle, appele par l’ordre des experts comptables et par la Compagnie 
nationale des commissaires aux comptes, demande de confirmation des tiers ou 
procedure de confirmation directe, a fait l’objet de plusieurs recommandations et normes 
de l’OEC et du CNCC. 

11 est a noter que le terme de circularisation est aussi utilise du fait notamment de l’usage 
de ce mot dans les recommandations anterieures a la norme 2103 de 1987 du CNCC. 


Selon la norme NEP 505, « la demande de confirmation des tiers consiste a obtenir de la part d’un 
tiers une declaration directement adressee au commissaire aux comptes concernant une ou 
plusieurs informations ». 
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a) Tiers pour lesquels il ne peut y avoir confirmation des tiers 

■ Principaux cas de confirmation 

Immobilisations. Conservation des hypotheques et cadastre pour les terrains et 
immeubles. Ces confirmations donnent une information sur la propriety des biens et sur 
Texistence de garanties eventuelles. 

Creances et dettes. Confirmation des clients et fournisseurs comptes courants, des 
emprunts, des prets aupres des tiers concernes. Outre le solde, d’autres informations 
peuvent etre obtenues par exemple : echeances, interets, garanties pour les emprunts et 
prets pour confirmer les elements des contrats. 

Valeurs d’ exploitation. Stocks appartenant a des tiers et en depot dans Fentreprise ; stocks 
appartenant a Fentreprise et en depot chez les tiers. 

Titres de participation et de placement. Titres en depot, portefeuille gere par un tiers 
(banque par exemple), coupons a encaisser. 

Banques. Confirmation des soldes et operations realisees par la banque pour Fentreprise, 
cautions, garanties, titres en depot, personnes autorisees a signer. 

Personnel. Prets et avances. 

Engagements hors bilan et passifs eventuels. Assurances, avocats, experts fiscaux, greffe 
du tribunal de commerce. . . 

b) Formes de la demande de confirmation des tiers 

Il y a lieu de distinguer la demande de confirmation fermee par laquelle il est demande au 
tiers de donner son accord sur Finformation fournie de la demande de confirmation 
ouverte par laquelle il est demande au tiers de fournir lui-meme Finformation. 

c) Criteres a retenir pour la mise en oeuvre de la confirmation directe 

Deux criteres sont a considerer avant la decision d’utilisation : 

- Fimportance relative ; 

- la relativite du risque. 

L’importance relative est essentiellement Fimportance du poste par rapport au total de 
l’actif : il est difficile de fixer un seuil standard qui pourrait s’appliquer automatiquement. 

La relativite du risque s’apprecie selon la nature meme du poste du bilan considere. 

d) Mise en oeuvre de la confirmation des tiers 

■ Relations avec la societe controlee avant la mise en oeuvre 

Sachant que la confirmation directe est une procedure encore peu connue de beaucoup 
d’entreprises, et notamment des PME, il apparait opportun a Fauditeur : 

- de se concerter tres etroitement avec la societe controlee pour obtenir son accord sur 
Futilisation de la confirmation directe ; 

- de definir en detail avec elle les modalites pratiques de realisation (travaux a faire par la 
societe, notamment copie des releves, frappe et reproduction de la lettre de confirmation, 
confection des enveloppes... ; principes d’expedition et de retour). 

■ Choix des elements a confirmer 

On distingue generalement deux categories de tiers a confirmer : 

- les tiers qui peuvent etre confirmes exhaustivement ; 
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- les tiers qui doivent etre prealablement selectionnes en raison de la taille de la population. 

■ Tiers qui peuvent etre confirmes exhaustivement 

Cette categorie regroupe generalement les banques, les organismes de credit, les avocats, 
cabinets de contentieux, conseils fiscaux, administrations fiscales, conservations des 
hypotheques. Les informations qu’ils donneront porteront a la fois sur les comptes et les 
engagements de la societe. 

En ce qui concerne les banques, par exemple, l’interet ne reside pas dans la confirmation du 
solde du compte courant (qui est connu, par le releve de compte bancaire, lequel a ete 
confronts au compte « Banque » tenu par Fentreprise, grace a l’etat de rapprochement) 
mais plutot dans celle des effets escomptes non echus, lignes de credit ouvertes et utilisees, 
conditions bancaires, signatures autorisees, engagements re<;us, etc. 

En general, le coefficient de reponse est excellent lorsqu’on s’adresse aux organismes cites 
ci-dessus. 

■ Tiers qui doivent etre prealablement selectionnes 

11 s’agit surtout des clients, des fournisseurs, du personnel et, eventuellement, des debiteurs 
et crediteurs divers. 

■ Particularity des demandes de confirmation adressees aux clients 

L’objectif de la confirmation des clients est de s’assurer avant toute chose qu’il n’y a pas 
d’actif fictif. On procedera done en envoyant un releve detaille des risques sur le client selec- 
tionne, e’est-a-dire non seulement les factures non encore reglees et les effets non encore 
echus, mais aussi les dernieres livraisons non encore facturees. C’est ce que l’on appelle la 
demande de confirmation positive, car on sollicite Faccord du client. 

Une autre methode consiste a pratiquer une confirmation negative, e’est-a-dire a ne 
demander au client de ne repondre que s’il est en disaccord avec les sommes presentees. Cette 
pratique a Favantage de faciliter les operations d’exploitation des reponses. En revanche, elle 
peut conduire a assimiler a des reponses positives un comportement d’indifference. 

■ Particularity des demandes de confirmation adressees aux fournisseurs 

L’objectif principal de la confirmation des fournisseurs est de deceler des passifs non 
comptabilises. En ce sens, le terme « demande de confirmation » applique aux fournisseurs 
est impropre car, en fait, on demandera plutot aux fournisseurs d’adresser a Fauditeur le 
releve, effectue par lui des creances qu’il a sur la societe controlee. C’est ce releve qui sera 
rapproche de la comptabilite. 

■ Selection des tiers 

L’auditeur effectuera une selection des tiers a confirmer. Pour cela, il aura recours aux 
sondages. 

L’etendue des sondages sera essentiellement fonction de l’appreciation du risque sur le 
poste considere. Cette appreciation se base sur la qualite des procedures et du controle 
interne en place. 

Le choix des soldes a confirmer doit tenir compte de toutes les particularity de Fentreprise 
controlee. Generalement seront retenus : 

- les soldes importants ; 

- les soldes anciens ; 
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- les comptes annules ou ayant fait l’objet de transferts ou de regularisations dans la periode ; 

- les comptes au nom des employes ; 

- les soldes anormaux (dans le contexte de l’entreprise: clients crediteurs par exemple). 

Le lecteur trouvera ci-dessous une demande de confirmation des comptes « clients ». 


Demande de confirmation des comptes clients (lettre type) 


SOCIETE : 

NOM 

Le : 

ADRESSE 


Messieurs, 

Notre commissaire aux comptes, M , procedant a la verification de notre 

comptabilite, vous prie de bien vouloir lui confirmer la position de votre compte 
dans nos livres a la date du 

A cette fin, nous vous serions obliges de signer la formule jointe, d'y apposer 
votre cachet et de la lui faire parvenir directement a I'aide de I’enveloppe 
affranchie ci-jointe. 

Nous vous remercions de ne pas prendre en consideration les reglements gui 
seraient intervenus entre la date precisee ci-dessus et la date a laquelle vous 
recevrez votre demande. 


Nous tenons a vous preciser que la presente demande a uniquement pour 
objectif le controle de nos comptes dans le cadre de I'accomplissement normal 
de sa mission par notre commissaire aux comptes. 

En vous remerciant par avance de votre reponse, 

Nous vous prions d'agreer, Messieurs, 1'expression de nos sentiments distingues. 

Signature 


PJ : 


- une formule reponse 

- une enveloppe timbree 

- un releve de votre compte 


Source : Confirmation directe - note d’information n° 4 du CNCC. 


■ Choix de la date de confirmation 

11 n’est pas possible ni souhaitable de fixer une date unique preetablie a laquelle devraient se 
faire les confirmations directes. Cependant, pour les tiers pour lesquels la confirmation ne 
se fera que sur un echantillon (clients et fournisseurs principalement) : 

- si les procedures et le controle interne sont satisfaisants, il est possible de mettre en oeuvre 
la demande quelques mois avant ou apres la date de Farrete comptable ; 

- il faut egalement prevoir un delai suffisant pour obtenir les reponses, en effectuer le 
depouillement et les relances ; 

- de plus, il est souhaitable de repartir le travail de Fauditeur dans le temps. 
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Pour la plupart des tiers qui sont appeles a etre confirmes systematiquement (banques, 
cadastre, hypotheques par exemple), il faut retenir la date de cloture de Fexercice. 
Cependant, pour certains d’entre eux, comme les cabinets de contentieux, les greffes des 
tribunaux de commerce, on peut entreprendre la confirmation directe posterieurement a la 
date de cloture et meme peu de temps avant la redaction des rapports pour donner des 
indications precieuses sur les litiges et surtout les evenements posterieurs a la cloture de 
Fexercice. 

■ Preparation des demandes de confirmation 

Toute demande de confirmation doit comporter : 

- une lettre explicative ou un formulaire indiquant de facon precise ce qui est attendu du 
tiers (voir ci-dessus le modele de demande de confirmation adresse aux clients) ; 

- le cas echeant, les montants sur lesquels Faccord est demande. II est conseille d’adresser 
des releves de compte ; 

- une enveloppe timbree a Fadresse de l’auditeur (et non de Fentreprise) pour la reponse. 

■ Envoi des demandes 

C’est Fentreprise, habituellement, qui prepare materiellement la confirmation directe sous 
les directives de Fauditeur. A partir du moment ou les divers documents sont prets, il 
appartient a Fauditeur ou a ses collaborateurs de proceder a la mise sous enveloppe et au 
depot a la poste. Cette mesure a pour but d’eviter que Fentreprise n’intercepte une ou 
plusieurs demandes. 

■ Reception des reponses 

Il est souhaitable que les enveloppes adressees aux tiers comportent exterieurement, non 
pas le nom de la societe controlee, mais celui de Fauditeur, de fa^on a lui etre retournees 
directement en cas d’adresse erronee. 

■ Traitement des reponses 

Elies seront pointees, au fur et a mesure de leur arrivee sur une feuille de travail specialisee, 
indiquant pour chaque poste faisant Fobjet d’une confirmation directe les montants a 
confirmer, les dates d’ envoi et de relance des demandes, et les montants confirmes ou non 
confirmes adresses par les tiers. Les reponses non confirmees seront analysees. 

Pour les clients, par exemple, les principales causes de non-conformite sont : 

- des differences s’expliquant par des chevauchements, soit de factures (le client n’a pas 
encore enregistre les dernieres factures) soit de reglements (la societe n’a pas encore 
enregistre les derniers reglements) ; 

- des differences dues a des erreurs, souvent d’imputation comptable, soit de la societe soit 
du client ; 

- des differences dues a des litiges. 

Il est possible, avec Faccord de la societe, d’entrer en contact avec le tiers pour completer les 
informations manquantes. 

Il apparait souhaitable, en cas de difference, de demander au comptable de Fentreprise de 
faire le rapprochement des soldes en lui communiquant un double de la reponse ainsi que 
le modele de la feuille de travail. 

Parfois des tiers ne repondent pas aux multiples relances qui leur sont adressees, par negli- 
gence ou parce que leur systeme de controle interne ne leur permet pas de repondre. Il faut 


460 




Le cadre general de I'audit 


CHAPITRE 


poursuivre l’investigation par des moyens differents, sous peine d’enlever a l’echantillon 
retenu sa representativite. Ces precedes de remplacement peuvent consister : 

- soit dans la justification des sommes en compte par rapprochement des factures avec les 
bons de livraison et les commandes, mais cela necessite un travail assez lourd ; 

- soit dans Fexamen du reglement posterieur a la date d’arrete des sommes en suspens. 

e) Evaluation des resultats de la demande de confirmation des tiers 

Lorsque Fauditeur n’obtient pas de reponse a une demande de confirmation, il doit mettre 
en oeuvre des procedures d’audit alternatives permettant de collecter les elements qu’il 
estime necessaires pour eviter les assertions faisant l’objet du controle. 

Lorsque la demande de confirmation des tiers et les procedures alternatives mises en oeuvre 
par Fauditeur ne lui permettent pas de collecter les elements suffisants et appropries pour 
verifier une assertion donnee, il doit mettre en oeuvre des procedures d’audit supplemen- 
taires afin de les obtenir. 

L’auditeur doit evaluer si les resultats des demandes de confirmation des tiers et des proce- 
dures d’audit alternatives et supplementaires mises en oeuvre apportent des elements suffi- 
sants et appropries pour verifier les assertions faisant l’objet du controle. 

3.8 Observation physique et I’inspection des actifs corporels 


Le moyen le plus sur de verifier la veracite et l’existence de certains elements est de se les faire 
presenter. L’ d’un element est un moyen au service de Fauditeur. 

Cette observation physique confirme l’existence d’un element d’actif. Cette technique ne 
saurait permettre cependant de confirmer la valeur d’un bien ou la propriete. Neanmoins, 
elle permet de collecter des informations qui seront une aide pour le controle de la valeur et 
de la propriete. Par exemple : 

- Fexamen de la qualite intrinseque d’un stock de matieres premieres peut apporter une 
information sur une evaluation ; 

- Fexamen des effets en portefeuille peut reveler l’existence de creances douteuses ; 

- la localisation d’une immobilisation peut conduire a une interrogation sur son utilisation, 
voire sur la propriete. 

a) Elements sur lesquels peut porter I’observation physique et criteres a retenir 
pour apprecier I’eventuelle mise en oeuvre 

L’observation physique concerne certains postes d’actif et, en particulier, les stocks et 
d’autres elements tels les immobilisations corporelles, les effets ou les especes en caisse. 

Deux criteres principaux doivent etre retenus : l’importance relative et la relativite du risque. 

L’importance relative est F appreciation du montant du poste pouvant faire l’objet d’une 
observation physique et ce, par rapport : 

- au total de l’actif ; 

- a l’incidence sur le resultat annuel (cas des stocks). 

La relativite du risque s’apprecie de differentes talons. 

• Selon la nature meme du poste d’actif. Quelle que soit l’entreprise, certains postes d’actif 
ont une influence plus importante que d’autres sur la representation de la situation de 
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Fentreprise. C’est le cas des stocks pour la plupart des PME. A l’interieur meme d’un poste, 
certains elements peuvent etre plus sensibles que d’autres au risque de detournements ou de 
vol en raison de leur valeur et/ou de leur aptitude a etre « recycles » faiblement. 

• Selon l’appreciation que l’auditeur porte sur le poste considere. Cette appreciation resulte 
directement de Fopinion que Fauditeur se fera de Fentreprise a la suite de la phase « prise de 
connaissance » ou apres Fexamen auquel il aura precede du controle interne de Fentreprise. 

b) Controles physiques des stocks 

Dans beaucoup d’entreprises les stocks constituent une partie importante de l’actif, et 
chacun sait que Fincidence du montant des stocks sur la determination des resultats est 
particulierement sensible. Aussi, Fauditeur doit-il s’assurer que conformement aux 
exigences legales, un inventaire des stocks et des travaux en cours est dresse, et que cet 
inventaire est justifie par des documents attestant qu’un recolement des existants en 
quantite et en qualite a ete effectue. 

L’auditeur doit prendre connaissance des methodes employees et des instructions donnees 
pour dresser Finventaire physique des stocks et travaux en cours. Il appreciera les procedures 
utilisees et s’assurera de leur application effective. La meilleure maniere de faire consistera, 
le plus souvent, pour Fauditeur, a assister a tout ou partie des operations d’inventaire. 

• Avant la prise d’inventaire, Fauditeur doit prendre connaissance des procedures definies 
par Fentreprise et d’en faire l’etude critique en procedant eventuellement a certains tests. 

• Pendant la prise d’inventaire, son travail va consister en grande partie de s’assurer que les proce- 
dures mises en place sont correctement appliquees. Assistant de preference en observateur a Finven- 
taire, il efifectuera quelques tests pour s’assurer de la qualite des comptages en faisant recompter en 
sa presence quelques lots inventories. Il devra egalement se preoccuper des problemes de chevau- 
chement et que toutes les marchandises receptionnees figurent bien dans les stocks. 

• Apres la prise d’inventaire, les controles de Fauditeur a effectuer consistent surtout dans la 
saisie correcte des tickets ou fiches de comptage sur l’etat d’inventaire et l’appreciation 
correcte du probleme du chevauchement. Une synthese des travaux permettra de deter- 
miner la quantite totale d’articles et la valeur de Finventaire qui ont ete controles. 


Elements de la norme NEP 501 relatifs au caractere probant 

DES ELEMENTS COLLECTES CONCERNANT L’lNVENTAIRE PHYSIQUE DES STOCKS 


Inventaire physique des stocks 

1. Lorsque Ie commissaire aux comptes estime que les stocks sont significatifs, 
il assiste a la prise d'inventaire physique afin de collecter des elements suffi- 
sants et appropries sur I'existence et sur I'etat physique de ceux-ci. 

La presence a la prise d'inventaire permet au commissaire aux comptes de verifier 
que les procedures definies par la direction pour 1'enregistrement et le controle 
des resultats des comptages sont appliquees et d'en apprecier la fiabilite. 

2. Lorsque les stocks sont repartis sur plusieurs sites, le commissaire aux 
comptes determine les lieux ou il estime que sa presence a Finventaire 
physique est necessaire. 

Pour ce faire, il tient compte du risque d'anomalies significatives au niveau des 
stocks de chaque site. 
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3. Si, en raison de circonstances imprevues, le commissaire aux comptes ne 
peut etre present a la date prevue pour la prise d'inventaire physique, et dans 
la mesure ou il existe un inventaire permanent, il intervient a une autre date : 

- soit en procedant lui-meme a des comptages physiques ; 

- soit en assistant a des tels comptages. 

11 effectue egalement, s'il le juge necessaire, des controles sur les mouvements 
intercalaires. 

4. Lorsque sa presence a la prise d'inventaire physique est impossible, 
notamment en raison de la nature et du lieu de cet inventaire, le commissaire 
aux comptes determine s'il peut mettre en oeuvre des procedures d'audit 
alternatives fournissant des elements presentant un caractere probant 
equivalent. 


c) Autres controles physiques 

La technique de controle physique peut s’appliquer egalement aux immobilisations corpo- 
relles, aux effets de commerce et aux especes. On peut ajouter que l’observation physique 
peut etre pratiquee sur des elements hors comptabilite. 

■ Immobilisations corporelles 

L’objectif est de comparer les fichiers des immobilisations aux existants. Pour un certain 
nombre de postes d’immobilisations, ce controle presente peu d’interet. 

Pour les terrains, il existe un meilleur outil de controle qu’est la confirmation directe par la 
conservation des hypotheques ou du cadastre. 

Pour les batiments, la methode presente davantage d’interet mais elle est globale, c’est- 
a-dire que Ton ne pourra constater que, sur un emplacement donne, un batiment dont il est 
fait mention dans les comptes est bien erige. L’auditeur pourra tout de meme se faire une 
opinion sur la vetuste de l’equipement visite et verifier si son utilisation entre bien dans le 
cadre de l’objet social. 

L’observation physique ne pourra que difficilement etre pratiquee sur les agencements et 
installations qui, par definition, constituent des immeubles par destination et sont diffici- 
lement individualisables. 

C’est surtout a la categorie des biens meubles que pourra etre appliquee cette technique. 

L’auditeur pourra effectuer deux controles : il partira du fichier des immobilisations pour 
constater ensuite l’existence des biens. De meme, il notera, lors de la visite des locaux, les 
caracteristiques de certains equipements choisis par lui et se fera presenter par la suite les 
fiches comptables correspondantes. 

Mais il faut reconnaitre que cette technique de controle n’est applicable que s’il existe un 
bon controle interne des immobilisations. Ceci suppose une organisation appropriee dont 
les elements principaux sont : 

- une nomenclature des immobilisations ; 

- un fichier des immobilisations comportant le numero de nomenclature et la localisation 
de l’immobilisation ; 


463 




6 

CHAPITRE 


Le cadre general de ['audit 


- des fiches de mouvements d’immobilisations portant l’autorisation du mouvement ; 

- des inventaires physiques periodiques effectues par l’entreprise. 

11 doit done exister une veritable comptabilite des immobilisations comme il existe une 
comptabilite matiere. 

L’auditeur peut effectuer ce controle en cours d’exercice et profiter notamment d’un inven- 
taire physique fait par l’entreprise. 

■ Effets de commerce 

L’observation physique des effets de commerce pourra avoir lieu a toute epoque de l’annee 
et lors d’un arrete comptable. Ce controle, qui porte principalement sur la materialite des 
effets, peut apporter d’eventuelles indications sur la liquidity de ces effets : effets a echeances 
lointaines, effets dont l’echeance est depassee, effets retournes impayes. 

Eventuellement, le rapprochement entre les listes des existants et la comptabilite peut faire 
apparaitre une pratique dite « des effets de complaisance ». 

■ Especes en caisse 

Le controle consistera a se faire remettre la caisse, a compter les especes, a consigner sur un 
document le resultat des comptages dont une copie sera remise avec la caisse au caissier. Ce 
travail peut s’effectuer a toute periode de l’annee. 

■ Elements hors comptabilite pouvant faire I’objet de controles physiques 

Ceux-ci peuvent etre tres divers, comme les stocks de cheques a remettre a l’encaissement, 
les bons de caisse. 

3.9 Declarations de la direction 

L’auditeur obtient de la direction les declarations qu’il estime necessaires (sous forme de 
lettres d’affirmation de la direction, voir ci-apres 4.1) dans le cadre de sa mission ou qui 
sont requises par d’autres normes. Ces declarations sont notamment necessaires lors des 
travaux de fin de mission. 

3.10 Controles par sondages et autres methodes de selection des echantillons 

Il est impossible a l’auditeur d’etudier toutes les pieces qui entrent dans le champ d’action 
de son controle. Il lui faudra done se limiter a des sondages. L’article L. 823-16 du Code de 
commerce a officialise cette pratique : 

« Les commissaires aux comptes portent a la connaissance de l’organe collegial charge de 
Fadministration, et, le cas echeant, de Forgane charge de la direction : 

1°) Leur programme general de travail mis en oeuvre ainsi que les differents sondages auxquels ils ont 
precede ». 


En fait, la technique des sondages peut porter sur des tests de ou des 

substantifs. 

a) Domaines d’application du controle parsondage 

Deux types d’operations peuvent motiver l’auditeur a utiliser les sondages, il s’agit : 

- de F appreciation du controle interne et des procedures comptables (tests de procedures) ; 

- de la verification des comptes (controles substantifs). 
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■ Appreciation du controle interne et des procedures comptables 

Dans 1’evaluation du risque et du controle interne, des tests de procedures sont effectues si 
l’auditeur envisage d’evaluer un risque lie au controle de niveau inferieur pour une 
assertion particuliere. 

En fonction de la comprehension que possede l’auditeur des systemes comptables et de 
controle interne, l’auditeur identifie les caracteristiques ou les attributs qui revelent l’existence 
d’un controle, ainsi que les deviations eventuelles qui traduisent une mise en oeuvre insuffi- 
sante de ces controles. L’auditeur peut alors tester la presence ou F absence d’attributs. 

En general, les sondages en audit se pretent aux tests de procedures lorsque le controle 
revele F evidence de preuves suffisantes (par exemple les initiales du responsable du credit 
sur une facture de vente indiquant Fapprobation du credit, ou la preuve d’une autorisation 
de saisie de donnees dans un systeme de traitement de donnees sur micro-ordinateur). 

EXEMPLES 

I » Facturation : analyse du circuit des ventes, verification des procedures, recherche des erreurs sur 
factures, verifications des additions du journal de vente, des reports. 

• Tresorerie : examen des pieces justificatives, verification du caractere normal des depenses, verifi- 
cation de ['imputation comptable, controle de la procedure de paiement fournisseur et d'encais- 
sement des reglements (visa, delais). 

• Personnel : controle de la paie, verification des imputations comptables, respect de la legislation du 
travail et du droit social. 

• Divers : controle des circuits d'informations et des procedures types de I’entreprise controlee. 

■ Verification des comptes 

Les controles substantifs portent sur des montants et sont de deux types : les procedures 
analytiques et les controles portant sur le detail des transactions et des soldes. Les controles 
substantifs ont pour but d’obtenir des elements probants afin de detecter des anomalies 
significatives dans les etats financiers. Lors de controles substantifs portant sur des transac- 
tions, Fauditeur peut recourir aux sondages en audit et a d’autres methodes de selection 
d’echantillons a des fins de controle et de collecte d’elements probants en vue de verifier une 
ou plusieurs assertions sous-tendant une rubrique des etats financiers (par exemple, 
Fexistence de comptes clients) ou de proceder a une estimation independante d’un 
montant (par exemple, la valeur de stocks obsoletes). 

EXEMPLES 

• Immobilisations : controle du nombre des machines, valeur des immobilisations, procedure 
d'engagement des investissements, titres de participation. 

• Stocks : valeur du stock, rotation des stocks, procedure d'entree et de sortie. 

• Clients : pourcentage de soldes errones, valeur reelle des creances, rotation, demandes de confir- 
mation de soldes, clients douteux. 

• Fournisseurs : rapprochement comptes fournisseurs avec les demandes d'achat, justification des 
soldes, controle des appels d'offre. 

• Creances et dettes : prets, emprunts, effets escomptes. 
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I » Achats : imputations, achats exoneres, TVA, pointages avec pieces justificatives, recherche de 
chevauchement. 

• Ventes : imputation, TVA facturee, ventes exonerees, pointages avec pieces justificatives, recherche 
de chevauchements. 

• Autres charges et produits. 

• Tresorerie. 

b) Types de sondages 

On distingue habituellement les sondages ordinaires et les sondages mathematiques. 

■ Sondages ordinaires 

Encore utilises par un grand nombre d’auditeurs, les sondages ordinaires sont bases sur 
Fexperience, les impressions, c’est-a-dire sur des criteres essentiellement subjectifs. 

Cette technique laisse a Fauditeur Fentiere liberte quant au choix des echantillons, de leur 
dimension, de la formation des lots et de leur mode prelevement. 

L’auditeur doit s’efforcer de creer un effet de surprise dont il tirera benefice. Pour cela, il 
doit varier sans cesse son programme de sondages. Il pourra ainsi controler les dix derniers 
jours de l’annee, l’annee suivante controler les dix premiers jours durant un mois 
quelconque, ou encore, controler tous les dixiemes clients de la balance clients... 

L’auditeur, en raison du caractere subjectif sous-jacent doit toujours veiller a la representa- 
tivite du sondage qu’il effectue, critere d’une etude de qualite. 

■ Sondages mathematiques 

De plus en plus, les auditeurs recherchent des criteres objectifs qui assurent un cote plus 
rigoureux a leur analyse. Ils ont done recours aux techniques d’echantillonnage statistique. 

La theorie des sondages est basee sur les probability a deux evenements : Felement est 
acceptable ou Felement est a refuser. 

Des mathematiciens, tels Bernouilli, Laplace, Gauss, Poisson, ont montre que de telles 
etudes correspondent a la realite ; il est done interessant de les utiliser pour les travaux 
d’audit. 


Utilisation de la loi de Lapiace-Causs (dite loi Normale) pour determiner la taille d'un echantillon 

Vous etes appele a tester une population de 10 000 operations. Vous admettez au maximum (avec un 
taux de certitude de 97,5 %) 200 erreurs, soit 2 % de la population. Quelle doit etre la taille de 
I’echantillon a tester sachant que vous admettez, sur cet echantillon, qu'il y ait 1 % d'erreurs ? 
Lorsque la loi Normale est applicable, le calcul d'un intervalle de confiance peut etre realise direc- 
tement. Ainsi en appelant p la population recherchee : 


EXEMPLE 1 



ou : 

• n est la taille de I'echantillon ; 

• fa un coefficient dependant du niveau de confiance ; 

• 1 - a est Iu dans la table de la loi Normale. 
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Niveau 
de confiance 

Sondage bilateral 

Sondage unilateral 

99% 

2,575 

2,326 

95% 

1,960 

1,645 

90% 

1,645 

1,282 


A partir de I'equation developpee ci-dessous : 

p<p + ta J p ^ ~P\ 

on peut ecrire que : 0,02 = 0,01 + 1,96 
ce qui donne : n = 380. 

EXEMPLE 2 

Acceptation ou rejet de lot : utilisation de la loi de Poisson 

5 000 operations comptables doivent etre controlees. On admet qu'un niveau d'acceptation de 1 % 
est normal et I'on examine au hasard un echantillon de n = 200 operations. 

Le nombre d'erreurs que peut comporter I'echantillon est une variable aleatoire x. Nous sommes dans 
les conditions d'application de la loi de Poisson ( p petit, egal a 1 %) avec m = np= 200 x 0,01 = 2. 
La table de la fonction de repartition de Poisson avec m = 2 indique que : 

• P(x>0) = 0,865 
. P(x> 1 ) = 0,594 
. P (x > 2) = 0,323 

• P(x> 3) = 0,1 43 
. P (x > 4) = 0,053 

Bien qu'en moyenne un echantillon de 200 unites avec un niveau d'acceptation de 1 % doit 
comporter 2 erreurs, il est bien certain que les fluctuations d’echantillonnage peuvent conduire a 
observer plus de 2 erreurs. On a une probability de 0,143 de rencontrer plus de 3 erreurs avec une 
population comportant 1 % d'erreurs, on a une probability de 0,053, soit environ 5 % de rencontrer 
plus de 4 erreurs. 

Ainsi, si I'auditeur trouve 5 erreurs, il peut rejeter le lot (et il n'a que 5 % de chances de se tromper). 
S’il ne trouve pas d'erreurs, il peut accepter le lot mais en etant assure qu'avec une certitude de 86,5 % 
ce lot ne depasse pas 1 % d'erreurs. II faudrait prendre un echantillon de 300 operations et ne pas 
trouver d'erreurs pour avoir un degre d'assurance de 95 % (pour m = 3 : P (x > 0) = 0,950). 

EXEMPLE 3 

Acceptation ou rejet de lot : utilisation de la loi de Laplace-Causs 

50 000 operations comptables doivent etre controlees. On admet qu'un niveau d'acceptation de 2 % 
maximum est normal. L'echantillon est de 1 200 operations. Le niveau de confiance recherche est de 
95 % (sondage unilateral). 

51 Ton applique la formule developpee dans I'exemple 1 : 

f- ta J p II ~P \ <p<f+ta J p ^ ~ P- pour n = 1 200 ; ta= 1,645 ;f=p = 0,02 


0, 01 x 0,99 
n 


467 





Le cadre general de ['audit 


On obtient : 


0,02 x 1,645 


I 


'0,02 x 0,98 


n 


<p< 0,02 + 1,645 


I 


1 0,02 x 0,98 
1 200 


0,013 35 <p< 0,026 65. 

Ce qui donne pour n = 1 200 un nombre d'erreurs compris entre 1 200 x 0,013 35 = 16 (16,02 
reellement) et 1 200 x 0,026 65 = 32 (31,98 reellement). 

Ainsi, si Ton trouve dans I'echantillon un nombre d'erreurs inferieur a 16, on pourra accepter le lot (en 
n'ayant que 5 % de chances de se tromper) ; si ce nombre d'erreurs est superieur a 32, on pourra 
refuser le lot (en n'ayant que 5 % de chances de se tromper) et si Ton obtient entre 16 et 32 erreurs, il 
faut continuer le sondage en prenant un lot plus important, en diminuant ainsi 1'incertitude. 


Estimation d'une proportion (estimation de frequence) 

Dans un sondage relatif a I'existence du bon a payer sur les factures d'achats, on releve les elements 
suivants : 

• taille de I’echantillon : n = 200 

• anomalies observees : a = 20 

• proportion d'erreurs observees : f = - = 1 0 % = 1 0 % 


5,84 %<p< 14,16%. 

EXEMPLE 5 

Estimation de valeurs absolues 

Les techniques de sondage peuvent, par le biais de ('extrapolation, permettre revaluation de certaines 
valeurs, par exemple le niveau d’un stock ou le montant de la depreciation des creances douteuses, soit 
par exemple un stock avec les caracteristiques suivantes : 

• taille de la population : N = 7 000 

• taille de I'echantillon : n = 100 

• niveau de confiance : 1 - a = 95 % 

• moyenne de I'echantillon : m = 950 

• ecart type de I'echantillon : 5 = 70 

La loi normale s'applique de la meme faqon que lors de ['estimation des frequences. L'intervalle de 
confiance est ainsi obtenu : 

m -tax — <V< m + tax — 

Jn Jn 

ou 1/ est la valeur moyenne recherchee ; 
m la moyenne observee sur I'echantillon ; 


EXEMPLE U 


n 


• taille de la population N = 5 000 => ^ = 4 % < 1 0 % 

• niveau de confiance : 1 - a = 95 % 
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n la taille de population ; 

ta le coefficient lu sur la table de la loi normale. 

Un probleme se pose car on trouve rarement la valeur de a. II faut done en rechercher une valeur 
approchee appelee estimateur. Statistiquement, I'estimateur de la variance d'une population est : 


ou 5 est I'ecart type des valeurs de I'echantillon. 

L’estimateur 5 est egal a 70 2 x ^0 = 70,35. 

V 100-1 

Les valeurs moyennes extremes seront : 

950 - 1,96 x = 936,21. 

./Too 

950+ 1,96 x = 963,79. 

/Too 

Extrapolees a I'ensemble de la population, ces valeurs moyennes permettront de determiner les valeurs 
limites du stock : 

936,21 x 7 000 ; v/ . 963,79 x 7 000 

/Too /Too 

65 534,70 < V < 67 463,30. 

c) Conclusion d’un sondage 

Trois possibility sont offertes a Fauditeur apres le controle par sondage : il accepte, il 
continue ou il refuse. 

• Il accepte dans le cas ou : 

- I’echantillon est suffisamment representatif de la population, la precision et le niveau de 
confiance satisfaisants ; 

- le nombre d’erreurs extrapole a la population totale est faible ; 

- les erreurs ne portent pas sur des sommes importantes (d’ou la necessity de 
stratification) ; 

- les erreurs ne sont pas systematiques ; 

- les erreurs ne sont pas intentionnelles. 

• Il refuse quand l’une des conditions enoncees ci-dessus n’est pas remplie. 

• L’auditeur a la possibility de continuer d’approfondir s’il le juge necessaire, si le nombre 
d’erreurs est relativement important mais insuffisant pour refuser. 

3.11 Utilisation des travaux d’un autre auditeur 

Lorsque Fauditeur utilise les travaux d’un autre professionnel charge du controle des 
comptes de l’entite, il doit determiner l’incidence de ces travaux sur son propre audit. Dans 
le cadre du commissariat aux comptes (normes 2-501 et NEP 610 a 630), les incidences sont 
les suivantes. 
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a) Exercice du commissariat aux comptes par deux ou plusieurs commissaires 

Les procedures d’audit necessaires a la mise en oeuvre du plan de mission et decrites dans le 
programme de travail doivent faire l’objet d’une repartition entre les commissaires aux 
comptes et d’une revue reciproque de facon a ce que chacun obtienne le degre d’assurance 
qui lui est necessaire pour pouvoir fonder ses conclusions. 

b) Utilisation des travaux d’un autre commissaire aux comptes 

Pour l’audit des comptes individuels, lorsque Fentite detient des participations significa- 
tives, le commissaire aux comptes determinera dans quelle mesure il aura a s’appuyer sur les 
travaux d’autres professionnels charges du controle des comptes des entites detenues pour 
s’assurer que la valeur comptable de ces participations n’est pas superieure a leur valeur 
d’inventaire. 

Pour l’audit des comptes consolides, le commissaire aux comptes de Fentite consolidante 
examinera, dans le respect des regies de confraternite, les travaux des professionnels charges 
du controle des comptes des entites comprises dans la consolidation, sauf cas particuliers 
qu’il lui appartiendra de justifier. II appreciera dans quelle mesure il sera necessaire de 
proceder a des investigations directement aupres de ces memes entites. 

c) Utilisation des travaux de I’auditeur interne 

Lorsque le commissaire aux comptes envisage d’utiliser des travaux specifiques realises par 
un auditeur interne, il doit toutefois evaluer et revoir ces travaux pour s’assurer de leur 
adequation avec ses propres objectifs. 

d) Utilisation des travaux d’un expert 

Lorsque le commissaire aux comptes utilise les travaux d’un expert independant, il utilisera 
ces travaux de en tant qu’elements probants et determinera notamment si les conclusions 
de Fexpert sont correctement prises en compte. 

e) Utilisation des travaux d’un expert-comptable 

Lorsqu’il planifie ses travaux, le commissaire aux comptes apprecie d’abord, en fonction de 
la nature de la mission confiee a l’expert-comptable de Fentite, dans quelle mesure il pourra 
s’appuyer sur les travaux effectues par celui-ci pour satisfaire aux objectifs de sa propre 
mission. Il prend contact avec l’expert-comptable pour s’informer des travaux que ce 
dernier effectue. Il en tient compte dans son plan de mission et les integre dans son 
programme de travail de facon a conserver la maitrise globale de la conduite de sa mission 
et a se donner les moyens d’assurer le niveau de controle qu’il juge necessaire au regard des 
objectifs fixes. 

4. Les travaux de fin de mission 

Les travaux de fin d’exercice passent notamment par l’examen des evenements posterieurs 
a la cloture de Fexercice et par la remise par la direction d’une ou plusieurs lettres d’affir- 
mation. Ils necessitent aussi la revue de la documentation. 

4.1 Les evenements posterieurs a la cloture 

Entre la date de cloture de Fexercice et la date d’approbation des comptes, Fauditeur peut 
identifier des evenements qui doivent faire l’objet d’un traitement comptable ou d’une 
information a l’organe appele a statuer sur les comptes. 
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Pour ce faire, il doit prendre connaissance des procedures mises en place par la direction 

pour identifier ces evenements : 

- consulter les proces-verbaux ou les comptes rendus des reunions tenues par l’organe 
appele a statuer sur les comptes, par l’organe d’ administration ou de surveillance et par la 
direction apres la date de cloture de Fexercice ; 

- prendre connaissance, le cas echeant, des dernieres situations intermediaries et des 
derniers documents previsionnels etablis par Fentite ; 

- s’enquerir aupres des personnes competentes de Fentite de Fevolution des proces, conten- 
tieux et litiges depuis ses derniers controles ; 

- s’enquerir aupres de la direction de sa connaissance de la survenance d’ evenements poste- 
rieurs. 

4.2 La lettre d ’affirmation 


La est un document qui recapitule et complete, a la fin des travaux, certaines 

declarations importantes qui ont une incidence sur les projets de conclusions du commissaire aux 
comptes et qui lui ont ete faites, par les dirigeants ou le personnel de direction de Fentreprise, au 
cours de sa mission. 

Il s’agit le plus souvent d’ elements ayant trait a la marche de Fentreprise pour lesquels il 
n’existe pas, ou pas encore au moment de la verification, de preuve ecrite. 

La lettre d’affirmation rappelle a la direction de Fentreprise sa responsabilite dans la 
preparation des comptes et dans Finformation communiquee au commissaire aux 
comptes. 

En aucun cas, la lettre d’affirmation ne peut se substituer a Fexamen des documents 
probants, tant internes qu’externes a Fentreprise. 

a) Exemples d’objets de lettre d’affirmation 

• Absence de provision pour risques relative a une filiale justifiee par la volonte de Fentre- 
prise de ne pas soutenir financierement ladite filiale. 

• Niveau de provision des stocks apparaissant comme suffisant du fait que certaines produits 
seront remplaces prochainement par une nouvelle gamme, laquelle ne sera lancee qu’ apres 
epuisement des stocks. 

• Indication de Fexistence d’un controle fiscal non encore notifie ; precisions que des discus- 
sions avec le verificateur qu’il ressort que le montant du redressement sera d’environ €..., 
montant que Fentreprise entend contester apres analyse avec ses conseillers a hauteur 
de €... 

• Manque d’informations relatives a une insolvabilite d’un client. 

• Indication de Finexistence d’autres cautions que celles figurant dans les engagements hors 
bilan. 

• Indication de Finexistence d’evenements posterieurs a la cloture de Fexercice. 
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b) Exemple de lettre d’affirmation 


En tete de la societe 


Monsieur, 

Dans Ie cadre de votre controle des comptes annuels de notre societe que nous 
avons etablis conformement aux principes edictes par le Code de commerce 
pour I'exercice couvrant la periode du au , nous vous confirmons en parti- 

cular que des provisions suffisantes ont ete constitutes pour couvrir le litige 

qui vient de survenir dans I'affaire Nous considerons, apres discussion avec 

notre conseil juridique, que par rapport au montant reclame de€ , 

I'indemnite s'elevera environ a € , montant provisionne dans les comptes. 

Veuillez agreer, Monsieur, 

4.3 Revue de la documentation 

La norme NEP 230 « Documentation de l’audit des comptes » precise qu’au-dela de la 
signature de son rapport, le commissaire aux comptes ne peut apporter aucune modifi- 
cation a sa documentation. Aussi, s’il effectue une revue des travaux avant l’etablissement 
de son rapport, le dossier doit mentionner l’identite de la personne qui a effectue la revue 
ainsi que la date et Fetendue de la revue. 

5. Etablissement du rapport d’audit 

Le rapport d’audit permet a Fauditeur d’ exprimer, par ecrit, son opinion sur les etats finan- 
ciers et autres documents publies pris dans leur ensemble. 11 conclut la mission d’audit : 
c’est lui qui permet la perception de l’audit par le public. 

Le rapport d’audit a ete analyse a la section 3 de ce chapitre (p. 385 et s.). 

SECTION 5 

EXAMEN LIMITE 


L’objectif d’une mission d’ est de permettre a Fauditeur de conclure, sur la base de proce- 

dures ne mettant pas en oeuvre toutes les diligences requises pour un audit, qu’aucun fait d’importance 
significative n’a ete releve lui laissant a penser que les etats financiers n’ont pas ete etablis, dans tous 
leurs aspects significatifs, conformement au referentiel comptable identifie (assurance negative). 

Lorsque le niveau de fiabilite des comptes requis est moindre, Fauditeur peut proceder a un 
examen qui se conclut par l’expression d’une assurance limitee. Cette derniere est le plus 
souvent formulee negativement de la maniere suivante : « Sur la base de notre examen 
limite, nous n’avons pas releve d’ anomalies significatives de nature a remettre en cause la 
regularity et la sincerity des comptes et l’image fidele qu’ils donnent du resultat de 
I’exercice, de la situation fmanciere et du patrimoine de la societe. » 

L’examen limite se distingue de l’audit dans la mesure ou les controles reposent plutot sur 
des entretiens et des examens analytiques que sur F appreciation du controle interne et la 
collecte d’ elements de forte valeur probante (observation physique, confirmation directe. . . ). 
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1. Missions d’examen limite 

La Compagnie nationale des commissaires aux comptes a edicte une norme relative a 
F examen limite (norme 3-101 j, reprise par la norme NEP 2410 « Examen limite des 
comptes intermediaries en application de dispositions legales et reglementaires et a prevu 
notamment son application dans les missions suivantes : 

- examen de comptes previsionnels (norme 4-101) ; 

- examen de comptes pro-forma (norme 4-102) (mais I’audit est aussi possible) ; 

- documents et rapports prevus dans le cadre de la prevention des difficultes des entreprises 
(norme 5-101) ; 

- tableau d’activite et de resultat et rapport semestriel (norme 5-102) ; 

- informations periodiques publiees par les OPCVM (norme 5-111). 

Ne sont pas concernees par l’examen limite les differentes missions du commissaire aux 
comptes prevues par la loi qui donnent lieu a remission de rapports particuliers. Dans ce 
cas cependant, les procedures de Fexamen limite pourront utilement completer les 
controles specifiques definis par la reglementation et les diligences relatives aux obligations 
specifiques. 

Quant a l’Ordre des Experts-Comptables, il a defini une mission d’examen limite, dans son 
cadre conceptuel des missions normalisees. Cet examen repose sur la transposition de la 
norme d’examen limite de 1’IAASB de 1’IFAC. L’objectif d’un examen limite est de 
permettre a l’expert-comptable, sur la base de diligences ne mettant pas en oeuvre toutes les 
procedures d’un audit, d’attester qu’il n’a pas releve d’elements le conduisant a considerer 
que ces comptes ne sont pas etablis, dans tous leurs aspects significatifs, conformement au 
referentiel comptable identifie. 

La mission d’examen limite des comptes de l’expert-comptable est plus particulierement 
destinee aux moyennes entreprises. En termes de nature de travaux, la mission d’examen 
des comptes annuels s’appuie sur : 

- une prise de connaissance approfondie permettant l’identification des domaines et des 
comptes sensibles ; 

- une analyse des procedures relatives a l’organisation comptable ; 

- une collecte des elements probants reposant notamment sur les techniques suivantes : 
controle sur pieces plus approfondies, examen analytique, entretien avec la direction. 

Ces diligences ont pour objectif de permettre a l’expert comptable de presenter une attes- 
tation indiquant qu’il n’a pas releve d’element remettant en cause la regularite et la sincerite 
du patrimoine, de la situation financiere et du resultat de l’entreprise a la fin de l’exercice. 

2. Le rapport d’examen limite 

Le rapport emis a Tissue d’un examen limite de comptes comporte une conclusion ecrite 
exprimant une assurance formulee sous une forme negative. L’auditeur doit evaluer si les 
elements probants collectes lors de ses travaux permettent de fonder cette conclusion. 

Sur la base des travaux effectues, l’auditeur doit determiner si des informations reunies a 
l’occasion de ses controles indiquent que les comptes ne « donnent pas une image fidele » 
conformement au referentiel comptable applicable. 
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Exemple de rapport relatif a l’examen limite 
d’une situation intermediate 


En reponse a la demande qui nous ete faite et en notre qualite de commissaire 
aux comptes de la societe X, nous avons effectue un examen limite de la 
situation intermediate de.... couvrant la periode du... au..., telle qu’elle est 
jointe au present rapport. 

Cette situation intermediaire a ete etablie sous la responsabilite de.... II nous 
appartient, sur la base de notre examen limite, d'exprimer notre conclusion sur 
cette situation intermediaire. 

Nous avons effectue cet examen selon les normes de la profession ; ces normes 
requierent la mise en oeuvre de diligences limitees conduisant a une assurance, 
moins elevee que celle resultant d'un audit, que la situation intermediaire ne 
comporte pas d'anomalies significatives. Un examen de cette nature ne 
comprend pas tous les controles propres a un audit, mais se limite a mettre en 
place des procedures analytiques et a obtenir, des dirigeants, les informations 
que nous avons estime necessaires. 

Sur la base de notre examen limite, nous n'avons pas releve d'anomalies signi- 
ficatives de nature a remettre en cause la regularity et la sincerity de la 
situation intermediaire et I’image fidele qu'elle donne du resultat des opera- 
tions de la periode ecoulee ainsi que de la situation financiere et du patrimoine 
de la societe a la fin de cette periode. 

Lieu, date et signature. 

Source : Norme CNCC 3-101. 


Exemple de rapport d’examen par un expert-comptable 
(rapport sans reserve) 


A la suite de la mission qui nous a ete confide et en notre qualite d'expert- 
comptable, nous avons effectue un examen limite des comptes (annuels ou 
consolides ou intermediates) de (preciser I'entite concernee) relatifs a (preciser 
la periode ou I'exercice concerne) tels qu'ils sont joints au present rapport. 

Ces comptes ont ete etablis sous la responsabilite de (preciser I'organe 
competent). II nous appartient, sur la base de notre examen limite, d'exprimer 
notre conclusion sur ces comptes. 

Nous avons effectue cette mission d’examen limite selon les normes de la 
profession ; ces normes requierent la mise en oeuvre de diligences limitees 
conduisant a une assurance, moins elevee que celle resultant d'un audit, que 
les comptes (annuels ou consolides ou intermediaires) ne comportent pas 
d'anomalies significatives. Un examen de cette nature ne comprend pas tous 
les controles propres a un audit, mais se limite a mettre en oeuvre des proce- 
dures analytiques et a obtenir des dirigeants et de toute personne competente 
les informations que nous avons estimees necessaires. 

Sur la base de notre examen limite, nous n'avons pas releve d'anomalies signi- 
ficatives de nature a remettre en cause la regularity et la sincerity des comptes 
(annuels ou consolides ou intermediaires et preciser I'entite concernee) et 
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I'image fidele qu'ils donnent du resultat des operations de (preciser la periode 
ou I'exercice concerne) ainsi que de la situation financiere et du patrimoine de 
la societe a la fin de cet (preciser la periode ou I'exercice concerne) (Dans le cas 
de comptes consolides remplacer Ies dernieres lignes par Ie texte suivant : qu'ils 
donnent du patrimoine, de la situation financiere ainsi que le resultat de 
I'ensemble constitue par Ies entreprises comprises dans la consolidation). 

Lieu, date et signature. 

Source : Conseil superieur de I'Ordre des Experts-Comptables, 
Mission d'examen limite - Guide methodologique. 


SECTION 6 

AUTRES INTERVENTIONS DEFINIES 

Le cadre conceptuel de 1’IAASB distingue, a cote des missions d’audit et d’examen limite, 
les missions d’examen sur la base de procedures convenues et les missions de compilation 
(laquelle n’exige aucune assurance et n’est pas applicable en France). Le cadre conceptuel 
des missions normalisees de l’expert-comptable (etabli par le Conseil superieur de I’Ordre 
des experts-comptables distingue parmi les missions d’attestation (a cote des missions 
d’audit et d’examen limite) la mission de presentation (uniquement pour les informations 
financieres) et la mission de procedures convenues. Le cadre conceptuel des missions de la 
Compagnie des commissaires aux comptes distingue, quant a lui, a cote des missions 
d’audit et d’examen limite, les autres interventions definies. 


Les missions de procedures convenues ou les autres interventions definies obeissent a des regies 
similaires : 

- l’expression de Fassurance se presente sous une forme adaptee aux objectifs de l’intervention ; 

- cette assurance peut etre positive (comme dans le cas d’un audit) ou negative (comme dans le cas 
d’un examen limite). 

Pour 1TAASB de 1’IFAC, l’objectif d’une mission d’examen sur la base de procedures 
convenues est, pour l’auditeur, de mettre en application des procedures faisant appel aux 
techniques d’audit, definies d’un commun accord entre l’auditeur, l'entite et eventuel- 
lement, les tiers concernes et de communiquer les constatations resultant de ces travaux. 
Les destinataires du rapport tirent eux-memes les conclusions des travaux de l’auditeur. Ce 
rapport s’adresse exclusivement aux parties qui ont convenu des procedures a elaborer, car 
des tiers, ignorant les raisons qui motivent ces procedures, risqueraient de mal interpreter 
les resultats. 

Pour le CNCC, le commissaire aux comptes peut etre conduit a realiser d’autres interven- 
tions definies par les textes legaux ou reglementaires, ou definies conventionnellement, qui 
ne constituent ni un audit, ni un examen limite. 

L’assurance apportee par le commissaire aux comptes dans ces interventions peut etre de 
nature differente et etre exprimee, dans le rapport, selon differentes formes : ces formes 
d’assurance, ne peuvent etre ainsi comparees entre elks. 
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Le rapport explicite en outre la nature et Fintervention du commissaire aux comptes et, 
dans le cadre d’une intervention definie conventionnellement, les diligences mises en 
oeuvre pour repondre aux objectifs. 

Dans cette section, nous analyserons les autres interventions definies, telles qu’elles sont 
presentees dans les normes de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes. 

i. Interventions definies par convention 

II y a lieu de distinguer les attestations particulieres et les autres interventions. 

1.1 Attestations particulieres 

Les commissaires aux comptes, dans le cadre de leurs missions, sont assez frequemment 
sollicites pour certifier, ou attester certains renseignements particuliers, en dehors des cas 
expressement prevus par la loi. 

La demande emane le plus souvent des dirigeants sociaux, eux-memes invites a fournir 
certains renseignements ou documents certifies, attestes ou vises par leur commissaire aux 
comptes : 

- par une autorite publique : ce fut le cas du Ministre de l’economie et des finances, a 
Foccasion de la determination de la valeur des titres des societes nationalises (ou 
privatisees) ; 

- par un organisme public ou etablissement bancaire, prealablement a Foctroi d’un pret, 
d’une subvention ou d’une aide quelconque ; 

- par un organisme de prevention sociale, tels les ASSEDIC, en vue de la determination des 
droits des interesses ; 

- par une autorite publique etrangere qui, par exemple, a Foccasion de marches passes avec 
des entreprises fra lupuses, demande au commissaire aux comptes de certifier notamment 
des factures ; 

- par un actionnaire ou une personne privee pour divers motifs. 

Les renseignements demandes peuvent etre : 

- d’ordre comptable ou financier : nombre d’actions composant le capital, resultats d’un 
exercice, situation nette, chiffre d’affaires, emoluments d’une personne. . . ; 

- d’ordre juridique : extrait de proces-verbal du conseil d’administration ou de l’assemblee, 
situation juridique d’un membre de la societe (salarie ou mandataire social), nom des 
actionnaires. . . 

11 peut s’agir d’elements deja inclus dans ceux qui sont soumis a la certification et au 
controle du commissaire aux comptes, d’elements qui sont lies a sa mission, meme s’ils 
echappent stricto sensu a la certification, voire d’elements qui sont exterieurs a sa mission, 
meme prise dans son acceptation la plus large. 

Les normes NEP 9010 a 9070 presentent les regies a respecter par le commissaire aux 
comptes lorsqu’il est amene a realiser, a la demande de l’entreprise dont il est l’auditeur, des 
travaux en vue de delivrer des rapports pour repondre a des besoins specifiques. Selon le 
cas, il peut s’agir d’un audit, d’un examen limite, d’attestations specifiques, de constats, de 
consultations, de prestations rendues lors de l’acquisition d’entites ou de la cession d’entre- 
prises. 
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1.2 Autres interventions definies par convention 

On peut citer Fexamen de comptes previsionnels, Fexamen de comptes pro-forma et la 
lettre de confort. 

a) Examen de comptes previsionnels 

Le commissaire aux comptes doit, dans ce cas, prendre connaissance du processus d’ elabo- 
ration des comptes previsionnels, evaluer les procedures mises en place pour le choix des 
hypotheses et Fetablissement de ces comptes. 

Le rapport emis par le commissaire aux comptes sur Fexamen des comptes previsionnels 
comporte notamment une conclusion portant d’une part, sur les hypotheses a partir 
desquelles les comptes previsionnels ont ete elabores et, d’autre part, sur la traduction 
chiffree de ces hypotheses, sur le respect des principes d’etablissement de ces comptes, et sur 
la conformite des methodes comptables utilisees avec celles suivies pour Fetablissement des 
derniers comptes arretes. 

b) Examen de comptes pro-forma 

Le commissaire aux comptes d’une entite, sollicite par les dirigeants pour examiner des 
comptes pro-forma destines a etre publies ou presentes, doit mettre en oeuvre les diligences 
lui permettant d’apprecier si les conventions sont coherentes et constituent une base 
raisonnable pour Fetablissement des comptes pro-forma. II doit egalement verifier la 
traduction chiffree de ces conventions et s’assurer de la conformite des methodes 
comptables utilisees par Fentite avec celles suivies pour Fetablissement de ses derniers 
comptes historiques ayant fait l’objet d’un audit ou d’un examen limite. 

c) Lettre de confort 

Une lettre de confort est une attestation du commissaire aux comptes dans laquelle il 
exprime une assurance de nature ou de niveau approprie sur des informations preparees 
par les dirigeants de Fentite, portant sur la situation financiere ou les comptes, et destinee, 
dans le cadre d’une operation financiere, a un tiers designe, generalement le banquier 
fin an cant ou garantissant la bonne fin de l’operation. 

2. Verifications et informations specifiques 

Il y a lieu de distinguer les documents et rapports prevus dans le cadre de la prevention des 
difficultes des entreprises, les tableaux d’activite et de resultats et le rapport semestriel, les 
conventions reglementees, les autres verifications et informations specifiques. 

2.1 Documents et rapports prevus dans le cadre de la prevention 
des difficultes des entreprises 

Les dispositions du chapitre 2 de la loi du l er mars 1984 (inserees dans les articles L. 232-2 
a L. 232-4 du Code de commerce), les dispositions des chapitres 4 (inserees dans les articles 
L. 251-13 et L. 251-14 du Code de commerce) et 5 de ladite loi prevoient Fetablissement de 
documents comptables et financiers pour certaines entreprises. 

a) Etablissement des documents comptables et financiers 

Les societes commerciales (article L. 232-2 du Code de commerce), les groupements 
d’interet economique (article L. 251-13 du Code de commerce), les personnes morales de 
droit prive non commer<;antes ayant une activite economique (article 28 de la loi du 
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l er mars 1984) ayant 300 salaries ou plus et 18 millions d’euros ou plus de montant net de 
chiffre d’affaires doivent presenter : 

- semestriellement, dans les quatre mois qui suivent la fin du semestre, une situation de 
l’actif realisable et disponible, valeurs d’exploitation exclues et du passif exigible ; 

- annuellement : 

. un tableau de financement, en meme temps que les comptes annuels, dans les quatre 
mois qui suivent la cloture de Fexercice ecoule, 

. un plan de financement previsionnel, 

• un compte de resultat previsionnel. 

Ces deux derniers documents sont etablis au plus tard a Fexpiration du quatrieme mois qui 
suit Fouverture de Fexercice en cours ; le compte de resultat previsionnel est en outre revise 
dans les quatre mois qui suivent Fouverture du second semestre de Fexercice. 

A ces documents doit etre joint un rapport commentant les informations chiffrees qu’ils 
contiennent. 

b) Communication des documents comptables et financiers 

Ces documents et rapports devront etre communiques dans les huit jours de leur etablis- 
sement simultanement au commissaire aux comptes, au comite d’entreprise et, s’il existe, 
au conseil de surveillance. 

En cas de non-observation de ces dispositions (etablissement et communication des documents 
comptables et financiers), ou si les informations donnees dans les rapports appellent des obser- 
vations de sa part, le commissaire aux comptes le signale dans un rapport au conseil d’adminis- 
tration ou au directoire, selon le cas. Ce rapport est communique simultanement au comite 
d’entreprise. 11 est donne connaissance de ce rapport a la prochaine assemblee generale. 

c) Diligences des commissaires aux comptes 

La reglementation prevoit que le commissaire aux comptes doit formuler, s’il y a lieu, ses 
observations sur les documents concernes dans un rapport ecrit. II n’est done pas question 
de formuler une certification sur ces documents. En consequence, les diligences du 
commissaire aux comptes seront celles de l’examen limite. 

Les diligences consisteront essentiellement a effectuer un examen analytique des documents 
et a obtenir, par entretien avec la direction de l’entreprise, les informations jugees utiles. 

2.2 Tableaux d’activite et de resultats et rapport semestriel 

Le commissaire peut avoir a examiner le tableau d’activite et de resultats et le rapport semes- 
triel prevus a l’article L. 232-7 du Code de commerce, ensemble devant etre publie, pour les 
societes dont les actions sont admises a la negotiation sur un marche reglemente, au plus tard 
dans les quatre mois qui suivent le premier semestre (voir chapitre 1, section 3, § 2.1). 

Les diligences a pratiquer par le commissaire aux comptes constituent ce qu’il est convenu 
d’appeler un « examen limite » par opposition au controle des comptes annuels aboutissant 
a la certification. 

2.3 Conventions reglementees 

La procedure des conventions reglementees repond a une double necessity : 

- assurer la transparence des operations sociales effectuees directement ou indirectement 
avec les personnes dirigeantes de la societe de maniere a faire respecter le principe de 
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l’egalite entre actionnaires, en informant ces derniers, et notamment les minoritaires de 
certaines operations conclues entre la societe et les dirigeants ou toute autre personne, des 
lors que les dirigeants y sont, meme indirectement, interesses ; 

- prevenir les eventuels abus des dirigeants qui, de par leur position dans la societe, peuvent 
conclure des operations dans leur interet personnel. 

a)Types de convention 


Les articles L. 225-38, L. 225-39 et L. 225-43 du Code de commerce distinguent trois types de 
convention : 

- les conventions soumises a autorisation prealable (article L. 225-38) ; 

- les conventions portant sur des operations courantes et conclues a des conditions normales 
(article L. 225-39) ; 

- les conventions interdites (article L. 225-43). 


b) Procedure 

Dans le cadre d’une convention soumise a l’autorisation prealable du conseil d’adminis- 
tration, la personne interessee (directeur general, administrateur, actionnaire) doit, confor- 
mement a l’article L. 225-40 du Code de commerce, informer le conseil des qu’il a 
connaissance d’une convention a laquelle F article L. 225-38 est applicable. 11 ne peut pas 
prendre part au vote sur Fautorisation sollicitee. 

Le president du conseil d’ administration donne avis au commissaire aux comptes, dans un 
delai d’un mois a compter de la conclusion desdites conventions, de toutes les conventions 
autorisees et soumet celles-ci a Fapprobation de Fassemblee generale. Le commissaire aux 
comptes presente, sur ces conventions, un rapport special a Fassemblee, qui statue sur ce 
rapport. L’interesse ne peut pas prendre part au vote et ses actions ne sont pas prises en 
compte pour le calcul du quorum et de la majorite. 

Si le commissaire n’a pas ete avise d’une convention regulierement autorisee ou a ete avise 
de cette convention hors delai, il doit signaler l’irregularite dans son rapport general et 
analyser la convention dans le rapport special de la prochaine assemblee. Il en est de meme 
s’il decouvre une convention non autorisee. 

Les conventions qui ont ete conclues sans autorisation prealable du conseil d’adminis- 
tration peuvent etre annulees si elles ont eu des consequences dommageables pour la 
societe. La nullite peut etre couverte par un vote de Fassemblee generale intervenant sur 
rapport special des commissaires aux comptes exposant que la procedure d’autorisation n’a 
pas ete suivie. 

c) Rapport special sur les conventions reglementees 

Le rapport special sur les conventions reglementees (ou tout simplement « rapport 
special ») est un rapport distinct du rapport general. Conformement a l’article R. 225-33 du 
Code de commerce, le rapport special contient : 

- F enumeration des conventions soumises a Fapprobation de Fassemblee generale ; 

- le nom des administrateurs ou directeurs generaux concernes ; 

- la nature et l’objet desdites conventions ; 
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- les modalites essentielles de ces conventions, notamment l’indication des prix ou tarifs 
pratiques, des ristournes et commissions consenties, des delais de paiement accordes, des 
interets stipules, des suretes conferees, et le cas echeant, toutes autres indications 
permettant aux actionnaires d’apprecier l’interet qui s’attachait a la conclusion des 
conventions analysees ; 

- Fimportance des fournitures livrees ou des prestations de services fournies ainsi que le 
montant des sommes versees ou revues au cours de Fexercice, lorsque F execution de 
conventions conclues et autorisees au cours d’exercices precedents a ete poursuivie. 

2.4 Observations sur le rapport du conseil d’administration 
ou de surveillance relatif au controle interne 

L’article L. 225-37, dernier alinea du Code de commerce, precise que dans les societes dont 
les titres sont admis aux negotiations sur un marche reglemente, le president du conseil 
d’administration rend compte, dans un rapport joint au rapport mentionne aux 
articles L. 225-100, L. 225-102, L. 225-102-1 (rapport presente par le conseil d’adminis- 
tration ou le directoire a l’assemblee generale) et L. 233-26 (rapport de gestion du groupe), 
des conditions de preparation et d’organisation des travaux du conseil, ainsi que des proce- 
dures de controle interne et de gestion des risques mises en place par la societe, en detaillant 
notamment celles des procedures qui sont relatives a l’elaboration et au traitement financiers 
pour les comptes sociaux et, le cas echeant, pour les comptes consolides. 

Sans prejudice des dispositions de l’article L. 225-56 (pouvoirs du directeur general), le 
rapport indique en outre les eventuelles limitations que le conseil d’administration apporte 
aux pouvoirs du directeur general. 

Lorsque la societe se refere volontairement a un code de gouvernement (en pratique le code 
auquel font reference la plupart des entreprises franchises est celui de l’AFEP-MEDEF), le 
rapport doit indiquer les dispositions qui ont ete ecartees et les raisons pour lesquelles elles 
Font ete. 

Un rapport semblable est demande au president du conseil de surveillance des societes a 
directoire (article L. 225-68 du Code de commerce). 

L’article L. 225-235 du Code de commerce demande a ce que les commissaires aux comptes 
presentent, dans un rapport joint au rapport mentionne au deuxieme alinea de 
l’article L. 225-100 (rapport general sur l’accomplissement de leur mission dit rapport de 
certification des comptes annuels ou consolides), leurs observations sur le rapport 
mentionne, selon le cas, a l’article L. 225-37 ou a l’article L. 225-68, pour celles des proce- 
dures de controle interne qui sont relatives a l’elaboration et au traitement de l’information 
comptable et financiere. 

Le commissaire aux comptes doit notamment prendre connaissance des procedures de 
controle interne relatives a l’elaboration et au traitement de l’information comptable et 
financiere et consulter la documentation existante. 11 doit determiner si les deficiences 
majeures du controle interne qu’il aurait relevees dans le cadre de sa mission ont fait l’objet 
d’une information appropriee dans le rapport du president. 

Le rapport du commissaire aux comptes comporte notamment les mentions suivantes : 

- un paragraphe d’introduction comportant le rappel de sa qualite de commissaire aux 
comptes, les objectifs de son intervention, les textes de loi applicables, l’identification du 
rapport du president et Fexercice concerne ; 
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- un paragraphe comportant une description des diligences qu’il a mises en oeuvre confor- 
mement aux normes d’exercice professionnel ; 

- un paragraphe informant le lecteur que, si des incoherences majeures ont ete relevees au 
titre des informations autres que celles portant sur les procedures de controle interne 
relatives a F elaboration et au traitement de Finformation comptable et financiere, celles- 
ci figurent dans son rapport de certification sur les comptes ; 

- une conclusion sous la forme d’observations, ou au contraire d’absence d’observations, a 
exprimer sur les informations contenues dans le rapport du president portant sur les 
procedures de controle interne relatives a Felaboration et au traitement de Finformation 
comptable et financiere. 

2.5 Autres verifications et informations specifiques 

A ce niveau, on peut citer notamment les missions suivantes du commissaire aux comptes. 

• Actions detenues par les administrateurs ou membres du Conseil de surveillance (norme 
5-104 CNCC). 

• Egalite entre les actionnaires (norme 5-105 CNCC). 

• Rapport de gestion (norme 5-106 CNCC). 

• Documents adresses aux actionnaires a Foccasion de Fassemblee generale (norme 5-107 
CNCC). 

• Montant global des remunerations versees aux personnes les mieux remunerees (norme 
5-108 CNCC). 

• Prise de participation et de controle et identite des personnes controlant le capital (norme 
5-109 CNCC). 

• Montant global des sommes ouvrant droit aux deductions fiscales visees a l’article 238 
bis AA du CGI (norme 5-110 CNCC). 

• Communication des irregularites et des inexactitudes a Fassemblee generale (norme 5-112 
CNCC). 

3. Interventions definies par la loi ou le reglement 

II y a lieu de distinguer : 

- la liberation d’actions par compensation de creances ; 

- la suppression du droit preferentiel de souscription ; 

— F emission de valeurs mobilieres donnant acces au capital ou donnant droit a Fattribution 
de titres de creance ; 

- la reduction de capital ; 

- les autres operations d’emission ; 

- les operations sur titres ; 

- les operations de transformation ; 

- les operations relatives aux dividendes ; 

- la revelation de faits delictueux au procureur de la Republique ; 

- les procedures d’alerte ; 

- le visa de declaration de creances et les autres interventions definies par la loi et le reglement. 
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3.1 Liberation d’actions par compensation de creances 

L’articleR. 225-134 du Code de commerce stipule qu’en cas de liberation d’actions par 
compensation de creances sur la societe, ces creances font l’objet d’un arrete de compte 
etabli par le conseil d’administration ou le directoire et certifie exact par le commissaire aux 
comptes. Ce rapport vient s’ajouter a celui relatif a la renonciation du droit preferentiel 
analyse ci-apres (§ 3.2). 

Le commissaire aux comptes doit determiner si la creance est liquide et exigible . 11 doit 
verifier les ecritures de la societe relatives a ces creances et s’assurer que le creancier ne se 
trouve pas, par ailleurs, du fait d’autres operations, debiteur. 

Par ailleurs, en application de Particle L. 225-146 al. 2. du Code de commerce, le commis- 
saire aux comptes peut etre amene a etablir un certificat de depositaire qui constate les 
liberations d’actions par compensation de creances liquides et exigibles. 

Le commissaire doit indiquer dans son certificat la date d’arrete du compte verifie. 

3.2 Suppression du droit preferentiel de souscription 

L’article L. 225-135 du Code de commerce stipule que l’assemblee qui decide ou autorise 
une augmentation de capital peut supprimer le droit preferentiel de souscription pour la 
totalite de l’augmentation ou pour une ou plusieurs tranches. Cette assemblee statue, a 
peine de nullite sur le rapport du conseil d’administration ou du directoire et sur celui des 
commissaires aux comptes. 

Le commissaire aux comptes doit : 

- s’assurer que le rapport du conseil d’administration (ou du directoire) contient les infor- 
mations propres a eclairer les actionnaires sur les conditions et modalites de l’operation ; 

- verifier les donnees chiffrees contenues dans ce meme rapport sur l’incidence sur la 
situation de l’actionnaire de remission proposee, en particulier en ce qui concerne sa 
quote-part du benefice et des capitaux propres ; 

- controler les elements de calcul retenus pour fixer le prix d’emission et leur justification ; 

- s’assurer que le rapport du conseil d’administration (ou du directoire) donne des infor- 
mations suffisantes pour permettre a l’actionnaire d’emettre un avis sur la suppression du 
droit preferentiel de souscription ; 

- apprecier s’il n’est pas porte atteinte au principe d’egalite entre actionnaires. 

A la suite des travaux, le commissaire aux comptes etablit un rapport dans lequel il donne 
son avis sur les elements de calcul retenus pour la fixation du prix d’emission et sur les 
motifs invoques de la demande de suppression du droit preferentiel. 

3.3 Emission de valeurs mobilieres donnant acces au capital 
ou donnant droit a (’attribution de titres de creance 

Dans le cadre d’emissions de valeurs mobilieres donnant acces au capital ou donnant droit 
a l’attribution de titres de creance regies par les articles L. 228-91 et L. 228-92 du Code de 
commerce (obligations convertibles en actions, obligations echangeables contre des 
actions, bons de souscription, obligations avec bons de souscription d’actions ou d’obliga- 


(1) Une creance est liquide lorsque, certaine dans son existence, elle est determinee dans son montant. Une creance est 
exigible lorsque son titulaire est en droit de contraindre le debiteur. 


482 



Le cadre general de I'audit 


CHAPITRE 


tions...) le commissaire aux comptes est appele a donner son avis. 11 doit verifier 
notamment la conformite des modalites de F operation au regard de l’autorisation donnee 
par Fassemblee et des indications fournies a celle-ci. II donne egalement son avis sur le choix 
des elements de calcul du prix d’emission et sur son montant definitif, ainsi que sur 
Fincidence de Femission sur la situation des titulaires de titres de capital ou de valeurs 
mobilieres donnant acces au capital. 

3.4 Reduction de capital 

Dans le cas ou une assemblee generale decide une reduction de capital le commissaire aux 
comptes doit faire connaitre dans un rapport special presente a Fassemblee generale extra- 
ordinaire, son appreciation sur les causes et les conditions de la reduction. 

11 examine en particulier si les conditions de la reduction envisagee sont regulieres, si cette 
reduction ne ramene pas le montant du capital ou la valeur nominale des actions a des 
valeurs inferieures aux minima legaux ou reglementaires. 11 s’assure que Fegalite entre les 
actionnaires a ete respectee. 

Dans le cas ou la reduction de capital est effectuee par rachat d’ actions en vue de les annuler, 
il doit donner son avis sur Fopportunite et les modalites de Foperation. 

3.5 Autres operations d’emission 

Peuvent aussi etre concernees en tant qu’operations d’emission, Fouverture de souscription 
ou d’achat d’actions des membres du personnel, Femission de certificats d’investissement et 
de titres participatifs. 

3.6 Operations sur titres 

Sont concernees : 

- la conversion en actions ou rachat de parts de fondateurs ; 

- le regroupement volontaire des actions non cotees ; 

- la creation d’actions de preference sans droit de vote par conversion d’actions ordinaires 

3.7 Les operations de transformation 

La transformation d’une societe peut etre definie comme la modification de sa forme 
juridique sans que ce changement donne naissance a une nouvelle personne morale. 
L’ancienne societe continue sous une autre forme. Dans la pratique, le commissaire aux 
comptes de la societe transformee (lorsque celle-ci en est dotee) intervient le plus souvent 
(soit au titre du commissariat aux comptes, soit au titre du commissariat a la transfor- 
mation). 

a) Les missions du commissaire a la transformation 

Le commissariat a la transformation est une institution mise en place par la loi du 5 janvier 
1988 dans le cadre des transformations de societes. Le commissaire a la transformation 
peut intervenir seul ou parallelement au commissaire aux comptes de la societe trans- 
formee. 

• En cas de transformation en societe anonyme d’une societe d’une autre forme (societe en 
nom collectif, SARL...) un ou plusieurs commissaires a la transformation, charges 
d’apprecier sous leur responsabilite les valeurs des biens composant l’actif social et les 
avantages particuliers, sont designes par decision de justice a la demande des dirigeants 
sociaux (article L. 224-3 du Code de commerce). 
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• Le rapport etabli par le commissaire a la transformation est tenu a la disposition des 
associes. 

• Dans le cas de la transformation d’une societe a responsabilite limitee en societe anonyme, 
l’article L. 223-43 du Code de commerce prevoit que « la decision est precedee du rapport 
d’un commissaire aux comptes inscrit sur la situation de la societe ». Ce commissaire aux 
comptes peut etre celui de la societe, s’il en existe un. II peut, sinon, etre designe par les 
associes ou par decision de justice. Ce rapport peut etre etabli par le commissaire a la 
transformation ; dans ce cas, il n’est redige qu’un seul rapport. 

• Enfin, la decision de transformation d’une societe anonyme est prise (article L. 225-244 du 
Code de commerce) sur le rapport des commissaires aux comptes de la societe. Ce rapport 
atteste que « le montant des capitaux propres est au moins egal au capital social ». 

La transformation d’une societe en commandite par actions ou d’une societe par actions 
simplifiee obeit aux memes regies. 

b) Statut du commissaire a la transformation 

Aux termes de l’article L. 224-3 du Code de commerce, les commissaires a la transfor- 
mation sont designes, sauf accord unanime des associes, par decision de justice a la 
demande des dirigeants sociaux ou de l’un d’eux. 

Le commissaire a la transformation, conformement aux articles R. 224-3 et 225-7 du Code 
de commerce, est choisi (comme le commissaire aux apports) parmi les commissaires aux 
comptes inscrits sur la liste prevue a Particle L. 822-1 du Code de commerce ou parmi les 
experts inscrits sur une des listes etablies par les cours et tribunaux. 

Le mode de nomination, les incompatibilites et interdictions, la duree des fonctions, les 
pouvoirs, le secret professionnel et la responsabilite sont de meme nature que ceux du 
commissaire aux apports (voir ci-dessous § 4. 1). 

c) Obligations du commissaire a la transformation 

■ Obligations de sa mission principale 

Le commissaire a la transformation doit apprecier, sous sa responsabilite, la valeur des biens 
composant l’actif social et le cas echeant, les avantages particuliers stipules. II doit s’assurer 
que le montant des capitaux propres est au moins egal au montant du capital social. Sa 
mission n’est pas une mission d’audit : il doit mettre en oeuvre, comme le commissaire aux 
apports, des diligences relevant de l’examen limite complete par des controles particuliers. 

■ Obligations de sa mission connexe prevue parl’article L. 223-43 du Code de commerce 

Le commissaire a la transformation (ou le commissaire aux comptes s’il est different) doit 
analyser la situation de la societe, notamment en vue de s’assurer que la continuity d’exploi- 
tation n’est pas compromise. Il doit egalement apprecier le respect des conditions legales 
applicables a la forme nouvelle de la societe. 

3.8 Operations relatives aux dividendes 

a) Distribution d’acomptes sur dividendes 

L’article L. 232-12 du Code de commerce permet aux societes qui ont etabli un bilan au cours 
ou en fin d’exercice, bilan certifie par un commissaire aux comptes et qui laisse apparaitre un 
benefice apres amortissements et provisions de distribuer des acomptes sur dividendes. 
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Ces acomptes ne peuvent pas etre superieurs a la partie distribuable de ce benefice (benefice 
diminue des pertes anterieures, des sommes a porter en reserve en application de la loi et 
des statuts, et augmente du report beneficiaire). 

Le commissaire aux comptes, appele a certifier le bilan, doit proceder aux verifications 
d’usage en vue de la certification : 

- il doit egalement s’assurer que ce bilan fait apparaitre des benefices nets distribuables 
superieurs au montant des acomptes sur dividendes dont la distribution est envisagee ; 

- lorsque la certification est assortie de reserves, le commissaire aux comptes precisera leur 
incidence sur le montant des benefices nets distribuables ; 

- lorsque le commissaire aux comptes refuse sa certification, il precisera que la distribution 
envisagee n’est pas realisable. 

b) Paiement du dividende en actions 

L’article L. 232-18 du Code de commerce permet, dans les societes par actions, a l’assemblee 
generale statuant sur les comptes de l’exercice, d’attribuer a chaque actionnaire pour tout 
ou partie du dividende mis en distribution une option entre le paiement du dividende en 
numeraire ou en actions. 

Dans les societes dont les actions ne sont admises aux negotiations sur un marche regle- 
mente, le prix d’emission est fixe, au choix de la societe, soit en divisant le montant de l’actif 
net calcule d’apres le bilan le plus recent par le nombre de titres existants, soit a dire d’ expert 
designe en justice a la demande du conseil d’ administration ou du directoire selon le cas. 

L’application des regies de determination du prix d’emission est verifiee par le commissaire 
aux comptes qui presente un rapport special a Fassemblee generale statuant sur la repartition. 

3.9 Revelation de faits delictueux au procureur de la Republique 

L’obligation de revelation des faits delictueux par le commissaire aux comptes est stipulee 
par l’article L. 823-12, alinea 2 du Code de commerce : 

« Ils revelent au procureur de la Republique, les faits delictueux, sans que leur responsabilite 
puisse etre engagee par cette revelation. » 

La norme 6-701 de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes stipule en parti- 
culier que : 

« Le commissaire aux comptes est tenu de reveler au procureur de la Republique les faits delictueux 
dont il a eu connaissance dans Fexercice de sa mission des lors que les faits constates : 

- constituent une infraction visee par le Livre II du Code de commerce ou une infraction prevue par 
d’autres textes presentant une incidence sur les comptes annuels ; 

- soient significatifs et deliberes. 

Il etablit et conserve dans le dossier de chaque societe controlee une feuille de travail particuliere a la 
revelation. » 

La jurisprudence, particulierement abondante en cas de non-revelation (sanctionnee 
penalement) a determine les criteres applicables pour definir la notion de fait delictueux. 

D’une fa 9 on generale, des que le commissaire a reuni les elements susceptibles de caracte- 
riser des faits delictueux, il les revele, par ecrit, au procureur de la Republique. Cependant, 
dans les cas embarrassants, il peut demander audience au procureur de la Republique pour 
lui faire connaitre ses constatations. 
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3.10 Procedures d’alerte 

a) Dispositions juridiques generates 

Dans les societies, les procedures d’alerte peuvent etre etablies par : 

- les commissaires aux comptes ; 

- les associes ; 

- le comite d’entreprise ; 

- le president du tribunal de commerce. 

Dans les GIE et autres personnes morales de droit prive non commercantes ayant une 
activite economique, elles peuvent etre mises en oeuvre dans des conditions semblables. 

b) Alerte par les commissaires aux comptes 

Les commissaires aux comptes peuvent engager une procedure s’ils constatent « des faits de 
nature a compromettre la continuity de Fexploitation ». Cette procedure comprend, dans la 
societe anonyme, les phases suivantes. 

• Le commissaire aux comptes informe, sans delai, par lettre recommandee avec demande 
d’avis de reception, le president du conseil d’administration ou du directoire. 

• Le president du conseil d’administration ou du directoire repond par lettre recommandee 
avec demande d’avis de reception dans les quinze jours qui suivent la reception de l’infor- 
mation mentionnee ci-dessus. 

• A defaut de reponse, ou si celle-ci ne permet pas d’etre assure de la continuity de l’exploi- 
tation, le commissaire aux comptes, invite par lettre recommandee avec demande d’avis de 
reception (dont copie est transmise au president du tribunal de commerce par lettre recom- 
mandee avec demande d’avis de reception) dans les huit jours qui suivent la reponse ou la 
constatation de l’absence de reponse, le president du conseil d’administration ou le direc- 
toire a faire deliberer le conseil d’administration ou le conseil de surveillance sur les faits 
releves. Le commissaire aux comptes est convoque a cette seance qui doit se tenir dans les 
quinze jours qui suivent la reception de la lettre du commissaire aux comptes. 

• Un extrait du proces-verbal des deliberations du conseil d’administration ou de 
surveillance est adresse au president du tribunal, au commissaire aux comptes, au comite 
d’entreprise ou a defaut au delegues du personnel, par lettre recommandee avec avis de 
reception dans les huit jours suivant la reunion du conseil. 

• En cas d’inobservation de ces dispositions ou si le commissaire aux comptes constate qu’en 
depit des decisions prises la continuity de Fexploitation demeure compromise, le commis- 
saire aux comptes invite le president du conseil d’administration ou directoire a faire 
deliberer une assemblee generale sur les faits releves. II etablit un rapport special qui sera 
presente a cette assemblee. Cette invitation est faite par lettre recommandee avec demande 
d’avis de reception dans un delai de quinze jours a compter de la reception de la deliberation 
du conseil ou de l’expiration du delai imparti pour celle-ci. Elle est accompagnee du rapport 
special du commissaire aux comptes, qui est communique au comite d’entreprise ou, a 
defaut, aux delegues du personnel, par le president du conseil d’administration ou du direc- 
toire, dans les huit jours suivant sa reception. 

• Le conseil d’administration ou le directoire precede a la convocation dans un delai de huit 
jours suivant l’invitation faite par le commissaire aux comptes. L’ assemblee generate doit etre 
reunie au plus tard dans le mois suivant la date de notification par le commissaire aux comptes. 
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• Si, a Tissue de la reunion de Tassemblee generale, le commissaire aux comptes constate que 
les decisions prises ne permettent pas d’assurer la continuity de Texploitation, il informe de 
ses demarches le president du tribunal de commerce sans delai par lettre recommandee avec 
demande d’avis de reception. Cette lettre comporte la copie de tous les documents utiles a 
Tinformation du president du tribunal ainsi que F expose des raisons qui Font conduit a 
constater l’insuffisance des decisions prises. 

3.11 Visa de declaration de creances 

En application de Farticle L. 622-25 du Code de commerce, le commissaire aux comptes du 
creancier appele par le juge commissaire a viser la declaration de creance(s) etablie et 
certifiee sincere par la societe, doit proceder aux controles de Fexistence de la ou des 
creances a partir des documents mis a sa disposition. 

Les controles effectues porteront sur la concordance avec les livres comptables et les pieces 
justificatives enregistrees a la date d’arrete du compte. Le visa sera delivre sur la declaration 
de creance, etablie et certifiee sincere par la societe. 

3.12 Autres interventions definies par la loi et le reglement 

On peut citer a ce niveau les missions suivantes : 

- offres publiques d’echange ; 

- convocation de Tassemblee generale en cas de carence des organes sociaux ; 

- demande d’information du comite d’entreprise ; 

- intervention propres a certaines entites (entites soumis au controle de l’AMF, OPCVM, 
organismes faisant appel a la generosite publique, societes soumises a un dispositif de 
controle des couts applicable aux marches publics. . .). 

4. Missions particulieres 

Il y a lieu de distinguer notamment le commissariat aux apports (norme 7-101 CNCC) et le 
commissariat a la fusion (norme 7-102 CNCC). Par ailleurs, de nombreux textes prevoient 
Fintervention du commissaire aux comptes dans d’autres missions particulieres. Il s’agit 
notamment : 

- de la certification des comptes des formations politiques (norme 7-103 CNCC) ; 

- de Facquisition d’un bien par un actionnaire (norme 7-104 CNCC) ; 

- de l’offre publique de retrait suivi d’un retrait obligatoire (norme 7-105 CNCC) ; 

- etc. 

4.1 Le commissariat aux apports 

Depuis la loi du 24 juillet 1966 qui Fa institue, le commissariat aux apports a pris une 
importance significative pour plusieurs raisons : 

- les apports se multiplient dans le cadre d’operations de regroupement d’ ensembles indus- 
triels, commerciaux ou de prestations de service ; 

- la remuneration des apports aboutit directement ou indirectement a une evaluation 
d’une ou plusieurs societes en presence ; 

- la competence du commissaire aux apports sauvegarde les interets des associes et des tiers, 
implique une formation adequate, met en oeuvre une technique elaboree, entraine des 
responsabilites specifiques. 
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a) Mission du commissaire aux apports 

La mise en commun d’apports est l’une des conditions essentielles du contrat de societe. 

Afin d’eviter des abus prejudiciables tant aux associes, en particulier les apporteurs 
d’especes, qu’aux tiers ou a la societe elle-meme, les commissaires aux apports sont appeles 
a apprecier la valeur des apports en nature et des avantages particuliers. 

Les cas d’intervention du commissaire aux apports sont limitatifs et concernent : 

- la constitution de societe, 

- Faugmentation de capital, 

- la fusion et operations assimilees. 

En outre, l’intervention d’un commissaire ad hoc qui s’apparente a un commissaire aux 
apports est envisagee dans le cas de Fachat par une societe, dans les deux ans de son 
immatriculation, aupres d’un actionnaire, d’elements d’actif dont la valeur est au moins 
egale au dixieme du capital (article L. 225-101 du Code de commerce). 

Ainsi, dans le cadre de la constitution d’une societe anonyme ou d’une augmentation de 
capital, en cas d’apports en nature comme en cas de stipulations d’ avantages particuliers au 
profit de personnes associees ou non, un ou plusieurs commissaires aux apports sont 
designes par decision de justice, a la demande des fondateurs ou de Fun d’entre eux. Ces 
commissaires apprecient sous leur responsabilite la valeur des apports en nature et des 
avantages particuliers. 

On trouve des dispositions semblables dans le cadre de la constitution ou de Faugmentation 
de capital d’une societe a responsabilite limitee, d’une societe en commandite par actions 
ou d’une societe par actions simplifiee. 

b) Statut du commissaire aux apports 

■ Choix du commissaire aux apports 

Aux termes de l’article R. 225-7 du Code de commerce, les commissaires aux apports sont 
choisis parmi les commissaires aux comptes inscrits sur la liste prevue a l’article L. 822-1 du 
Code de commerce) ou les experts inscrits sur des listes etablies par les cours et tribunaux. 

■ Nomination des commissaires aux apports 

Mis a part le cas de la constitution de la societe a responsabilite limitee oil il peut etre choisi 
a l’unanimite des associes, le commissaire aux apports est toujours designe par le president 
du tribunal de commerce. La demande se presente sous forme de requete a laquelle 
repondra une ordonnance du president du tribunal. La requete est deposee au greffe du 
tribunal de commerce. L’ordonnance est rendue par le president du tribunal de commerce. 

■ Incompatibility et interdictions 

Les commissaires aux apports sont soumis aux incompatibilites et interdictions prevues par les 
articles L. 822-10 a L. 822-13 du Code de commerce relatives au commissariat aux comptes. 

■ Duree des fonctions du commissaire aux apports 

Sa mission s’acheve normalement apres le depot du rapport Elle peut egalement etre 
provoquee par la survenance d’une incompatibility ou la radiation de liste des commissaires 
aux comptes inscrits ou des experts. 
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■ Pouvoirs du commissaire aux apports 

La prerogative essentielle du commissaire aux apports est la liberte qui lui est laissee dans 
l’organisation de sa mission et dans le choix des methodes devaluation. 

Pour cela, il doit pouvoir avoir acces a toute l’information necessaire a sa mission, et ce, en 
vertu de la convention d’apport et de Fordonnance du president du tribunal de commerce. 

L’assistance d’un expert ne modifie pas la responsabilite, qui reste entiere, du commissaire 
vis a vis des associes. 

c) Obligations du commissaire aux apports 

Pour satisfaire les objectifs de sa mission, le commissaire aux apports doit mettre en oeuvre 
les diligences qu’il estime necessaires et qui lui permettront de s’assurer la realite des 
apports ainsi que l’absence d’evenements, intervenus entre la date de prise d’effet de 
Foperation et la date de depot de son rapport, de nature a remettre en cause les evaluations 
d’une part, d’apprecier, d’autre part la valeur des apports et leur non surevaluation et les 
avantages particuliers stipules. 

La nature des travaux qu’il doit effectuer est orientee vers un examen limite complete par 
des controles particuliers. 

Le commissaire aux apports s’assurera de Fexistence et de la nature des apports : il verifiera 
que Fapporteur est bien titulaire des droits lui permettant d’effectuer les apports envisages. 
Lorsque le bilan servant de base a Foperation a ete audite par des commissaires aux 
comptes, le commissaire aux apports pourra utiliser les travaux qu’ils ont effectues et qui 
servent les objectifs de sa mission, dans le respect des conditions d’ utilisation des travaux 
effectues par d’autres personnes. 

Le commissaire aux apports analysera les approches et les methodes retenues pour evaluer 
les apports afm de s’assurer qu’ils ne sont pas surevalues. Il verifiera notamment : 

- que les methodes devaluations sont adaptees au contexte particulier de Foperation et 
lorsque plusieurs de ces methodes ont ete mises en oeuvre, que la confrontation de leurs 
resultats ne remet pas en cause la valeur retenue qui s’inscrit dans une fourchette 
acceptable ; 

- que les valeurs attributes aux differents elements apportes constituent des evaluations 
raisonnables et que l’evaluation globale des biens apportes n’est pas inferieure a 
l’augmentation de capital majoree de la prime d’emission. 

L’evaluation de certains elements apportes, compte tenu de leur nature, justifie une 
attention toute particuliere, de la part du commissaire aux apports. Il en est ainsi, 
notamment des elements dissociables et realisables separement, des biens hors exploitation, 
des elements incorporels pour lesquels interviennent des criteres devaluation subjectifs et 
previsionnels, des elements non comptabilises au passif de Fapporteur mais qui seraient a la 
charge de la societe beneficiaire des apports, tels que les passifs fiscaux differes et les engage- 
ments hors bilan (notamment les engagements en matiere de retraites et avantages 
assimiles). 

Le commissaire aux apports s’assurera que les faits intervenus entre la date de prise d’effet 
de Foperation (en cas de retro activite) et la date de son rapport ne sont pas de nature a 
remettre en cause l’evaluation des apports et les avantages particuliers stipules. Il examinera 
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notamment s’il n’existe pas de faits susceptibles de modifier la consistance des apports ou 
de compromettre la liberation effective du capital. 

d) Forme et contenu du rapport du commissaire aux apports 

Une fois ses verifications et ses calculs acheves, le commissaire aux apports doit rediger son 
rapport. 

■ Conditions de fond et de forme 

Le rapport doit etre suffisamment detaille et explicite pour que les actionnaires puissent 
donner leur approbation en toute connaissance de cause. Etant donne la responsabilite qui 
pese sur le commissaire, il est conseille d’indiquer ses diligences dans son rapport et de 
justifier ses appreciations. 

Le rapport est etabli sur papier fibre et doit etre signe par le commissaire. En cas de plurality 
de commissaires, si les pouvoirs respectifs n’ont pas ete determines, le rapport est signe par 
tous. 

Le commissaire remet son rapport a ceux qui ont sollicite sa nomination au president du 
tribunal ; il n’a pas a intervenir dans F execution des formalites legales et reglementaires 
pour Fapprobation des apports. 

■ Contenu du rapport 

Le commissaire aux apports etablit un rapport dans lequel il decrit chacun des apports, 
indique le mode devaluation adopte et les raisons pour lesquelles il a ete retenu. 

La conclusion de ce rapport - formulee selon des modeles presenters en annexe de la 
norme 7-101 de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes - contient, d’une 
part son appreciation sur la valeur des apports et, le cas echeant, sur les avantages stipules ; 
d’autre part, Faffirmation que la valeur des apports correspond au moins a la valeur au 
nominal des actions ou parts a emettre, augmentee eventuellement de la prime d’ emission, 
de fusion ou de scission selon le cas. 


Exemple de rapport (avec conclusion favorable) 


Mesdames, Messieurs les actionnaires de la societe X, 

En execution de la mission qui nous a ete confide par ordonnance de Monsieur 
le president du tribunal de commerce de... en date du... concernant I’augmen- 
tation de capital de votre societe, nous avons etabli le present rapport prevu 
par I'article L. 225-147 du Code de commerce. 

L'actif net apporte a ete arrete dans le projet d'augmentation de capital signe 
presente par le conseil d'administration de votre societe en date du... II nous 
appartient d'exprimer une conclusion sur le fait que la valeur des apports n’est 
pas surevaluee et d'apprecier les avantages particuliers stipules. 

A cet effet, nous avons effectue nos diligences selon les normes de la 
Compagnie nationale des commissaires aux comptes applicables a cette 
mission. Ces normes requierent la mise en oeuvre de diligences destinees, d'une 
part, a apprecier la valeur des apports, a s'assurer que celle-ci n'est pas 
surevaluee et a verifier qu'elle correspond au moins a la valeur au nominal des 
actions a emettre par votre societe augmentee de la prime d'emission, d'autre 
part, a apprecier les avantages particuliers stipules. 
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1. Presentation de I’operation et description des apports 

1.1 La presentation de I'operation est effectuee : 

- soit de faqon synthetique, par renvoi au rapport du conseil d'administration ; 

- soit de fapon plus detaillee. 

1.2 La nature, revaluation et la remuneration des apports (et des avantages 
particuliers stipules) sont presentees : 

- soit de fapon synthetique, par renvoi au rapport du conseil d'administration ; 

- soit de fapon plus detaillee. 

2. Diligences et appreciation de la valeur des apports 

Dans cette partie, le commissaire aux apports precise les travaux mis en 
oeuvre : 

- controle de la realite des apports et de I'exhaustivite des passifs apportes a 
la societe ; 

- analyse des valeurs individuelles proposees dans le rapport du conseil 
d'administration ; 

- examen du resultat des activites apportees pendant la periode de 
retroactivite ; 

-verification, jusqu'a la date de ce rapport, de I'absence de faits ou d’evene- 
ments susceptibles de remettre en cause la valeur des apports ; 

- approche directe de la valeur des apports considers dans leur ensemble. 

Le commissaire aux apports presente ensuite les observations qu'il juge neces- 
saires. 

3. Conclusion 

En conclusion de nos travaux, nous sommes d'avis que la valeur des apports 
s'elevant a..., n'est pas surevaluee et, en consequence, que I'actif net apporte 
est au moins egal au montant de I'augmentation de capital de votre societe, 
majoree de la prime d'emission. 

Les avantages particuliers stipules n'appellent pas d'observation de notre part. 
Lieu, date et signature. 

Source : norme 7-101 CNCC. 


4.2 Le commissariat a la fusion 

En cas de fusion de societes et selon F article L. 236- LO du Code de commerce, un ou 
plusieurs commissaires a la fusion etablissent, sous leur responsabilite, un rapport ecrit sur 
les modalites de la fusion. En outre, ils doivent apprecier sous leur responsabilite egalement 
la valeur des apports en nature et les avantages particuliers. Ils etablissent a cet effet le 
rapport prevu a Particle L. 225-147 (augmentation de capital par apport en nature). 

La mission, les statuts, les obligations et le rapport du commissaire a la fusion ont ete 
etudies au chapitre 3, section 1 § 4 de cet ouvrage. 
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APPLICATION 42 

Types de controles 

APPLICATION 43 

Analyse des risques 

APPLICATION 44 

Seuil de signification 

APPLICATION 45 

Orientation et planification de la mission, 

connaissance generale de I'entite 

et de son secteur d'activite, risque d'audit 

APPLICATION 46 

Refus de certifier 

APPLICATION 47 

Controle des comptes clients 

APPLICATION 48 

Controle des stocks 

APPLICATION 49 

Sondages 


APPLICATION 42 

Types de controles 

Vous etes appele a analyser le tableau ci-joint (traduction par nos soins indiquee en italique) presentant 
I'ensemble des normes de I'lFAC (source « IAASB Handbook », 2008, p. 131 ). 

QUESTION 

A partir de ce tableau vous effectuez un classement des missions et vous analysez particulierement les 
types de controles qui y sont attaches. Vous examinez en particulier par rapport aux missions qui sont les 
leurs, le niveau des controles que doivent effectuer experts-comptables et commissaires aux comptes. 
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STRUCTURE DES DECLARATIONS FORMULEES PAR L'lAASB 
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APPLICATION 43 

Analyse des risques 

Vous intervenez en qualite de commissaire aux comptes titulaire de la societe Herve, tete de file d'un 
groupe de quatre societes et vous etes amene(e) a analyser huit dossiers. 

Des le debut du mois de septembre de I'annee N, vous decidez d’elaborer le plan de mission (ou le pro- 
gramme general de travail) relatif a I'exercice N (cloture au 31 decembre) etconcernant plus particuliere- 
ment la societe Herve. 

QUESTIONS 

II vous est demande sur les bases des donnees chiffrees de I'annee N-l : 

D'exposer votre demarche dans la phase « d'orientation et de plantation de votre 
mission », en explicitant, pour chacune des etapes : 

- les objectifs recherches, 

- les techniques et outils possibles. 

De preciser, en fonction des donnees qui vous sont transmises en annexe 1 au sujet de la 
societe Herve, les domaines et systemes significatifs que vous aurez retenus dans votre plan 
de mission N. 


ANNEXE 1 

Presentation de la societe Herve 

1 ) Caracteristiques generates 

• Forme juridique : Societe anonyme 

• Capital social : 4,5 millions d'euros repartis en 22 500 actions de 200 € nominal 

• Date de creation : 1 er juin N-l 5 

•Secteur d'activite : Construction d'engins et de materiels de travaux publics 

• Exercice social : annee civile 

• Chiffre d'affaires : N-3 : 170 000 k€ • N-2 : 196 000 k€ • N-l : 187 200 k€ 

• Effectif moyen : 1 000 personnes a I'exception de I'annee N-l ou il a ete de 950 personnes. 

• Moyens de production : Une seule usine, organisee en quatre lignes de production. Les services adminis- 
tratifs sont situes sur le meme site. 

• Conjoncture : Bonne au cours des annees N-3 et N-2, leger flechissement en N-l, chute brutale des pri- 
ses de commandes depuis le mois d'avril N. 

• Place de la societe: Elle se situe au 3 e rang avec un pourcentage de penetration de son marche estime 
a 15 %. 

• Mode de distribution : 

France : Essentiellement par un reseau de concessionnaires, a I’exception de la region parisienne couverte 
par la filiale de commercialisation A et de la region Iyonnaise par la filiale de commercialisation B. Ces 
filiales ont ete creees en N-l. 

• Exportations : Operations traitees en direct par les services commerciaux export de la societe Herve, a 
I'exception de I'Amerique du Nord relevant de la competence de la filiale C. 

• Budget d’investissement N : Limite a 5 000 k€ 
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2) Description des activites 



N-3 

N-2 

N-l 


Valeurs 

% 

Valeurs 

% 

Valeurs 

% 

Produit PI 

38 200 

22 

50 000 

26 

80 000 

43 

Produit P2 

56 400 

34 

62 000 

32 

20 200 

11 

Produit P3 

39 600 

24 

40 000 

20 

39 000 

22 

Produit P4 

16 800 

10 

18 000 

9 

14 000 

7 

Pieces de rechange 

9 000 

4 

12 000 

6 

14 000 

7 

Negoce de materiels 
d'occasion 

10 000 

6 

14 000 

7 

20 000 

10 


170 000 

100 

196 000 

100 

187 200 

100 


3) Chiffres significatifs se rapportant aux trois derniers exercices 



N-3 

N-2 

N-l 

Produits d'exploitation 

170 000 

196 000 

187 200 

Capitaux propres 

37 600 

44 000 

47 000 

Resultat courant 

17 800 

22 800 

10 200 

Resultat net 

20 400 

6 200 

5 400 

Total du bilan 

106 200 

130 600 

121 000 


4) Presentation simplifiee du bilan et du compte de resultat au 31. 12. N- 1 

(Certifies sans reserve et approuves par la derniere assemblee generale) 

BILAN AU 31 12 N-l : ACTIF (EN K€) 


Immobilisations incorporelles 


205 

Immobilisations corporelles 


30 254 

Immobilisations financieres 


1 343 

Stocks 


25 470 

• Matieres premieres 

13 963 


• En cours de production 

4 260 


• Produits finis 

5 929 


• Marchandises 

1 318 


Creances clients 


46 159 

Autres creances 


6 548 

Disponibilites 


9 981 

Charges constatees d'avance 


1 151 
121 111 
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BILAN AU 31.12. N-l : PASSIF (EN K€) 


Capitaux propres 


46 964 

• Capital 

4 500 


• Reserves 

36 913 


• Resultat 

5 551 


Provisions 


4 771 

Emprunts et dettes aupres d'etablissements de c. 


17 617 

Emprunts et dettes financieres 


1 302 

Dettes fournisseurs 


37 823 

Dettes fiscales et sociales 


8 001 

Dettes sur immobilisations 


1 015 

Autres dettes 


3 618 



121 111 


COM PTE DE RESULTAT DE L'EXERCICE N-l (EN K€) 


Produits d'exploitation 



187 200 

• Ventes de marchandises 


10 587 


• Production vendue en France 


134 613 


• Production vendue a I'etranger 


42 000 


Production stockee 



1 265 

Production immobilisee 



636 

Reprises sur amortissements, provisions, transferts de charges 


6 950 

Autres produits 



35 


Total des produits d'exploitation 


196 086 

Achats de marchandises 



5 219 

Variation de stock de marchandises 



-500 

Achats de matieres premieres 



112 475 

Variation de stock (matieres premieres) 



2 396 

Autres achats exterieurs 



21 429 

Impots et taxes 



1 693 

Salaires et traitements 



22 103 

Charges sociales 



9 371 

Dotations aux amortissements 



5 264 

Dotations aux depreciations sur actif circulant 


4 673 

Dotations aux provisions pour risques et charges 


1 236 

Autres charges 



643 


Total des charges d'exploitation 


186 002 


Resultat d'exploitation 


10 084 

Produits financiers 


1 850 


Charges financieres 


1 758 



Resultat financier 


92 


Resultat courant avant impot 


10 176 

Resultat exceptionnel 



- 1 704 

Participations des salaries 



-451 

Impot sur les benefices 



- 2 470 


Benefice net 


5 551 


D'apres un sujet de I'examen d'aptitude aux fonctions de commissaire aux comptes. 
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APPLICATION 44 

Seuil de signification 

Vous reprenez les donnees de la societe Herve, presentees dans 1'application 43 « Analyse des risques ». 

QUESTION 

Donner la definition du seuil de signification et determiner le montant que vous aurez retenu. 
Vous donnerez toutes explications qui vous paraltront utiles dans le cadre de la justification de 
votre decision. 


APPLICATION 45 

Orientation et plantation de la mission, connaissance generate 
de I'entite et de son secteur d'activite, risque d'audit 

Les dirigeants du cabinet de commissariat aux comptes susceptibles de vous employer vous demandent, 
pour tester vos connaissances et votre logique, de repondre a un questionnaire a choix multiples compose 
de vingt questions a reponse unique (sur les cinq assertions proposees, une seule est exacte). 

1 . Laquelle, des listes suivantes, represente 1'ordre dans lequel les evenements enumeres ci-apres intervien- 
nent dans un audit ? 

A. Analyse et evaluation du controle interne. 

B. Acceptation de la mission. 

C. Tests d'obtention d'elements probants. 

D. Planification de la mission. 

E. Redaction du rapport d'audit. 

a) B, D, C, A, E. 

b) B, D, A, C, E. 

c) D, B, C, A, E. 

d) D, B, C, A, C, E. 

e) Aucune reponse ne convient. 

2. Parmi les operations suivantes, quelle est celle que I'auditeur doit effectuer lors de la procedure 
d'acceptation de la mission ? 

a) L'etablissement du seuil de signification. 

b) L'identification des politiques de controle interne et des procedures appliquees. 

c) Une discussion des points importants avec le comite d'audit du client. 

d) L'obtention de la liste des fournisseurs pour une confirmation. 

e) L'analyse du risque inherent. 

3. Avec quoi est etabli le contrat entre un auditeur et son client ? 

a) Une lettre de mission. 

b) Une lettre d'affirmation. 
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c) Line lettre d'intention. 

d) Line lettre d'amour. 

e) Une lettre de confort. 

4. Comment se nomme le montant qui peut affecter la perception par I'utilisateur d'une information com- 
prise dans les etats financiers ? 

a) Risque d'audit. 

b) Risque lie au controle. 

c) Risque de non-detection. 

d) Risque inherent. 

e) Seuii de signification. 

5. Indiquer quel composant du modele du risque d'audit n’est pas controle par I'auditeur : 

a) Risque d'audit. 

b) Risque lie au controle. 

c) Risque de non-detection. 

d) Risque inherent. 

e) Seuii de signification. 

6. Comment se nomme le risque que les procedures utilisees par I'auditeur ne permettent pas de detecter 
des erreurs materielles ? 

a) Risque d'audit. 

b) Risque lie au controle. 

c. Risque de non-detection. 

d) Risque inherent. 

e) Risque de sondage. 

7. Quelle est, parmi ies combinaisons suivantes, celle qui ne donne pas le niveau de risque d'audit 
adequat ? 



Risque d'audit 

Risque inherent 

Risque lie 
au controle 

Risque 

de non-controle 

a) 

El eve 

El eve 

El eve 

Eleve 

b) 

El eve 

El eve 

Faible 

Faible 

n 

Faible 

Faible 

Faible 

Eleve 

d) 

Faible 

El eve 

El eve 

Faible 

e) 

Faible 

Faible 

Faible 

Faible 


8. Comment definir une mission d'examen limite des etats financiers ? 

a) Une mission d'examen limite des comptes est une mission qui a pour objectif de permettre a I'audi- 
teur d'exprimer une opinion selon laquelle les etats financiers ont ete etablis, dans tous leurs aspects 
significatifs, conformement au referentiel comptable qui leur applicable. 

b) Une mission d'examen limite est une mission qui consiste a faire des comparaisons entre les donnees 
resultant des comptes et des donnees anterieures, posterieures ou previsionnelles de I'entite ou des don- 
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nees d’entites similaires, afin d'etablir des relations entre elles, a analyser les variations significatives et 
les tendances, a etudier et analyser les elements ressortant de ces comparaisons. 

c) line mission d’examen limite est une mission dans laquelle I'auditeur peut obtenir et evaluer des ele- 
ments probants sur certaines caracteristiques des elements selectionnes en vue d'aboutir a une conclu- 
sion ou d'aider a tirer une conclusion sur I’ensemble de la population. 

d) Une mission d'examen limite est une mission qui a pourobjectif de permettre a I'auditeur de conclure 
qu'aucun fait d'importance significative n'a ete releve lui laissant a penser que les etats financiers n'ont 
pas ete etablis, dans tous leurs aspects significatifs, conformement au referentiel comptable qui leur est 
applicable. 

e) Aucune reponse ne convient. 

9. Quelles sont les operations qui sont generalement effectuees dans le cadre d'un examen limite ? 

a) Une confirmation directe des comptes clients et fournisseurs. 

b) Une appreciation du controle interne. 

c) Des procedures analytiques et I’obtention par les dirigeants ou partoute personne competente des 
informations jugees necessaires. 

d) Une observation de la prise d’inventaire des stocks. 

e) Un controle de I’exactitude arithmetique des documents justilicatifs ou des documents comptables. 

10. Dans la prise de connaissance de I'entite et de son secteur d'activite, quelle information ne vous sem- 
ble pas necessaire a I'auditeur ? 

a) Le cadre reglementaire du secteur dans lequel I'entite a son activite. 

b) L'organigramme de I'entite. 

c) La composition du conseil d’administration de I'entite. 

d) Le manuel des procedures comptables de I'entite. 

e) La date de naissance de I’assistante du dirigeant. 

11. Vous voulez fixer le seuil de signification de vos comptes clients. Vous avez evalue que le systeme de 
controle interne laisse passer 10% d’erreurs. Vous avez aussi evalue que votre sondage a, compte 
tenu de la taille de I'echantillon, un degre d’assurance de 90 %. II vous est demande de determiner 
le taux d’erreur maximum sur ces comptes : 

a) 1 %. 

b) 9 %. 

c) 10%. 

d) 19%. 

e) 2 %. 

12. Une fraude est une irregularite volontaire commise par une ou plusieurs personnes faisant partie de 
la direction ou des employes de I'entite, ou par un tiers, ayant pour consequence d'alterer les comptes. 
Dans quel cas n’y a-t-il pas fraude ? 

a) En cas de detournements d'actifs. 

b) En cas de suppression ou d'omission de I'incidence de certaines operations dans la comptabilite ou 
les documents. 

c) En cas de calcul arithmetique ou imputation d'ecriture dans des comptes incorrects. 

d) En cas d'enregistrement d'operations sans fondement. 

e) En cas d'application volontairement incorrecte dune politique d'arrete des comptes. 
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13. [.’inexactitude est la traduction comptable ou la traduction d’un fait non conforme a la realite. Dans 
quel cas n'y a-t-il pas inexactitude ? 

a) En cas d'application incorrecte de politiques d'arrete des comptes. 

b) En cas de manipulation, de falsification ou d'alteration de la comptabilite ou de documents. 

c) En cas d'omission, de presentation ou interpretation erronee de faits ou d'evenements. 

d) En cas de chiffres du tableau de resultat des cinq derniers exercices errones. 

e) En cas d'informations erronees donnees dans Ie rapport de gestion par I'organe dirigeant. 

14. Parmi les elements ci-apres quel est celui qui n'indique pas la possibility d'un non-respect des textes 
legaux et reglementaires par I'entite ? 

a) Enquete des services administratifs. 

b) Paiement d'amendes ou de penalties. 

c) Achat a des prix sensiblement superieurs ou inferieurs a ceux du marche. 

d) Paiements de biens et services dans le pays d'ou proviennent les biens et les services. 

e) Operations inhabituelles avec des entites dont le siege se trouve dans un pays a fiscalite privilegiee. 

15. Le commissaire aux comptes doit, selon la norme 2-107 du CNCC, communiquer aux personnes cons- 
tituent Ie gouvernement d'entreprise les problemes apparus a I’occasion de sa mission auxquels ces 
personnes sont interessees dans I'exercice de leurs fonctions. Qui represente le gouvernement d'entre- 
prise dans une society anonyme a directoire ? 

a) Le directoire. 

b) Le conseil de surveillance. 

c) Le comite d'entreprise. 

d) L'assemblee generale des actionnaires. 

e) Aucune reponse ne convient. 

16. Le commissaire aux comptes doit elaborer un plan de mission decrivant I'approche generale des tra- 
vauxd'audit et leur etendue (norme NEP 300 « Plantation de I'audit »). Quel est I'aspectque Ie com- 
missaire aux comptes ne doit prendre en compte pour elaborer son plan de mission ? 

a) Le temps disponible de ses collaborateurs. 

b) Les principals caracteristiques de I'entite. 

c) ['evaluation previsible du risque inherent et du risque lie au controle et I'identification des princi- 
pals zones de risques. 

d) Les incidences de I'informatique sur I'audit. 

e) La possibility de remise en cause de I'hypothese de continuity de I'exploitation. 

17. Lors de la plantation et de la realisation de I'audit, et de revaluation des resultats qui en decoulent, le 
commissaire aux comptes apprecie le bien-fonde de [utilisation par la direction de la convention comptable 
de base de continuity de [exploitation pour I'etablissement des comptes. Quel est I'indicateur ci-apres qui 
ne peut pas impliquer [existence d'une incertitude significative sur la continuity d'exploitation ? 

a) Capitaux propres ou fonds de roulement negatifs. 

b) Arret de la politique de distribution des dividendes. 

c) Departs de cadres sans remplacement. 

d) Modifications dans la legislation ou la politique gouvernementale qui risquent d'avoir des effets 
defavorables sur I'entite. 

e) Marge brute d'autofinancement positive. 
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18. Le commissaire aux comptes peut-il utiliser pour realiser ses travaux dans Ie cadre d’une mission por- 
tant sur Ies comptes consolides : 

a) Les travaux de I'audit interne du siege social. 

b) Les travaux des professionnels charges du controle des comptes dune entite detenue. 

c) Les travaux d'un expert en batiment pour evaluer les constructions du siege social. 

d) Les travaux de I'expert-comptable gui a revise les comptes du siege social. 

e) Aucune reponse ne convient. 

19. Quelle procedure ne permet pas a l'auditeur d’identifier les parties liees a I'entite ? 

a) L'examen des registres de transfert d'actions. 

b) La consultation des proces verbaux du conseil d'administration et des assemblies. 

c) L’obtention de la liste des administrateurs et des dirigeants ayant des fonctions dans d'autres entites. 

d) Les factures d'achat et de vente de I'entite. 

e) L'examen des dossiers de travail de I'annee precedente pour recenser les parties liees deja connues. 

20. Le commissaire aux comptes doit prendre les evenements survenus entre la date de cloture de I’exer- 
cice et la date de I'assemblee generale et qui ont, ou peuvent, avoir un effet significatif sur les comp- 
tes, la situation financiere de I'entite ou sur son activite (norme NEP 560). Quelle est la procedure qui 
ne permet pas au commissaire aux comptes de verifier I'exhaustivite de ces evenements ? 

a) Prendre connaissance des procedures qui ont ete definies par la direction permettant d’identifier les 
evenements posterieurs. 

b) Consulter I'annexe des comptes annuels pour examiner les evenements posterieurs que I'entite a 
pris en compte. 

c) Interroger les avocats de I'entite concernant les Iitiges, contentieux et proces. 

d) Interroger la direction sur Ie point de savoir si des evenements posterieurs susceptibles d'avoir une 
incidence sur les comptes se sont produits. 

e) Consulter les proces-verbauxdes assemblies d'actionnaires, du conseil d'administration (directoire) 
ou, s'il en existe, du comite d'audit ou du comite de direction, qui se sont tenues apres la fin de I’exer- 
cice et s'enquerir des questions abordees lors des reunions dont les proces-verbaux ne sont pas encore 
rediges. 


QUESTION 

Repondre aux questions posees et justifier les reponses retenues. 


APPLICATION 46 

Refus de certifier 

Vous avez ete amene a effectuer le commissariat aux comptes de la societe Modeste, societe anonyme au 
capital de 1 000 000 d'euros. Vous avez pu constater que celle-ci avait engage en N une restructuration 
de I'une de ses activites qui a conduit a un licenciement de 72 salaries (sur 250) en fevrier N+l. 
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La societe Modeste n'a pas voulu, compte tenu de resultats de I'annee N plutot modestes, provisionner 
cette restructuration, les indemnites de preavis et de licenciements correspondantes et presenter les 
comptes en leur etat aux actionnaires. 

QUESTION 

Indiquer que doit faire le commissaire aux comptes de la societe face a cette situation. 


APPLICATION 47 

Controle des comptes clients 

Vous etes amene a effectuer I'audit des comptes de la societe Ferdinand. Votre plan de mission prevoit 
une confirmation directe (circularisation) des comptes clients. 

En annexe 1 vous sont fournies des informations sur les comptes clients ; en annexe 2 les differentes eta- 
pes de la confirmation telles que prevues par la CNCC (extrait de Confirmation directe, coll. « Notes 
d'informations », n° 4, 2 e ed., 1991, 108 p.). 

Le conseil d'administration qui arrete les comptes est prevu pour le 28 mars N+l. Le commissaire aux 
comptes souhaite y presenter la conclusion de ses travaux. Les balances clients au 31 decembre N, eta- 
blies par centre d'exploitation, seront disponibles le 20 janvier N+l. 

QUESTIONS 

Donner la date butoir a laquelle chacune des etapes decrites en annexe 2 doit etre realisee. 
Compte tenu des informations figurant en annexe 1, comment selectionnez-vous les clients 
a circulariser ? 

Indiquer les postes comptables concernes par cette confirmation directe. 

4. Quel travail accomplir pour les clients qui ne repondent pas a la demande de confirmation 
directe ? 

D'apres un sujet d'examen. 

(Voir annexes pages suivantes.) 
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Nombre 

de 

camions 

100 

20 

no 

80 

90 

60 

no 

140 

180 

80 

40 

40 

160 

30 

20 

10 

160 

30 

30 

510 

o 

o 

o 

rsj 

Chiffre 
d'affaires 
realise avec 
les 10 clients 
les plus 
importants 

4 723 
1 724 
4 044 
1 966 

1 350 

2 306 

2 316 
1 683 
1 517 

743 
1 059 
652 
1 803 
1 266 
1 060 
125 
1 361 
1 040 
585 

3 012 

164 625 

% chiffre 
d'affaires 
realise avec 
les 10 clients 
les plus 
importants 

42 

65 

32 
26 
15 

33 
21 
12 
8 
9 

25 

14 
12 
42 
54 

2 

9 

27 

15 
8 


Nombre 

de 

clients 

3 698 

1 258 
3 658 
3 214 

2 136 
2 569 

2 134 

3 299 
3 874 
2 145 

1 577 

2 389 
5 321 
1 498 

875 

1 489 

2 852 

8 944 
5 666 

9 875 

68 471 

Depreciation 
des clients 
douteux 
(en k€) 

530 

125 

600 

1 051 
864 

1 600 

4 770 

Poste 
« clients » 
au 

31.12.N 
(en k€) 

2 154 

1 069 
4 897 

3 564 
3 785 

3 693 

2 569 

4 369 

5 869 

2 587 
1 693 

1 658 

3 893 

2 258 
1 987 
1 563 
1 873 

669 
698 
7 720 

58 568 

Chiffres 
d'affaires 
(en k€) 

11 245 

2 652 

12 639 

7 561 
9 003 
6 987 

11 030 

14 023 
18 965 

8 254 
4 236 
4 654 

15 023 

3 015 
8 963 
6 258 
15 123 
3 853 
3 897 

37 954 

196 035 

Nombre 

de 

chauffeurs 

30 

10 

30 

30 

20 

20 

20 

30 

30 

20 

15 

20 

50 

15 

10 

15 

30 

10 

10 

85 

o 

o 

LO 

Montant 
des fonds 
fixes 

des caisses 
(en €) 

6 000 
20 000 
6 000 
6 000 
4 000 
4 000 
2 000 
6 000 
6 000 
6 000 
2 000 
4 000 

4 000 
28 000 
50 000 

6 000 
6 000 
2 000 
1 000 

5 000 

174 000 


Angers 

Bastia 

Besanqon 

Bordeaux 

Bourges 

Caen 

Chambery 

Colmar 

Dijon 

Douai 

Grenoble 

Limoges 

Lyon 

Marseille 

Martinique 

Metz 

Montpellier 

Nancy 

NTmes 

Paris 
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Les differentes etapes de la confirmation directe 



(1) A accentuer au cas ou le commissaire aux comptes considere que le ref us de la direction n'est pas fonde. 
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APPLICATION 48 

Controle des stocks 

Les produits fabriques par I'entreprise Flavien sont tres divers. II existe plus de 200 references possibles. 
Le processus de fabrication implique le plus souvent plusieurs traitements sur des materiels tres divers. Les 
manutentions sont tres nombreuses en raison d'une croissance mal maTtrisee de I'outil de production. Un 
seul atelier, agrandi deuxfois, permet la realisation des operations de production. L'ordonnancement des 
fabrications est informatise depuis fin N - 2, les produits onttous une codification specifique et cela per- 
met la tenue d'un inventaire permanent. 

Une fois par an cependant, en accord avec les obligations legales, un inventaire physique est realise. Pour 
des raisons de commodite, celui-ci est effectue a une date anterieure a celle de la cloture de I'exercice. 

Lors de votre assistance a I'inventaire annuel des stocks, vous avez fait les constatations suivantes : 

• C'est le chef d'atelier qui organise, realise et supervise I'inventaire. 

• La date d’inventaire est choisie par le chef d'atelier, afin de correspondre a une periode de moindre 
activite. 

• Le chef d'atelier detache une partie du personnel de fabrication et des manutentionnaires du magasin 
et les affecte a I'inventaire. Les autres membres des groupes poursuivent leur activite productive. 

• Chaque individu se voit proposer le matin meme une zone a recenser. II dispose a cet effet d'une photo- 
copie de I'inventaire permanent le plus recent. 

• De nombreuses fois, il doit rechercher la destination des produits en place (produits finis en attente 
d'expedition, ou au contraire destines au magasin de I'entreprise...). 

• En raison de la continuation de la production, et done des manipulations de matieres, d'en cours et de 
produits finis, le recensement des stocks de I'atelier est difficile a realiser, car aucune methode de signa- 
lisation de 1'avancement de I'inventaire n'existe. Les differences d'inventaire sont alors frequentes. 

• Les ecarts d'inventaire sont passes en compte sans qu'il n'y ait recherche d'explication, ni accord de la 
direction. 

• II n'existe pas a proprement parler de feuilles d'inventaire. Le recolement de ces feuilles d'inventaire est 
effectue tardivement et n'offre pas toutes les garanties souhaitees. 

QUESTIONS 

II vous est demande : 

d'indiquer si votre presence est legale et les actions possibles que vous pouvez mener ; 

de rappeler les principes generaux du deroulement de I'inventaire physique dans une 
entreprise ; 

de resumer les dysfonctionnements du deroulement de I'inventaire a I'entreprise Flavien ; 

4. d'indiquer les risques potentiels ; 

d'appliquer les principes generaux d'inventaire a I'entreprise Flavien afin de corriger les dys- 
fonctionnements remarques en insistant sur les phases suivantes : phase precedent I'inven- 
taire, phase d'inventaire proprement dit, phase posterieure a I'inventaire. 

D'apres un sujet d'examen. 
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Sondages 

Au 31 decembre de I’annee N, vous constatez que le total des creances de la societe Gerard represente 
5 015 695,05 €, soit un peu plus de 800 clients. Ne pouvant, a I'inventaire, effectuer une procedure de 
confirmation directe de I'ensemble de ces clients, vous decidez d'effectuer un sondage. 

Vous constatez dans un premier temps que les creances clients peuvent etre reparties en trois sous-ensem- 
bles (selon le tableau donne en annexe 1 ). 

Une table de determination de taille d'echantillon est mise a votre disposition (annexe 2). 

A) Vous avez pu constater que la decouverte d'une erreur sur un compte client represente environ une 
valeur egale a 22 % du solde du compte. Vous voulez egalement que le nombre de confirmations directes 
soit minimum en nombre. 

QUESTION 

Determiner ie nombre de Iettres de confirmation directe a adresser aux clients en vue de ne pas 
depasser (avec un niveau de confiance de 95 %) un seuil de signification du poste client 
au bilan que vous avez fixe a 0,4 %, soit environ 20 000 €, et en recherchant le nombre de 
controles minimum a realiser. 

B) Dans le groupe C, vous vous etes fixe en definitive une taille d'echantillon de 100 clients, et vous etes 
pret a accepter sur cette population 3 % de non-conformite entre les comptes de clients tenus par I'entre- 
prise et les reponses donnees par lesdits clients. 

II est mis a votre disposition un extrait de la table de probability individuelles de Poisson (en annexe 3). 

QUESTIONS 

Determiner le nombre d'erreurs que vous pouvez accepter si vous fixez le niveau de 
confiance a 95 %. 

Vous avez trouve deux erreurs. Indiquer a quel taux maximum d'erreurs sur la population 
pouvez-vous faire correspondre ce nombre. 

C) Dans le groupe B, vous vous etiez fixe un taux a priori de 1 % maximum. Apres avoir effectue 
20 controles, vous n’avez trouve aucune erreur. 

QUESTION 

Preciser quelle etait la probability de ne trouver aucune erreur dans un lot de 20 controles, 
compte tenu des criteres fixes (on utilisera la loi binomiale ou la loi hypergeometrique). 

D) En definitive, vous avez trouve 1 erreur dans le groupe A (sur 30 controles reellement effectues); 
2 erreurs dans le groupe B (sur 75 controles reellement effectues) et 3 erreurs dans Ie groupe C (sur 
80 controles reellement effectues). 
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QUESTION 

En utilisant la loi normale (dont un extrait est donne en annexe 4) et en tenant compte des indi- 
cations ci-dessus, preciser les limites de valeurs du poste « Clients » au bilan (avec un niveau de 
confiance de 95 %) auxquelles votre serie de sondages permet d'aboutir. Vous en tirez les 
conclusions necessaires. 


ANNEXE 1 

Repartition des creances clients au 31 decembre N 


Numero 

du 

groupe 

Montants 

Nombre de clients 

Totaux partiels 
des soldes 

A 

Superieur a 20 000 € 

36 

1 487 519,79 

B 

Entre 4 000 € et 20 000 € 

198 

2 025 271,85 

C 

Inferieur a 4 000 € 

588 

1 502 903,41 


ANNEXE 2 

Table de determination de taille d'echantillon 


Niveau de confiance : 95 % 

Nombre d’elements 
de la population 

Taille de I'echantillon pour une precision de 

+0,5 % 

± 1 % 

± 2 % 

± 3 % 

200 



97 

59 

300 



116 

66 

400 



128 

70 

500 



137 

72 

1 000 


430 

158 

78 

1 500 


501 

167 

80 

2 000 


547 

172 

81 

2 500 


579 

175 

81 

3 000 

1 503 

602 

177 

82 
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Extrait de la table des probability individuelles de Poisson 


x = m = 

0,5 

1 

1,5 

2 

2,5 

3 

0 

0,6065 

0,3679 

0,2231 

0,1353 

0,0821 

0,0498 

1 

0,3033 

0,3679 

0,3347 

0,2707 

0,2052 

0,1494 

2 

0,0758 

0,1839 

0,2510 

0,2707 

0,2565 

0,2240 

3 

0,0126 

0,0613 

0,1255 

0,1804 

0,2138 

0,2240 

4 

0,0016 

0,0153 

0,0471 

0,0902 

0,1336 

0,1680 

5 

0,0002 

0,0031 

0,0141 

0,0361 

0,0668 

0,1008 

6 


0,0005 

0,0035 

0,0120 

0,0278 

0,0504 

7 


0,0001 

0,0008 

0,0034 

0,0099 

0,0216 

8 



0,0001 

0,0009 

0,0031 

0,0081 

9 




0,0002 

0,0009 

0,0027 

10 





0,0002 

0,0008 

11 





0,0001 

0,0002 

12 






0,0001 


ANNEXE 4 

Extrait de la loi normale de Laplace Gauss 
Recherche de P (X < T) 


T 

P 

1,91 

0,9719 

1,96 

0,9750 

2,01 

0,9779 

2,06 

0,9803 

2,11 

0,9826 

2,16 

0,9846 
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SECTION 1 
SECTION 2 
SECTION 3 

SECTION 4 
APPLICATIONS 


Objectifs du controle interne 
Cadres conceptuels de controle interne 

Controle interne, systemes d’information 
et controle de qualite de l’entreprise 

Appreciation du controle interne 


Si une comptabilite doit etre mise en place et si des procedures doivent etre initiees, il est 
necessaire que cette organisation et ces procedures permettent a la comptabilite de fournir 
des informations fiables. Le controle interne est Tun des moyens d’atteindre cette fiabilite. 

Les definitions du controle interne sont nombreuses et ont eu le plus souvent comme 
auteurs des organisations professionnelles de comptables. Il en est ainsi notamment de la 
definition deja donnee en 1977 par le Conseil de l’ordre des experts-comptables qui avait 
consacre son congres annuel au controle interne. 

Dans toutes les definitions presentees depuis, le controle interne apparait comme un etat de 
fait existant dans l’entreprise mais qui doit, par l’intervention humaine, devenir delibere, 
c’est-a-dire constituer un systeme. Le mot « controle » utilise dans l’expression est synonyme 
de « maitrise » (comme dans l’expression « self-control ») et non de « verification ». 

Nous reprendrons ici les termes de la definition donnee par « le groupe de place » mis en 
place par F Autorite des marches financiers (AMF) en vue d’elaborer « un cadre de 
reference » du dispositif de controle interne qui puisse etre utilise au titre des bonnes 
pratiques professionnelles par les entreprises faisant appel public a Fepargne et dont les 
presidents du conseil d’administration ou du conseil de surveillance doivent (confor- 
mement aux articles L. 225-37 et L. 225-68) « rendre compte dans un rapport des proce- 
dures de controle interne mises en place par la societe. » 

Ce cadre de reference, presente en octobre 2006 est fortement inspire par le referentiel 
americain publie en 1992 et intitule Internal Control - Integrated Framework, plus connu 
sous Fappellation de COSO, acronyme de Committee of Sponsoring Organizations of the 
Treadway Commission, du nom du comite concepteur de ce referentiel. 


(1 ) AMF. Le dispositif de contrdle interne : cadre de reference, 65 p. Ce cadre a ete elabore par un groupe de travail dit 
« Groupe de place » reuni a Vinitiative de VAMF, d’une vingtaine de membres d’horizons divers et charges d’elaborer un 
referentiel de contrdle interne destine aux societes frantfaises soumises a la loi du l er aout 2003 sur la securite financiere. Le 
secretariat de ce groupe a ete assume par VIFACI, qui avait publie un premier rapport enjuin 2006. 
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Le est un dispositif de la societe, defini et mis en oeuvre sous sa responsabilite. 

II comprend un ensemble de moyens, de comportements, de procedures et d’actions adaptes aux 
caracteristiques propres de chaque societe qui : 

- contribue a la maitrise de ses activites, a l’efficacite de ses operations et a l’utilisation efficiente de 
ses ressources, et 

- doit lui permettre de prendre en compte de maniere appropriee les risques significatifs, qu’ils 
soient operationnels, financiers ou de conformite. 

Le dispositif vise plus particulierement a assurer : 

- la conformite aux lois et reglements ; 

- l’application des instructions et des orientations fixees par la direction generale ou le directoire ; 

- le bon fonctionnement des processus internes de la societe, notamment ceux concourant a la 
sauvegarde de ses actifs ; 

- la fiabilite des informations financieres. 

Le controle interne ne se limite done pas a un ensemble de procedures ni aux seuls processus comp- 
tables et financiers. 

II ne recouvre pas non plus toutes les initiatives prises par les organes dirigeants ou le management 
comme la definition de la strategic de la societe, la determination des objectifs, les decisions de 
gestion, le traitement des risques ou le suivi des performances. 

On peut voir que le systeme de controle interne d’une entite s’etend au-dela des questions liees 
aux fonctions du systeme comptable et comprend notamment le systeme d’organisation et les 
procedures de controle definies par la direction afin d’atteindre les objectifs de F entite. 

SECTION 1 

OBJECTIFS DU CONTROLE INTERNE 

Bien que la loi fran9aise ne definisse pas expressement le controle interne, celui-ci s’entend 
en principe de Fensemble des politiques et procedures de controle mises en oeuvre par la 
direction d’une entite en vue d’assurer, dans la mesure du possible, la gestion rigoureuse et 
efficace de ses activites. 

Selon la definition retenue par la CNCC ', issue des normes internationales d’audit ', ces 
procedures impliquent : 


(1 ) Avis technique p or tant sur le premier exercice d\ application des dispositions du dernier aliena de V article L. 225-235 du 
Code de commerce - Bull CNCC n° 132. 

(2) Pour V1AASB de UIFAC (definition proche de celle du COSO) « le controle interne » est un processus congu et mis en 
oeuvre par les personnes chargees de la gouvernance, de la gestion, ainsi que par tous les membres du personnel, destine a 
fournir une assurance raisonnable de V accomplissement des objectifs de Ventite en ce qui concerne la fiabilite des 
informations financieres, la realisation et V optimisation des operations et la conformite aux lois et reglementations en 
vigueur. Le controle interne comprend les composants suivants : 

a) V environnement de controle ; 

b) le processus d’ evaluation des risques de Ventite ; 

c) le systeme d’information et de communication de Ventite, incluant les procedures de prise de decision et d’etablissement 
des informations financieres ; 

d) les activites de controle ; 

e) la surveillance des systemes de controle. 
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- le respect des politiques de gestion ; 

- la sauvegarde des actifs ; 

- la prevention et la detection des fraudes et erreurs ; 

- Fexactitude et Fexhaustivite des enregistrements comptables ; 

- Fetablissement en temps voulu d’informations comptables et financieres babies. 

OBJECTIFS DU CONTROLE INTERNE 



Ces procedures s’entendent d’abord de celles qui permettent a la societe de produire les 
comptes et les informations sur la situation fmanciere et ces comptes. Ces informations 
sont cedes extraites des comptes annuels ou consolides ou qui peuvent etre rapprochees des 
donnees de base de la comptabilite ayant servi a Fetablissement de ces comptes. 

Le systeme de controle interne comprend egalement, au-dela des questions directement 
dees au systeme comptable : 

- Fenvironnement general de controle interne, c’est-a-dire Fensemble des comportements, 
degres de sensibilisation et actions de la direction (y compris le gouvernement d’entre- 
prise) concernant le systeme de controle interne et son importance dans Fentite ; 

- les procedures de controle, qui designent les politiques et procedures definies par la 
direction afin d’atteindre les objectifs specifiques de Fentite, complementaires a Fenviron- 
nement general de controle interne. 

11 existe d’autres formulations retenues pour definir le controle interne qui recouvrent, 
quant au fond, sensiblement les memes notions et notamment cedes du COSO Report 
(voir ci-apres section 2 § 7). 


(1 ) Selon V etude approfondie sur le controle interne, destinee a devenir approche de reference, publiee en 1992 aux Etats- 
Unis (traduite et publiee en France en 1994), sous le nom de Internal Control Framework, plus connue sous le nom de 
COSO Report (Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway Commission). Aux Etats-Unis, le COSO est un 
referentiel reconnu par la SEC pour Vapplication des dispositions du 404 Sarbanes-Oxley. Les principes developpes par 
VIAASB de VIFAC et ceux exposes dans les normes d’exercice professional du commissariat aux comptes en France sont tres 
proches des principes presentes par le COSO. 
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Aussi, nous pouvons ainsi classer les objectifs du controle interne, a partir des definitions 
donnees dans le cadre de reference de l’AMF, par le CNCC, 1’IAASB et le COSO en quatre 
categories : sauvegarde des actifs, optimisation des ressources, respect des directives, 
fiabilite des informations. 

1. Sauvegarde des actifs 

L’ensemble des processus operationnels, industriels, commerciaux et financiers sont concernes. 

Le bon fonctionnement des processus exige que des normes ou principes de fonction- 
nement aient ete etablis et que des indicateurs de performance et de rentabilite aient ete mis 
en place. 

Toutes les dispositions prises dans la gestion courante des affaires doivent permettre de 
sauvegarder au mieux « les actifs » confies a chacun dans le cadre des responsabilites qui lui 
sont assignees. Ce terme « actifs » doit etre compris dans son sens le plus large : non 
seulement les differents postes du bilan, mais egalement les hommes et l’image de Forgani- 
sation toute entiere. 

Ces actifs peuvent disparaitre a la suite de vols, fraudes, improductivite, erreurs, ou resulter 
d’une mauvaise decision de gestion ou d’une faiblesse de controle interne. Les processus y 
afferents devraient faire l’objet d’une attention toute particuliere. 

11 en va de meme des processus qui sont relatifs a Felaboration et au traitement de l’infor- 
mation comptable et financiere. Ces processus comprennent non seulement ceux qui 
traitent directement de la production des etats financiers mais aussi les processus opera- 
tionnels qui generent des donnees comptables. 

2. Optimisation des ressources 

Enoncer cet objectif, c’est montrer que le controle interne ne doit pas se mettre en place dans 
la seule perspective du respect d’une norme. 11 doit aller au-dela de la norme et chacun doit 
viser l’efficacite. Pour ce faire, on fixe comme objectif l’ambition d’une gestion optimale. 

3. Respect des directives 

On entend par la le respect des regies aussi bien internes qu’externes. Cet objectif est le 
rappel de cette regie essentielle que le controle interne ne peut etre un moyen de tourner la 
loi ou les reglements. Les membres du COSO ont particulierement insiste sur cet aspect en 
rappelant qu’on ne peut a la fois tricher avec les reglements et gerer ses affaires en 
minimisant ses risques, c’est-a-dire en ayant un controle interne satisfaisant. 

Les lois et les reglements en vigueur fixent des normes de comportement que la societe 
integre a ses objectifs de conformite. Compte tenu du grand nombre de domaines existants 
(droit des societes, droit commercial, securite, environnement, social, etc.), il est necessaire 
que la societe dispose d’une organisation lui permettant de : 

- connaitre les diverses regies qui lui sont applicables ; 

- etre en mesure d’etre informee en temps utile des modifications qui leur sont apportees 
(veille juridique) ; 

- transcrire ces regies dans ses procedures internes ; 

- informer et former les collaborateurs sur les regies qui les concernent. 
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Les instructions et orientations de la direction generate ou du directoire permettent aux colla- 
borateurs de comprendre ce qui est attendu d’eux et de connaitre l’etendue de leur liberte 
d’action. Ces instructions et orientations doivent etre communiquees aux collaborateurs 
concernes, en fonction des objectifs assignes a chacun d’entre eux, afin de fournir des orienta- 
tions sur la fa^on dont les activites devraient etre menees. Ces instructions et orientations 
doivent etre etablies en fonction des objectifs poursuivis par la societe et des risques encourus. 

4. Fiabilite des informations 

Chacun doit veiller a n’editer que des informations fiables, done verifiables. On retrouve ici 
le souci des responsables financiers quant a la maitrise des informations financieres. Mais le 
precepte est plus general puisqu’il englobe aussi bien les informations externes qu’internes. 
On n’imagine pas une maitrise convenable des activites si les informations divulguees par 
chacun sont susceptibles d’etre contestees et ne reposent pas sur des certitudes. 


La fiabilite d’une information financiere ne peut s’obtenir que grace a la mise en place de proce- 
dures de controle interne susceptibles de saisir fidelement toutes les operations que l’organisation 
realise. La qualite de ce dispositif de controle interne peut-etre recherchee au moyen : 

- d’une separation des taches qui permet de bien distinguer les taches d’enregistrement, les taches 
operationnelles et les taches de conservation ; 

- d’une description des fonctions devant permettre d’identifier les origines des informations 
produites, et leurs destinataires ; 

- d’un systeme de controle interne comptable permettant de s’assurer que les operations sont effec- 
tuees conformement aux instructions generates et specifiques, et qu’elles sont comptabilisees de 
maniere a produire une information financiere conforme aux principes comptables generalement 
admis. 

Ainsi, il est necessaire que l’organisation comptable puisse assurer la fiabilite des enregistre- 
ments et des comptes qui en decoulent. Ces enregistrements sont le plus souvent effectues a 
interieur d’un certain nombre de cycles : achats-foumisseurs, ventes-clients, stocks, paie- 
personnel, immobilisations, tresorerie. Pour une securite du fonctionnement des systemes, il est 
souhaitable qu’un certain nombre de conditions soient respectees pour chacun de ces cycles . 


Achats-fournisseurs 


Le systeme du controle interne de la fonction Achats fournisseurs doit permettre de 

s'assurer que : 

• tous les achats (matieres et services) de I'entreprise sont correctement autorises et 
comptabilises ; 

. les achats comptabilises correspondent a des depenses reelles de I'entreprise ; 

• ces depenses sont faites dans I'interet de I'entreprise et conformement a son objet ; 

• tous les avoirs a obtenir sont enregistres ; 

• toutes les dettes concernant les marchandises et services repus sont enregistres 
dans la bonne periode ; 

. les engagements pris par I'entreprise et devant figurer dans I'annexe sont correc- 
tement repris. 


(1 ) Selon l’Encyclopedie des controles comptables de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes. 
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Ventes-clients 

Le systeme de controle interne de la fonction Ventes clients doit permettre de 
s'assurer que : 

. tous les produits expedies et services rendus sont factures et enregistrees sur la 
bonne periode ; 

. les prix pratiques (brut, remises, ristournes...) sont dument autorises ; 

. les creances sont recouvrees avec celerite ; 

. tous les risques de pertes sur vente sont provisionnes. 

Stocks 

Le systeme de controle interne des stocks doit permettre de s'assurer que : 
tous les stocks de I'entreprise sont comptabilises ; 

. ces stocks sont correctement evalues (valeur brute et valeur nette) ; 

. ces stocks sont correctement proteges ; 

. les engagements hors bilan concernant les stocks sont correctement saisis. 

Paie-personnel 

Le systeme de controle interne de la fonction Paie personnel doit permettre de 
s'assurer que : 

. les personnes figurant sur le Iivre de paie ont bien droit a leur remuneration ; 
. les remunerations sont correctement calculees ; 

. le paiement des remunerations se fait avec une securite suffisante ; 

• toutes les charges relatives au personnel sont correctement comptabilisees ; 

. les dispositions legales en matiere de personnel sont respectees. 

Immobilisations 

Le systeme de controle interne des immobilisations doit permettre de s'assurer que : 
• toutes les immobilisations sont correctement autorisees et comptabilisees ; 

. toutes les immobilisations sont correctement evaluees (valeur brute et valeur 
nette) ; 

. la protection des actifs est assuree ; 

. les engagements hors bilan concernant les immobilisations sont correctement 
saisis. 


SECTION 2 

CADRES CONCEPTUELS DE CONTROLE INTERNE 

i. Principes generaux du controle interne 

Le controle interne repose sur certaines regies de conduite ou de preceptes dont le respect 
lui conferera une qualite satisfaisante. 

Les principes sur lesquels s’appuie le controle ont ete definis il y a tres longtemps par le 
congres de l’OEC de 1977. Ce sont : Forganisation, F integration, la permanence, Funiver- 
salite, Findependance, Finformation, Fharmonie. Ces principes ont notamment ete repris 
par le cadre de reference de l’AMF. 

i.i Le principe d’organisation 

Pour que le controle interne soit satisfaisant, il est essentiel que Forganisation de l’entre- 
prise possede certaines caracteristiques. L’organisation doit etre : 

- prealable ; 

- adaptee et adaptable ; 
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- verifiable ; 

— formalisee ; 

et doit comporter une separation convenable des fonctions. 

L’organisation doit etre etablie sous la responsabilite du chef d’entreprise. Cette responsa- 
bilite consiste a fixer les objectifs, definir les responsabilites des hommes (organigramme), 
determiner le choix et Fetendue des moyens a mettre en oeuvre. 

La diffusion par ecrit des instructions est indispensable dans une grande entreprise. Elle est 
egalement preferable dans les entreprises de dimensions plus modestes, afin d’eviter les 
erreurs d’interpretation. 


- La regie de a pour objectif d’eviter que dans l’exercice d’une activite de 

l’entreprise un meme agent cumule : 

- les fonctions de decisions (ou operationnelles) ; 

- les fonctions de detention materielle des valeurs et des biens ; 

- les fonctions d’enregistrement (saisie et traitement de l’information) ; 

- les fonctions de controle ; 

- ou meme simplement deux d’entre elles. 


En effet, un tel cumul favorise les erreurs, les negligences, les fraudes et leur dissimulation. 

EXEMPLE 

Dans un processus achat, interviennent differents acteurs : 

- I'initiateur, c'est-a-dire le responsable du service operationnel qui etablit une demande d'achat ; 

- le service des achats, qui repoit la demande, selectionne le fournisseur et etablit le bon de 
commande ; 

- le responsable, qui approuve la commande ; 

- le magasinier, qui receptionne la marchandise achetee, la stocke et la met a disposition du service 
operationnel ; 

- le service comptable, qui enregistre la facture ; 

- le tresorier (ou une autre personne designee) qui signe le cheque en reglement de la facture. 

Si une meme personne cumule Finitiation et Fautorisation d'achat, i'entreprise court le risque de 
commander une marchandise non necessaire aux besoins de I'exploitation ; de meme, si une meme 
personne procede a I'achat et comptabilise la facture, le risque auquel est exposee I'entreprise est que 
I'enregistrement ne reflete pas la realite de I'operation ; enfin, un tresorier qui aurait acces a I'enregis- 
trement comptable de transactions d'achat pourrait enregistrer une facture Active, proceder a son 
paiement et encaisser la somme correspondante. 

1.2 Le principe (^integration 


Les procedures mises en place doivent permettre le fonctionnement d’un systeme d’autocontrole mis 
en oeuvre par des recoupements, des controles reciproques ou des moyens techniques appropries. 

Les recoupements permettent de s’assurer de la fiabilite de la production ou du suivi d’une 
information au moyen de renseignements emanant de sources differentes ou d’elements 
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identiques traites par des voies differentes (concordance d’un compte collectif avec la 
somme des comptes individuels). 

Les controles reciproques consistent dans le traitement subsequent ou simultane d’une 
information selon la meme procedure, mais par un agent different, de facon a verifier 
Fidentite des resultats obtenus (total des releves de cheques recus et total des bordereaux de 
remises en banques). 

Les moyens techniques recouvrent l’ensemble des precedes qui evitent, corrigent ou reduisent, 
autant que faire se peut, Fintervention humaine et par voie de consequence les erreurs, les 
negligences et les ffaudes (traitements automatiques informatises, clefs de controle). 

1.3 Le principe de permanence 


La mise en place de l’organisation de l’entreprise et de son systeme de regulation - le controle 
interne - suppose une certaine perennite de ces systemes. 


11 est clair que cette perennite repose necessairement sur celle de l’exploitation. 

1.4 Le principe d’universalite 


Le principe d’universalite signifie que le controle interne concerne toutes les personnes dans 
l’entreprise, en tout temps et en tout lieu. 

C’est-a-dire qu’il ne doit pas y avoir de personnes exclues du controle par privilege, ni de 
domaines reserves ou d’etablissements mis en dehors du controle interne. 

1.5 Le principe d’independance 


Le principe d’independance implique que les objectifs du controle interne sont a atteindre indepen- 
damment des methodes, procedes et moyens de l’entreprise. 


En particulier, l’auditeur doit verifier que Finformatique n’elimine pas certains controles 
intermediaires. 

1.6 Le principe d’information 


L’information doit repondre a certains criteres tels que la pertinence, l’utilite, l’objectivite, la 
communicabilite et la verifiabilite. 

11 est dit dans le cadre conceptuel de 1’IASB (§ 24) pour que l’information contenue dans les 
etats financiers soit utile pour les lecteurs, quatre caracteristiques qualitatives sont 
necessaires : Fintelligibilite, la pertinence, la fiabilite et la comparabilite. 

1.7 Le principe d’harmonie 


On entend par principe d’harmonie, l’adequation du controle interne aux caracteristiques de 
l’entreprise et de son environnement. 


C’est un simple principe de bon sens qui exige que le controle interne soit bien adapte au 
fonctionnement de Fentreprise. 
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En particulier, dans la petite entreprise, le controle interne connait des limites inherentes a 
la dimension, notamment pour ce qui concerne la mise en oeuvre generalisee du principe de 
separation des fonctions. Mais il ne faut pas ignorer que cette lacune se trouve en partie 
compensee par la connaissance des hommes et des activites possedee par le chef d’entreprise 
qui est un des elements essentiels du controle interne. 

2. Environnement general et procedures de controle interne 

L’evaluation du controle interne d’une entite ne doit done pas se limiter a l’examen des 
procedures de controle, il doit aussi prendre en compte l’environnement general de 
^organisation. 

2.1 L’environnement general du controle interne 


L’environnement general du controle interne est l’ensemble des comportements, degres de sensibi- 
lisation et actions de la direction concernant le systeme de controle interne dans l’entite. Cet envi- 
ronnement a une incidence sur l’efficacite des procedures de controle interne specifiques. 

Par exemple, un environnement de controle interne organise comportant des controles 
budgetaires stricts et une fonction d’audit interne efficiente complete efficacement les 
procedures de controle interne specifiques. Toutefois, un environnement de controle 
interne organise ne constitue pas, en soi, une garantie d’efficience du controle interne. Les 
elements essentiels qui le constituent sont les suivants : 

- la philosophic et le style de direction ; 

- la fonction du conseil d’administration et des ses comites ; 

- la structure de Fentite et les methodes de delegation de pouvoirs et de responsabilites ; 

- le systeme de controle de la direction comprenant la fonction d’audit interne, les 
politiques et procedures relatives au personnel ainsi que la repartition des taches. 

2.2 Les procedures de controle interne 


Les procedures de controle interne designent les politiques et procedures definies par la direction 
afin d’atteindre les objectifs specifiques de Fentite. 

Ces procedures comprennent notamment les elements suivants : 

- la mise en oeuvre du principe de separation des fonctions, par exemple : 

. double signature sur les comptes bancaires ; 

. incompatibilite entre tenue de comptabilite et signature des comptes bancaires ; 

. en matiere informatique, separer les fonctions de concepteur et d’utilisateur du systeme ; 

- Fetablissement, la revue et l’approbation des rapprochements de comptes : la procedure la 
plus connue est celle du rapprochement bancaire (mais on peut aussi rapprocher d’autres 
comptes, comme les amortissements, depreciations, provisions, les dotations et reprises) : 
le rapprochement bancaire permet d’effectuer un controle des operations enregistrees 
dans le compte « Banque » ; 

- le controle des applications et de l’environnement informatique, en prevoyant des 
controles sur les modifications de logiciels ou Faeces aux fichiers de donnees ; 
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- la tenue reguliere d’une comptabilite : il y a lieu de s’assurer si les regies juridiques prevues 
et relatives a le tenue des comptes sont suivies scrupuleusement ; 

- Fapprobation et le controle des pieces justificatives : ainsi, on verifiera si les pieces justifi- 
catives sont des originaux ou assimiles (pour eviter une double comptabilisation) et s’il ne 
manque pas un exemplaire dans une sequence de pieces numerotees ; 

- la comparaison des donnees internes avec des sources externes d’information : par 
exemple le releve de factures du fournisseur et le compte dudit fournisseur ; 

- Finventaire physique des actifs (immobilisation, stock, etc.) et la comparaison avec les 
donnees de la comptabilite ; 

- la restriction a Faeces physique aux actifs et documents : systeme de cles ou d’autorisation 
d’acces a des fichiers informatises ; 

- la comparaison et l’analyse des realisations avec les donnees budgetaires. 

3. Perimetre du controle interne 

Selon le cadre de reference sur le dispositif de controle interne elabore a la demande de 
l’AMF (voir ci-dessus) il appartient a chaque societe de mettre en place un dispositif de 
controle interne adapte a sa situation. Dans le cadre d’un groupe, la societe mere veille a 
Fexistence de dispositifs de controle interne au sein de ses filiales. Ces dispositifs devraient 
etre adaptes a leurs caracteristiques propres et aux relations entre la societe mere et les 
filiales. Pour les participations significatives, dans lesquelles la societe mere exerce une 
influence notable, il appartient a cette derniere d’apprecier la possibility de prendre 
connaissance et d’examiner les mesures prises par la participation concernee en matiere de 
controle interne. 

4. Composantes du dispositif du controle interne 

Les grandes orientations en matiere de controle interne sont determinees en fonction des 
objectifs de la societe. Ces object ifs doivent etre declines au niveau des differentes unites de 
Fentite et clairement communiquees aux collaborateurs afin que ces derniers comprennent 
et adherent a la politique de Forganisation en matiere de risques et de controle. 

Le controle interne est d’autant plus pertinent qu’il est fonde sur des regies de conduite et 
d’integrite portees par les organes de gouvernance et communiquees a tous les collabora- 
teurs. Il ne saurait en effet se reduire a un dispositif purement formel en marge duquel 
pourraient survenir des manquements graves a Fethique des affaires. 

En effet, le dispositif de controle interne ne peut empecher a lui seul que des personnes de 
la societe commettent une fraude, contreviennent aux dispositions legales ou reglemen- 
taires, ou communiquent a Fexterieur de la societe des informations trompeuses sur sa 
situation. Dans ce contexte, Fexemplarite constitue un vecteur essentiel de diffusion des 
valeurs au sein de la societe. 

Le dispositif de controle interne comprend cinq composantes etroitement liees. 

Bien que ces composantes soient applicables a toutes les societes, leur mise en oeuvre peut 
etre faite de fa^on differente selon la taille et le secteur d’activite des societes. 

Ces cinq composantes sont les suivantes (selon le cadre de reference sur le dispositif de 
controle interne elabore a la demande de l’AMF) : 
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1) Une organisation comportant une definition claire des responsabilites, disposant des ressources 
et des competences adequates et s’appuyant sur des systemes d’information, sur des procedures ou 
modes operatoires, des outils et des pratiques appropries. 

2) La diffusion en interne d’informations pertinentes, fiables, dont la connaissance permet a 
chacun d’exercer ses responsabilites. 

3) Un systeme visant a recenser, analyser les principaux risques identifiables au regard des objectifs 
de la societe et a s’assurer de l’existence de procedures de gestion de ces risques. 

4) Des activites de controle proportionnees aux enjeux propres a chaque processus, et congues pour 
s’assurer que les mesures necessaires sont prises en vue de maitriser les risques susceptibles 
d’affecter la realisation des objectifs. 

5) Une surveillance permanente portant sur le dispositif de controle interne ainsi qu’un examen 
regulier de son fonctionnement. 

a) Organisation comportant une definition claire des responsabilites, 
disposant des ressources et des competences adequates 
et s’appuyant sur des systemes d’information, sur des procedures 
ou modes operatoires, des outils et des pratiques appropries 

La mise en oeuvre d’un dispositif de controle interne doit reposer sur des principes fonda- 

mentaux mais aussi sur : 

- une organisation appropriee qui fournit le cadre dans lequel les activites necessaires a la 
realisation des objectifs sont planifiees, executees, suivies et controlees ; 

- des responsabilites et pouvoirs clairement definis qui doivent etre accordes aux 
personnes appropriees en fonction des objectifs de la societe. Ils peuvent etre formalises et 
communiques au moyen de descriptions de taches ou de fonctions, d’organigrammes 
hierarchiques et fonctionnels, de delegations de pouvoirs et devraient respecter le 
principe de separation des taches ; 

- une politique de gestion des ressources humaines qui devrait permettre de recruter des 
personnes possedant les connaissances et competences necessaires a l’exercice de leur 
responsabilite et a Fatteinte des objectifs actuels et futurs de la societe ; 

- des systemes d’information adaptes aux objectifs actuels de Forganisation et concus de 
facon a pouvoir supporter ses objectifs futurs. Les systemes informatiques sur lesquels 
s’appuient ces systemes d’information doivent etre proteges efficacement tant au niveau 
de leur securite physique que logique ahn d’assurer la conservation des informations 
stockees. Leur continuity d’exploitation doit etre assuree au moyen de procedures de 
secours. Les informations relatives aux analyses, a la programmation et a F execution des 
traitements doivent faire l’objet d’une documentation ; 

- des procedures ou modes operatoires qui precisent la maniere dont devrait s’accomplir 
une action ou un processus (objectifs a atteindre a un horizon donne, definitions de 
fonctions et de lignes hierarchiques/fonctionnelles, lignes de conduite, outils d’aide a la 
decision et devaluation, frequence de controle, personne responsable du controle...), 
quels qu’en soient la forme et le support. 

- des outils ou instruments de travail (bureautique, informatique) qui doivent etre adaptes 
aux besoins de chacun et auxquels chaque utilisateur devrait etre dument forme ; 

- des pratiques communement admises au sein de la societe. 
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b) Diffusion en interne d’informations pertinentes, fiables, 

dont la connaissance permet a chacun d’exercerses responsabilites 

La societe devrait disposer de processus qui assurent la communication d’informations 
pertinentes, fiables et diffusees en temps opportun aux acteurs concernes de la societe afin 
de leur permettre d’exercer leurs responsabilites. 

c) Systeme visant a recenser, analyser les principaux risques identifiables 

au regard des objectifs de la societe et a s’assurer de I’existence de procedures 
de gestion de ces risques 

En raison de revolution permanente de l’environnement ainsi que du contexte reglemen- 
taire, les societes doivent mettre en place des methodes pour recenser, analyser et gerer les 
risques d’origine interne ou externe auxquels elles peuvent etre confrontees et qui redui- 
raient la probability d’atteinte des objectifs. 

■ Recensement des risques 

La societe doit recenser les principaux risques identifiables, internes ou externes pouvant 
avoir un impact sur la probability d’atteindre les objectifs qu’elle s’est fixes. Cette identifi- 
cation, qui s’inscrit dans le cadre d’un processus continu, devrait couvrir les risques qui 
peuvent avoir une incidence importante sur sa situation. 

■ Analyse des risques 

11 convient pour ce faire de tenir compte de la possibility d’occurrence des risques et de leur 
gravite potentielle, ainsi que de l’environnement et des mesures de maitrise existantes. Ces 
differents elements ne sont pas figes, ils sont pris en compte, au contraire, dans un processus 
de gestion des risques. 

■ Procedures de gestion des risques 

La direction generale et/ou le directoire avec l’appui d’une direction des risques, si elle 
existe, devraient definir des procedures de gestion des risques. 

d) Activities de controle proportionnees aux enjeux propres a chaque processus, 
et con^ues pour s’assurer que les mesures necessaires sont prises 

en vue de martriser les risques susceptibles d’affecter la realisation des objectifs 

Les activites de controle sont presentes partout dans l’organisation, a tout niveau et dans 
toute fonction qu’il s’agisse de controles orientes vers la prevention ou la detection, de 
controles manuels ou informatiques ou encore de controles hierarchiques. 

En tout etat de cause, les activites de controle doivent etre determinees en fonction de la 
nature des objectifs auxquels elles se rapportent et etre proportionnees aux enjeux de 
chaque processus. Dans ce cadre, une attention toute particuliere devrait etre portee aux 
controles des processus de construction et de fonctionnement des systemes d’information. 

e) Surveillance permanente portant sur le dispositif de controle interne 
ainsi qu’un examen regulier de son fonctionnement 

Comme tout systeme, le dispositif de controle interne doit faire l’objet d’une surveillance 
permanente. II s’agit de verifier sa pertinence et son adequation aux objectifs de la societe. 
Mise en oeuvre par le management sous le pilotage de la direction generale ou du directoire, 
cette surveillance prend notamment en compte Fanalyse des principaux incidents constates, 
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le resultat des controles realises ainsi que des travaux effectues par l’audit interne, lorsqu’il 
existe. Cette surveillance s’appuie notamment sur les remarques formulees par les commis- 
saires aux comptes et par les eventuelles instances reglementaires de supervision. 

La surveillance peut utilement etre completee par une veille active sur les meilleures 
pratiques en matiere de controle interne. 

Surveillance et veille conduisent, si necessaire, a la mise en oeuvre d’actions correctives et a 
l’adaptation du dispositif de controle interne. 

La direction generale ou le directoire apprecient les conditions dans lesquelles ils informent 
le conseil d’administration ou de surveillance des principaux resultats des surveillances et 
examens ainsi exerces. 

5. Acteurs du controle interne 

Le controle interne est Faffaire de tous, des organes de gouvernance a l’ensemble des colla- 
borateurs de la societe. 

5.1 Le conseil d’administration ou de surveillance 

Le niveau d’implication des conseils d’administration ou de surveillance en matiere de 
controle interne varie d’une societe a l’autre. II appartient a la direction generale ou au 
directoire de rendre compte au conseil (ou a son comite d’audit lorsqu’il existe) des carac- 
teristiques essentielles du dispositif de controle interne. En tant que de besoin, le conseil 
d’administration ou de surveillance peut faire usage de ses pouvoirs generaux pour faire 
proceder par la suite aux controles et verifications qu’il juge opportuns ou prendre toute 
autre initiative qu’il estimerait appropriee en la matiere. Lorsqu’il existe, le Comite d’audit 
devrait effectuer une surveillance attentive et reguliere du dispositif de controle interne. 
Pour exercer ses responsabilites en toute connaissance de cause, le Comite d’audit peut 
entendre le responsable de l’audit interne, donner son avis sur l’organisation de son service 
et etre informe de son travail. 11 doit etre en consequence destinataire des rapports d’audit 
interne ou d’une synthese periodique de ces rapports. 

5.2 La direction generale/le directoire 

La direction generale ou le directoire sont charges de definir, d’impulser et de surveiller le 
dispositif le mieux adapte a la situation et a l’activite de la societe. Dans ce cadre, ils se 
tiennent regulierement informes de ses dysfonctionnements, de ses insuffisances et de ses 
difficultes d’ application, voire de ses exces, et veillent a l’engagement des actions correctives 
necessaires. 

5.3 L’audit interne 

Lorsqu’il existe, le service d’audit interne a la responsabilite d’evaluer le fonctionnement du 
dispositif de controle interne et de faire toutes preconisations pour l’ameliorer, dans le 
champ couvert par ses missions. 11 sensibilise et forme habituellement l’encadrement au 
controle interne mais n’est pas directement implique dans la mise en place et la mise en 
oeuvre quotidienne du dispositif. Le responsable de l’audit interne rend compte a la 
direction generale et, selon des modalites determinees par chaque societe, aux organes 
sociaux, des principaux resultats de la surveillance exercee. 
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5.4 Le personnel de la societe 

Chaque collaborateur concerne devrait avoir la connaissance et l’information necessaries 
pour etablir, faire fonctionner et surveiller le dispositif de controle interne, au regard des 
objectifs qui lui ont ete assignes. C’est le cas des responsables operationnels en prise directe 
avec le dispositif de controle interne mais aussi des controleurs internes et des cadres finan- 
ciers qui doivent jouer un role important de pilotage et de controle. 

6. Obstacles et limites du controle interne 

Le dispositif de controle interne aussi bien con9u et aussi bien applique soit-il, ne peut 
fournir une garantie absolue quant a la realisation des objectifs de la societe. La proba- 
bility d’atteindre ces objectifs ne releve pas de la seule volonte de la societe. II existe en 
effet des limites inherentes a tout systeme de controle interne. Ces limites resultent de 
nombreux facteurs, notamment des incertitudes du monde exterieur, de l’exercice de la 
faculte de jugement ou de dysfonctionnements pouvant survenir en raison d’une 
defaillance humaine ou d’une simple erreur. En outre, lors de la mise en place des 
controles, il est necessaire de tenir compte du rapport cout/benefice et de ne pas 
developper des systemes de controle interne inutilement couteux quitte a accepter un cer- 
tain niveau de risque. 

6.1 Cout du controle 

Il est souvent reproche au controle interne d’augmenter les charges de l’entreprise par 
l’embauche du personnel nouveau et la realisation d’investissements supplementaires. Il 
faut cependant observer : 

- que le controle interne est un element de securite dans Fentreprise, dont le cout peut 
s’analyser comme celui de Fassurance ; 

- que le controle interne est avant tout une meilleure repartition des taches avant leur 
multiplication ; 

- que le controle interne doit etre a la mesure du risque qu’il doit couvrir. On doit ainsi 
souligner que si le risque encouru est faible, la mise en place d’une procedure dont le cout 
serait superieur au risque encouru deviendrait une faiblesse dans l’optique du rapport 
cout/efficacite. 

6.2 Problemes humains 

La mise en place d’un systeme de controle interne peut etre interpretee comme une remise 
en cause de la direction dans le personnel. Sans ignorer l’existence de cas particuliers, il faut 
observer : 

- que le personnel doit etre clairement informe des objectifs reels du controle interne ; 

- que les eventuels obstacles souleves par le personnel relevent plus de la resistance au 
changement en general ; 

- que le controle interne joue en faveur du personnel, car il interdit qu’il soit suspecte. 
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7. Referentiel specifique de controle interne : le « COSO Report » 

Le COSO qui regroupe aux Etats-Unis les associations et instituts dans les domaines de la 
comptabilite et de l’audit interne definit le controle interne comme suit' 1 : 

« le controle interne est un processus mis en oeuvre par la direction generale, la hierarchie, 
la hierarchie, le personnel d’une entreprise, et destine a fournir une assurance raisonnable 
quant a la realisation d’objectifs entrant dans les categories suivantes : 

- realisation et optimisation des operations ; 

- fiabilite des informations financieres ; 

- conformite aux lois et reglementations en vigueur. » 

Le referentiel du COSO est compose de cinq elements interdependants qui decoulent de la faqon 
dont l’entite est geree et qui sont integres aux processus de gestion. Ces cinq elements sont repre- 
sents symboliquement par le COSO par une pyramide. Cette representation signifie que ces cinq 
elements doivent imperativement se retrouver dans toute organisation pour une maitrise raison- 
nable de ses activites, a tous les echelons de sa hierarchie. On peut ainsi distinguer : 

- l’environnement de controle ; 

- 1’evaluation des risques ; 

- les activites de controle ; 

- l’information et la communication ; 

- le pilotage. 

L’environnement de controle constitue le « milieu » dans lequel les personnes accom- 
plissent leurs taches et assument leurs responsabilites en matiere de controle. II sert de base 
pour les autres elements du controle interne. Dans cet environnement, les dirigeants 
evaluent les risques susceptibles de mettre en cause la realisation d’objectifs specifiques. Les 
activites de controle sont mises en place pour permettre a la direction de s’assurer que les 
directives visant a traiter ces risques ont ete executes. Entre-temps, les informations perti- 
nentes recueillies et communiquees a l’ensemble de l’organisation. Le processus complet 
fait l’objet d’un pilotage et de modifications le cas echeant. 

11 existe par ailleurs un lien entre les objectifs que l’organisation cherche a atteindre 
(objectifs, operationnels, informations financieres et conformite) avec les cinq elements du 
controle interne. Le « COSO Report » montre cette liaison. 

Le rapport COSO comprend egalement un ensemble d’outils et un manuel de reference 
permettant l’application des principes degages par le rapport. 

Pour le COSO, le controle interne repose sur un certain nombre de concepts fondamentaux : 
processus, mise en oeuvre par des personnes, assurance raisonnable, realisation d’objectifs. 

• Le controle interne est un processus (ou plutot un ensemble de processus) qui se repand a 
travers toutes les activites de l’entreprise. Ces actions sont perceptibles a tous les niveaux et 
sont inherentes a la fa<;on dont l’activite est geree. II constitue un moyen d’arriver a ses fins 
et non une fin en soi. Les procedures de controle interne sont particulierement efficaces 
lorsqu’elles sont integrees a l’infrastructure et qu’elles font partie de la culture de l’entre- 
prise. L’ integration de controles peut avoir une incidence directe sur la capacite a atteindre 
ses objectifs et faciliter les initiatives en matiere de qualite. 


(1 ) La pratique du controle interne, COSO report, IFACI - PWC, Editions d’ Organisation, 2004, p. 14. 
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• Le controle interne est mis en oeuvre par des personnes. 11 est l’affaire du conseil 
d’administration, du mangement et des autres membres du personnel. Ce n’est pas 
simplement un ensemble de manuels de procedures et de documents ; mais il est assume a 
tous les niveaux de la hierarchic. 

• Le controle interne, aussi bien conqu et aussi bien applique soit-il, ne peut offrir qu’une 
assurance raisonnable quant a la realisation des objectifs de l’entite. La probability 
d’atteindre ceux-ci est soumise aux limites inherentes a tout systeme de controle interne, 
qu’il s’agisse du jugement exerce lors des prises de decisions qui peut etre defaillant, de la 
necessity d’etudier le rapport couts/benefices avant la mise en oeuvre de controles, ou qu’il 
s’agisse des dysfonctionnements qui peuvent survenir en raison d’une defaillance humaine 
ou d’une simple erreur. 

• Le controle interne est axe sur la realisation d’objectifs dans un ou plusieurs domaines, qui 
sont distincts mais qui se recoupent. Chaque entreprise determine les objectifs et les 
strategies pour les atteindre. Ces objectifs peuvent etre fixes par une organisation dans son 
ensemble ou orientes sur des activites particulieres au sein de celle-ci. Bien que chaque 
entreprise fixe ses propres objectifs, certains d’entre eux sont communs. En effet, prati- 
quement toutes les entreprises ont pour objectif de construire une image favorable de leur 
industrie et aupres de leurs consommateurs, de presenter des etats financiers fiables a leurs 
actionnaires et d’agir en conformity avec les lois et les reglements. 

8. Questionnaires de controle interne 

De nombreux questionnaires ont ete etablis pour aider les entites a analyser leur controle 
interne. Deux guides ont ete ainsi elabores dans un guide d’application sous l’egide de 
l’Autorite des marches financiers 1 : 

- un cadre de reference relatif au controle interne comprenant ; 

. un questionnaire (general) relatif au controle interne comptable et financier, 

. un questionnaire relatif a l’analyse et a la maitrise des risques ; 

- un cadre de reference applicable aux petites et moyennes entreprises comprenant 
egalement les deux memes questionnaires. 


Le guide d’application precise que « le controle interne comptable et financier est constitue par le 
dispositif de la societe mis en oeuvre sous sa responsabilite en vue d’assurer, dans la mesure du 
possible une gestion comptable et un suivi financier rigoureux de ses activites, visant a repondre 
aux objectifs fixes ci-apres. Le controle interne comptable et financier des societes est un element 
majeur du controle interne. II concerne l’ensemble du processus de production et de communica- 
tion de l’information comptable et financiere des societes et concourt a la production d’une infor- 
mation liable et conforme aux exigences legales et reglementaires. Comme le controle interne en 
general, il s’appuie sur un dispositif d’ ensemble comprenant notamment la conception et la mise en 
place d’un systeme d’information de la societe, les politiques et procedures de pilotage, de 
surveillance et de controle ». 


( 1 ) Le dispositif de controle interne : le cadre de reference (janvier 2007) ; le cadre de reference : guide de mise en 
oeuvre pour les valeurs moyennes et petites (fevrier 2008) : http://www.amf-france.org/ 
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Ces deux questionnaires, qui ne presentent pas un caractere obligatoire ou normatif, visent 
a permettre aux emetteurs qui le souhaiteraient de proceder par comparaison a une analyse 
interne de leurs procedures dans ce domaine. Ils se presentent comme suit : 


Questionnaire (general) relatif au contrOle interne comptable 
et financier 


Role des organes de gouvernance 

Par organes de gouvernance, on entend, dans le cadre de ce questionnaire, 
le conseil d'administration ou de surveillance, la direction generale ou le 
directoire. 

II est precise que, lorsque Ie conseil s'est dote d'un comite d'audit, le role 
attribue au conseil dans les questions suivantes peut, tout aussi bien, etre 
exerce par le comite d'audit. 

. Les principes comptables retenus qui ont un impact significatif sur la presen- 
tation des etats financiers de I'entreprise ont-ils ete formellement valides par 
la direction generale, revus par les commissaires aux comptes et portes a la 
connaissance du conseil d'administration ou de surveillance ? 

. Pour les arretes correspondant a des comptes publies, les principales options 
comptables ainsi que les choix effectues ont-ils ete expliques et justifies par 
la direction generale au conseil, et revus par les commissaires aux comptes ? 
. Existe-t-il un processus de validation des changements de principes 
comptables envisages prenant en consideration I'economie des operations ? 
Ce processus prevoit-il en particulier une consultation des commissaires aux 
comptes et une information du conseil ? 

. Le conseil regoit-il I'assurance des commissaires aux comptes qu'ils ont acces 
a I’ensemble des informations necessaires a Lexercice de leurs responsabi- 
lites, notamment s'agissant des filiales consolidees ? 

. Le conseil repoit-il I'assurance des commissaires aux comptes qu'ils ont suffi- 
samment avance leurs travaux au moment de I’arrete des comptes pour etre 
en mesure de communiquer toutes remarques significatives ? 

. La formation du resultat, la presentation du bilan, de la situation fi nanciere et 
des annexes, ont-elles ete expliquees au conseil, a chaque arrete de comptes 
publies ? 

. Le conseil a-t-il ete informe de I'existence d'un controle de gestion dont les 
donnees sont periodiquement rapprochees de I'information financiere publiee ? 
. Le conseil a-t-il ete reguiierement informe de I'existence de situations de treso- 
rerie incluant des perspectives a court terme ? Les flux de tresorerie pris en 
compte dans I'analyse presentee au conseil mettent-ils clairement en evidence 
les elements dont I'utilisation par la societe mere fait I'objet de restrictions ? 

Organisation comptable et financiere 

. La fonction comptable et financiere a-t-elle, pour le perimetre couvert par les 
comptes, acces aux informations necessaires a leur elaboration ? 

. Existe-t-il un manuel de principes comptables groupe, precisant le traitement 
comptable des operations les plus importantes ? 
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. En cas de publication de comptes etablis suivant plusieurs referentiels 
comptables pour un meme niveau (individuel ou consolide), existe-t-il des 
procedures pour expliquer Ies principaux retraitements ? 

. Existe-t-il un manuel de procedures comptables et des instructions decrivant 
Ies repartitions des responsabilites d'execution ou de controle au regard des 
taches comptables, ainsi que les calendriers a respecter ? Dans le cadre de la 
preparation des comptes consolides, existe-t-il des procedures de diffusion 
visant a assurer leur prise en compte par les filiales ? 

. Les responsables de I'etablissement des comptes et de I'information finan- 
ciere ainsi que les differents acteurs qui participent a I'arrete des comptes 
sont-ils identifies ? 

. Existe-t-il un processus visant a identifier les ressources necessaires au bon 
fonctionnement de la fonction comptable? Prend-il en consideration les 
evolutions previsibles ? 

Systeme d'information comptable et financier 

. Les procedures et les systemes d'information sont-ils developpes avec pour 
objectif de satisfaire aux exigences de fiabilite, de disponibilite et de perti- 
nence de I’information comptable et financiere ? 

. Les systemes d'information relatifs a I’information financiere et comptable 
font-ils I'objet d’adaptations pour evoluer avec les besoins de la societe ? 

. La direction generale s'est-elle assuree que les obligations de conservation 
des informations, donnees et traitements informatiques concourant direc- 
tement ou indirectement a la formation des etats comptables et financiers 
etaient respectees ? 

Identification et analyse des risques affectant I’information comptable 

et financiere 

. Des dispositifs sont-ils mis en place pour identifier les principaux risques 
pouvant affecter le processus d’etablissement des comptes ? 

. Le dispositif de controle interne comptable et financier comporte-t-il des 
procedures specifiques visant a reduire les risques d'erreurs et de fraudes ? 

Activite de controle 

. Existe-t-il des controles reguliers et inopines pour s'assurer que le manuel des 
principes comptables et le manuel de procedures comptables sont suivis dans 
la pratique ? 

. Existe-t-il des procedures pour identifier et resoudre des problemes 
comptables nouveaux, non prevus, le cas echeant, dans le manuel de 
principes comptables et/ou dans le manuel de procedures comptables ? 

. L'activite de controle interne comptable et financier comporte-t-elle des proce- 
dures pour assurer la preservation des actifs (risque de negligences, d'erreurs 
et de fraudes internes et externes) ? 

. Le dispositif de controle interne comptable et financier comporte-t-il des 
controles specifiques aux points qui seraient identifies comme sensibles 
concernant des aspects comptables, par exemple inscription a I'actif, consta- 
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. tation des produ its, specialisation des periodes comptables, valorisation des 
stocks...) ? 

. Les procedures d'arrete des comptes du groupe sont-elles applicables dans 
toutes les composantes du perimetre de consolidation ? S'il existe des excep- 
tions, y a-t-il des procedures adequates pour les traiter ? 

Communication financiere et comptable 

. Existe-t-il un echeancier recapitulant les obligations periodiques du groupe en 
matiere de communication comptable et financiere au marche? Cet 
echeancier precise-t-il : 

- la nature et I'echeance de chaque obligation periodique, 

- les personnes responsables de leur etablissement. 

. Existe-t-il des responsables et des procedures aux fins d'identifier et de traiter 
les obligations d'information du marche ? 

. Existe-t-il une procedure prevoyant le controle des informations avant leur 
diffusion ? 


Source : « Le dispositif de controle interne : le cadre de reference ». 


Questionnaire relatif a l’analyse et A la maTtrise des risques 


Principes generaux de gestion des risques 

. La societe dispose-t-elle d’un « langage commun « en matiere de risques 
(typologie homogene, criteres de recensement, d'analyse et de suivi, ...) ? 

. La societe a-t-elle mis en place des objectifs en matiere de gestion des 
risques ? 

Identification des principaux risques 

. Existe-t-il un processus d'identification des principaux risques ? Le cas 
echeant, ce processus integre-t-il les objectifs de la societe ? Une organisation 
a-t-elle ete mise en place a cet effet ? 

Analyse des principaux risques 

. Pour les principaux risques identifies, I'entreprise realise-t-elle une analyse des 
incidences potentielles (chiffrees ou non, financiere ou non financiere), et du 
degre de maTtrise estime ? 

. L'analyse des risques tient-elle compte des evolutions internes ou externes a la 
societe ? 

. Ces analyses donnent- elles lieu a des actions specifiques ? La responsabilite 
de ces actions est-elle definie? Le cas echeant, la mise en oeuvre de ces 
actions est-elle suivie ? 

Procedures de gestion des principaux risques 

. Une politique et des procedures de gestion des principaux risques ont-el les 
ete defmies, validees par la direction et mises en place dans la societe ? 

. Des moyens specifiques sont-ils consacres a la mise en oeuvre et a la 
surveillance des procedures de gestion des risques ? 
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. Les responsabilites en matiere de gestion des risques sont-elles defmies et 
communiquees aux personnes concernees ? 

. Les experiences passees de I'entreprise (ou d'acteurs comparables) en matiere 
de risques sont-elles prises en consideration ? 

. La direction repoit-elle une information sur les caracteristiques essentielles 
des actions engagees pour gerer les principaux risques de la societe (nature 
des actions engagees ou des couvertures en place, assurances, exclusions, 
montants des garanties...) ? 

. L'entreprise a-t-elle mis en place un plan de gestion de crise ? 

Surveillance des risques et des procedures de gestion des risques 
. L'entreprise communique-t-elle en interne aux personnes interessees : 

- sur ses facteurs de risques ? 

- sur les dispositifs de gestion des risques ? 

- sur les actions en cours et les personnes qui en ont la charge ? 

. L'entreprise a-t-elle identifie les obligations legales et reglementaires appli- 
cables en matiere de communication sur les risques ? 

. Existe-t-il un mecanisme permettant, si necessaire, d'adapter les procedures 
de gestion des risques a une evolution des risques, de 1'environnement 
externe, des objectifs ou de I'activite de la societe ? 

. Existe-t-il un dispositif permettant d'identifier les principales faiblesses du dispo- 
sitif de gestion des risques mis en place par la societe, et de les corriger ? 

. Le conseil d'administration ou le conseil de surveillance, selon le cas, a-t-il ete 
informe des grandes lignes de la politique de gestion des risques? Est-il 
regulierement informe des principaux risques identifies, des caracteristiques 
essentielles du dispositif de gestion des risques, notammentdes moyens mis 
en oeuvre et des actions d'amelioration en cours ? 

Source : « Le dispositif de controle interne : le cadre de reference ». 


SECTION 3 

CONTROLE INTERNE, 

SYSTEMES D’lN FORMATION 

ET CONTROLE DE QUALITE DE L’ENTREPRISE 

i. Controle interne et systemes d’information 

L’informatique s’introduit dans tous les domaines de la vie des entreprises, aussi bien dans 
les activites de fabrication (lesquelles, comme la conception et la fabrication assistees par 
ordinateur, sont actuellement les vedettes de la croissance de Finformatique) que dans les 
activites de gestion. Le developpement du teletraitement, d’internet, de Futilisation des 
progiciels de gestion integres accelere revolution vers le « zero papier ». Aujourd’hui, la 
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quasi totalite des comptabilites, qu’elles soient tenues par l’entreprise ou par un prestataire 
de services (expert-comptable) se fait avec l’aide d’un ordinateur. 

Si F existence des systemes informatiques ne modifie pas le schema general de la methodo- 
logie d’audit, elle implique des risques et des techniques nouvelles de controle qui peuvent 
modifier sensiblement le deroulement des missions. II n’est done plus possible 
aujourd’hui, pour un auditeur, d’en ignorer les incidences et de ne pas en exploiter les 
possibilites. 

1.1 Differences essentielles entre systemes manuels et systemes informatises 

La difference essentielle entre un systeme manuel et un systeme informatise est l’elimination 
de certaines etapes du systeme manuel dans le systeme informatise. Ainsi, dans un systeme en 
temps reel, le personnel entre directement les donnees (par exemple d’une commande) dans 
le systeme informatique, sans etablir le document-source utilise habituellement. Des diffe- 
rences de cette nature modifient F apprehension du controle interne ainsi que la procedure 
d’examen de Fauditeur qui devra pouvoir analyser toute autre source d’information. 

Les differences essentielles entre systemes de traitement informatises et systemes de 
traitement manuels conduisent aux incidences essentielles suivantes en matiere d’audit. 


DIFFERENCES ENTRE TRAITEMENTS AUTOMATISES ET TRAITEMENTS MANUELS 

Differences 

Incidences sur I'audit 

1. La trace de I'operation n'existe que pendant une 
courte periode de temps. 

Les auditeurs doivent etre capables d'examiner 
d'autres documents prouvant I'information. 

2. Les erreurs dans un systeme informatise se repro- 
duisent sur toutes les operations. 

Les auditeurs peuvent restreindre leurs tests a une 
seule operation pour degager une erreur potentielle. 

3. Dans un systeme informatise, I'information n'est 
entree qu’une seule fois. 

Les auditeurs doivent pouvoir tester les moyens de 
controle utilises pour prevenir et detecter les erreurs 
d'entrees. 

4. Les operations sont centralists par le depar- 
tement informatique dans le systeme informatise. 

Les auditeurs doivent pouvoir analyser I'organisation 
du departement informatique pour verifier 
notamment la necessaire separation des fonctions. 

5. Dans un environnement informatique, les informa- 
tions permanentes peuvent rester longtemps 
alterees sans etre detectees. 

Les auditeurs doivent pourvoir verifier periodi- 
quement I'exactitude des informations permanentes 
dans un environnement informatise. 


1.2 Risques generaux de I’informatique 

L’existence meme de l’informatique modifie le risque general d’audit du fait : 

- de la puissance et la fragilite qu’elle genere en facilitant la concentration des informations 
(banques de donnees centrales, par exemple) et leur circulation (terminaux d’interro- 
gation ou de generation de donnees, par exemple) ; 

- de Involution technologique permanente des systemes qui necessite une formation 
importante des « informaticiens » a proprement parler, mais aussi et surtout des 
« utilisateurs » dont elle bouscule souvent les habitudes. Ce dernier point est particulie- 
rement important pour Fauditeur et ses collaborateurs qui, s’ils n’ont pas tous besoin 
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d’etre des informaticiens chevronnes, doivent avoir une connaissance suffisante de la 
technologie pour etre a meme d’en apprecier les risques, de discuter avec les informati- 
ciens de l’entreprise et d’orienter et utiliser les travaux des specialistes auxquels ils ont 
recours le cas echeant ; 

- de l’automatisation du traitement de l’information qui augmente la security par rapport 
a un systeme manuel si le programme est fiable, mais dans un systeme mal programme 
toutes les operations presentent la meme anomalie ; le phenomene de cumul des 
anomalies est done beaucoup plus important que dans un systeme manuel oil l’inter- 
vention humaine compense souvent la faiblesse apparente d’un systeme ; 

- de la capacity de certains systemes a generer des informations sans intervention humaine 
(systemes integres, systemes experts...) creant un risque de voir disparaitre ce qui est 
souvent appele la « piste d’audit » ou le « chemin de revision », autrement dit la trace du 
flux d’information de Forigine des operations a leur traduction dans les comptes annuels ; 

- de la prise de conscience parfois insuffisante, dans les entreprises, des risques specifiques 
lies a Finformatique, notamment en matiere de continuity de Fexploitation, de confiden- 
tiality des donnees, de security. . . 

A la fois facteur de liability et de fragility, Finformatique implique une conscience claire et 
precise de ses risques specifiques et une organisation rigoureuse assurant la liability et la 
security des donnees qu’elle gere et dont Fentreprise est de plus en plus dependante. 

Ces phenomenes s’accentuent avec le developpement rapide du teletraitement, du caractere 
interactif des systemes d’information tant a l’interieur de Fentreprise qu’avec l’exterieur. La 
dematerialisation pose egalement d’autres problemes tant au niveau de l’organisation des 
entreprises que de leur controle. 

1.3 Analyse des risques d’audit 

L’existence de systemes informatises influe de plusieurs facons sur l’audit : 

- la qualite de l’environnement informatique influe sur la fiabilite d’ensemble du processus 
d’information et des systemes qui en emanent ; 

- la qualite des applications influe directement sur la qualite du controle interne des 
fonctions correspondantes ; 

- l’utilisation de Finformatique permet de realiser des controles difficilement envisageables 
a la main. 


C’est pourquoi l’existence d’une fonction informatique influe sur toutes les etapes de la mission de 

l’auditeur : 

- lors de la prise de connaissance, Fauditeur doit comprendre les caracteristiques generates de 
Finformatique de Fentreprise afin d’apprecier son incidence sur son approche de la mission ; 

- la fonction informatique, si elle est significative, doit faire l’objet d’une appreciation du controle 
interne specifique qui portera sur Forganisation generate de la fonction elle-meme et/ou sur 
certaines applications ; 

- lors du controle des comptes, la fiabilite des systemes informatiques influe sur la nature et 
l’etendue des controles a realiser. 
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2. Controle interne et controle qualite 


La qualite peut etre definie comme « l’ensemble des caracteristiques d’une entite qui lui conferent 
l’aptitude a satisfaire des besoins exprimes et implicites » (norme ISO 8402). 


Le controle interne est la base des controles de qualite que l’entreprise peut effectuer. 

La famille de normes ISO 9000, represente un consensus international sur de bonnes 
pratiques de management. Elle permet a une entreprise ou une organisation d’etre 
« certifiee » selon un des normes ISO 9001, 9002 ou 9003. Meme si la certification n’a pas a 
etre recherchee systematiquement en maniere de systeme d’information, la recherche des 
criteres correspondant a une assurance qualite ISO peut etre recherchee par l’entreprise. 

Le vocable « ISO 9000 » designe en fait un ensemble de normes portant sur la qualite et les 
moyens de l’ameliorer. 


La norme ISO 9001 concerne les productions ou prestations qui demandent une conception a 
partir d’une specification generique de besoin. 

La norme ISO 9002 concerne les productions de serie : elle est applicable aux entreprises qui font 
des produits ou assurent des services bien recurrents, sans que des phases de conception « lourde » 
soient necessaires 

La norme ISO 9003 ne concerne que les controles : elle est applicable aux produits tres simples, 
dont la qualite est assuree par des controles. 

La norme ISO 9004 « Systemes de management de la qualite - Lignes directrices pour l’ameliora- 
tion des performances » prevue pour un usage en interne et non a des fins contractuelles, porte 
notamment sur l’amelioration continue des performances. 


Les normes internationales de la serie ISO 9000 relatives au management et a l’assurance de 
la qualite ont ete adoptees dans plus de quatre-vingt dix pays et sont appliquees par des 
milliers d’entreprises et organisations de fabrication et de services tant du secteur public 
que du secteur prive. 


SECTION 4 

APPRECIATION DU CONTROLE INTERNE 

A partir des orientations donnees par son programme de travail, l’auditeur doit effectuer 
une analyse du systeme de controle interne de l’entreprise afin d’en apprecier les points 
forts et les points faibles et de determiner la nature, l’etendue et le calendrier de ses travaux 
de controle des comptes. 


i. Demarche de I’auditeur dans son appreciation 
du controle interne 

La demarche utilisee par l’auditeur (expert-comptable, commissaire aux comptes ou 
auditeur interne) dans son appreciation du controle interne relatif aux principaux cycles 
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d’operations et elements d’actif ou de passif qui en resultent comporte deux etapes : 
F appreciation de F existence du controle interne et F appreciation de la permanence du 
controle interne. 

1.1 Place du controle interne dans la mission de I’auditeur 

A defaut de pouvoir etudier chaque transaction contenue dans les comptes annuels (cela 
impliquerait de refaire en totalite la comptabilite), l’auditeur va analyser l’organisation en 
vue de rechercher si celle-ci inclut les moyens suffisants destines a detecter toute erreur, 
anomalie, fraude, etc. 

S’il conclut positivement, il accordera un meilleur degre de confiance aux informations 
traitees dans le systeme que s’il conclut negativement. 

La prise de connaissance des elements du controle interne pertinents pour l’audit permet a 
Fauditeur d’identifier les types d’anomalies potentielles et de prendre en consideration les 
facteurs pouvant engendrer des risques d’anomalies signiticatives dans les comptes. 

L’auditeur prend connaissance des elements du controle interne qui contribuent a prevenir 
le risque d’anomalies significatives dans les comptes, pris dans leur ensemble et au niveau 
des assertions. 

Pour ce faire, Fauditeur doit prendre notamment connaissance des elements suivants. 

- l’environnement de controle, qui se traduit par le comportement des personnes consti- 
tuant le gouvernement d’entreprise et de la direction, leur degre de sensibilite et les 
actions qu’ils menent en matiere de controle interne ; 

- les moyens mis en place par Fentite pour identifier les risques lies a son activite et leur 
incidence sur les comptes et pour definir les actions a mettre en oeuvre en reponse a ces 
risques ; 

- les procedures de controle interne en place, et notamment la facon dont Fentite a pris en 
compte les risques resultant de l’utilisation de traitements informatises ; ces procedures 
permettent a la direction de s’assurer que ses directives sont respectees ; 

- les principaux moyens mis en oeuvre par Fentite pour s’assurer du bon fonctionnement du 
controle interne, ainsi que la maniere dont sont mises en oeuvre les actions correctives ; 

- le systeme d’information relatif a F elaboration de l’information financier. A ce titre, 
Fauditeur doit s’interesser notamment : 

. aux categories d’operations ayant un caractere significatif pour les comptes pris dans 
leur ensemble ; 

. aux procedures, informatisees ou manuelles, qui permettent d’initier, enregistrer, 
traiter ces operations et de les traduire dans les comptes ; 

. aux enregistrements comptables correspondants, aussi bien informatises que manuels ; 
. a la facon dont sont traites les evenements ponctuels, differents des operations recur- 
rentes, susceptibles d’engendrer un risque d’anomalies significatives ; 

. au processus d’elaboration des comptes, y compris des estimations comptables signifi- 
catives et des informations significatives fournies dans l’annexe des comptes ; 

- la facpm dont Fentite communique sur les elements significatifs de l’information finan- 
cier et sur les roles et les responsabilites individuelles au sein de Fentite en matiere 
d’information financier. A ce titre, Fauditeur doit s’interesser notamment a la commu- 
nication entre la direction et les personnes constituant le gouvernement d’entreprise ou 
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les autorites de controle, ainsi qu’aux actions de sensibilisation de la direction envers les 
membres du personnel afin de les informer quant a Fimpact que peuvent avoir leurs 
activites sur F elaboration de Finformation financiere. 

II est a noter que Farticle L. 225-37 du Code de commerce demande notamment au 
president du conseil d’administration des societes faisant appel public a Fepargne de 
rendre compte a Fassemblee des procedures de controle interne mises en place par la 
societe. 

1.2 Appreciation de I’existence du controle interne 


La premiere etape consiste a comprendre les procedures de traitement des donnees et les controles 
internes manuels et informatises mis en place dans l’entreprise. 

Elle se deroule comme suit : 

- prise de connaissance detaillee du systeme de traitement des donnees et des controles mis 
en place par Fentreprise ; 

- verification par des tests que les procedures telles que decrites et que les controles indiques 
sont appliques ; 

- evaluation des risques d’erreurs qui peuvent se produire dans le traitement des donnees 
en fonction des objectifs que doivent atteindre les controles internes ; 

- evaluation des controles internes devant assurer la protection des actifs lorsqu’ils existent 
des risques de perte de substance ; 

- identification des controles internes (points forts) sur lesquels le reviseur pourra 
s’appuyer et qui lui permettront de militer ses travaux de verification. 

1.3 Appreciation de la permanence du controle interne 

La seconde etape consiste a verifier le fonctionnement des controles internes sur lesquels le reviseur 
a decide de s’appuyer afin de s’assurer qu’ils produisent bien les resultats escomptes tout au long de 
la periode examinee. 

Elle se deroule comme suit : 

- verification par des tests de Fapplication permanente des procedures (tests de permanence) ; 

- formulation definitive du jugement, a partir de F evaluation des conclusions des prece- 
dentes phases. 

Le diagramme presente ci-apres, adapte du corrige de Fepreuve de Comptabilite approfondie 

et revision du DECF session 1992, permet de suivre la demarche adoptee par Fauditeur. 
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2. Prise de connaissance du dispositif de controle interne 

La prise de connaissance du dispositif de controle peut s’effectuer selon cinq techniques : 

- la prise de connaissance de documents existants ; 

- la conversation d’approche ; 

- F analyse des circuits par diagramme ; 

- les questionnaires et les guides operatoires ; 

- les grilles d’ analyse de controle interne. 
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Les resultats de cette evaluation doivent permettre : 

- d’identifier les points forts ; 

- d’identifier les points faibles ; 

et, ainsi, apres avoir etabli un document de synthese, de passer a la verification du fonction- 
nement du systeme. 

2.1 Prise de connaissance des documents existants 

Cette prise de connaissance consiste a recenser tout ce qui peut aider Fauditeur a apprecier 
les systemes, procedures et methodes de Fentreprise. 

• Documents internes a Fentreprise : 

- organigrammes, diagrammes ; 

- circuits de documents ; 

- description de postes ; 

- manuels de procedure ; 

- rapports des auditeurs internes. 

• Documents externes a Fentreprise : 

- dossier constitue par Fexpert comptable ou le commissaire aux comptes lors d’une prece- 
dente intervention ; 

- rapports rediges par d’autres professionnels. 

2.2 Conversation d’approche 

II s’agit la de la technique la plus informelle. Le professionnel va, au cours d’un ou plusieurs 
entretiens, demander de decrire les systemes en place. 

Cette technique presente un certain nombre d’avantages. En particulier, sur le plan psycho- 
logique, il est moins frustrant pour les personnes entendues de decrire librement des 
systemes dans lesquels elles evoluent que de se sentir obligees de repondre a une foule de 
questions dont elles ne per^oivent pas toujours Farticulation. 

La principale difficulty de cette technique se situe au niveau de la synthese a faire a la suite 
des entretiens. Si Fentreprise etudiee est relativement petite, ce travail reste simple. Si, au 
contraire, elle est importante, et les activites variees et complexes, la masse des informations 
recueillies oralement est difficile a exploiter. II apparait qu’au-dela d’un certain seuil, la 
conversation devient une demarche un peu empirique qui doit etre delaissee au profit de 
techniques plus elaborees. 

2.3 Analyse de circuits par diagrammes 

Un diagramme est une representation graphique d’une suite d’operations dans laquelle les 
differents documents, postes de travail, de decisions, de responsabilites, d’operations sont 
represents par des symboles reunis les uns aux autres suivant l’organisation administrative 
de Fentreprise. Les objectifs des diagrammes de circulation sont : 

- de donner un enregistrement des procedures et systemes de Fentreprise et mettre en relief 
les aspects importants du controle interne ; 

- d’etre une base pour les tests de conformite (voir ci-apres section 5) qui servent a verifier 
que les procedures sont bien appliquees. 
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a) Presentation du diagramme de circulation 

La presentation du diagramme peut varier selon les auteurs, mais dans Fensemble on retient 
deux modeles de presentation bien definis : le diagramme vertical et le diagramme 
horizontal. 

■ Le diagramme vertical 

Cette forme de diagramme represente verticalement le circuit des documents. Les services 
seront places les uns au-dessous des autres et separes par un trait horizontal. 

La presentation du circuit de documents est faite selon l’ordre chronologique, c’est-a-dire 
depuis sa creation jusqu’a son archivage ou sa destruction. 

■ Le diagramme horizontal 

Comme dans le diagramme vertical, la representation du circuit de documents est faite 
selon l’ordre chronologique, mais la circulation entre les services se fait horizontale- 
ment. 

Du fait de la juxtaposition de plusieurs services les uns a cote des autres, le diagramme 
horizontal se presente sur un imprime de plus grand format que le diagramme vertical. 
Dans la mesure du possible, pour la clarte du diagramme, il faut eviter d’utiliser trop de 
symboles differents. Certains auteurs conseillent de faire des renvois pour noter certaines 
explications qui, si elles figuraient sur le diagramme, Falourdiraient. Il faut cependant 
eviter d’user de ces notes trop souvent car elles feraient retomber tout Finteret du dia- 
gramme. 

Parmi les diagrammes connus sous la forme horizontale, on peut citer le diagramme 
preconise par les auteurs de Fouvrage L’exercice du commissariat aux comptes dans le cadre 
de la nouvelle legislation des societes commerciales, Ordre des Experts-Comptables, 1970, 
p. 478-479. (Voir modele des symboles ci-apres.) 

b) Symboles utilises 

Il existe autant de tables de symboles qu’il y a d’auteurs. 

Le choix d’une table de symboles n’est pas primordial, mais il est souhaitable que dans un 
meme groupe de travail, une seule table soit adoptee par tous. Ainsi, les cabinets d’expertise 
comptable qui se regroupent pour les missions importantes doivent utiliser les memes 
methodes de travail. 
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Document : facture, carte de pointage, bulletin de paie, piece de caisse 


Document recapitulate : etat tableau, feuille journaliere de caisse » 
Ne pas confondre avec le symbole general traitement. 



Etablissement d'une liasse 


Lettre dans le triangle 

Classement definitif : defrnit le mode de classement 

Classement provisoire : A alphabetique, N numerique, C chronologique 


V 




Place sous un triangle, le classement indique que la verification de la suite 
numerique fait partie du systeme. 

Circulation physique d'un document 

En cas d'ambigui'te, le numero de Pexemplaire de la liasse est indique. 

Sortie du circuit : 

- client : envoi 

- fournisseur envoi 

- detruit 

Renvoi a une autre page a un symbole identique portant la meme lettre 


Point de depart d'un circuit place au-dessus d'un document initial 
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Prenumerote 





Operation administrative effectuee : description breve 


Renvoi en bas de page. La lettre A indique que la description de I'operation est 
trap longue pour figurer dans le cerde et est renvoyee en bas de page sous 
reference A. 

Indiquer : 

- prenumerote 

- numerate quand emis 

- non numerate 

Circulation d'information par opposition a circulation physique d'un document. 
Par exemple, verification d'un prix d'achat. Cette ligne joint une copie du bon de 
commande et la facture fournisseur. 

Joindre, attacher, coller, agrafer 

Ce symbole ne doit pas etre utilise si les documents ne sont pas physiquement 
joints : utiliser dans ce cas la circulation d'information. 

Livre, grand-livre, tarif, livre d'inventaire, tout livre relie ou a feuillets mobiles 


Bande d'additionneuse 


Traitement sur precede comptable autre qu'ordinateur ou carte perforee tel que 
decalque main, machine comptable 


EXEMPLE 

La societe Xavier fabrique des jouets. La livraison des matieres premieres et des pieces detachees 
diverses est effectuee par le responsable de magasin qui au vu de ses stocks commande aux fournis- 
seurs. La livraison des fournisseurs ne donne pas lieu a un bon de reception mais chaque service a 
I'habitude de conserver le bon de livraison donne par le fournisseur. Les factures sont directement 
regues par le service comptabilite qui les enregistre en comptabilite et dans un echeancier puis les 
classe dans des dossiers (un par fournisseur). Les reglements sont effectues par cheques prepares par 
le service comptable et signes par le PDC qui les remet ensuite au service comptable, celui-ci ayant 
alors la charge de les comptabiliser puis de les envoyer au fournisseur. 

Le diagramme de circulation de documents pourra se presenter sous forme de tableau a colonnes ; on 
pourra envisager les colonnes suivantes : 

- fournisseurs ; 

- magasin ; 

- services utilisateurs ; 

- comptabilite ; 

- P-DG. 
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Les symboles des documents utilises seront ensuite relies entre eux par une ligne continue s'il s'agit 
dune circulation de documents, ou une ligne en pointilles s'il s'agit dune circulation d'information. On 
presenter dans la premiere colonne un libelle des operations. 



B : Bon de comma ride • L : Bon de livraison • FiFacture • C: Cheque • E : Enregistrement • Cl : classement • S: Signature 

2.4 Questionnaires et guides operatoires 

Les questionnaires permettent a l’auditeur, grace a un grand nombre d’interrogations 
precises, de deceler les forces et les faiblesses du controle interne. 

Les questionnaires se presentent habituellement sous deux formes: l’une simplifiee qui ne 
motive pas d’autre reponse que le oui ou le non appeles questionnaires fermes et l’autre plus 
complete, qui entraine necessairement des observations detaillees denommes question- 
naires ouverts. 

Les questionnaires sont souvent precedes de guides operatoires qui permettent de les 
preparer afin qu’aucune question essentielle ne soit omise. A la limite, les guides operatoires 
peuvent servir de questionnaires. 
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Faciles d’emploi les questionnaires garantissent qu’aucun point fundamental a examiner 
n’est oublie. En revanche, il y a lieu de se metier du caractere standard des listes types qui 
sont a adapter aux entreprises en cause. 

La liste des controles possibles etablie par la Compagnie nationale des commissaires aux 
comptes dans « FEncyclopedie des controles comptables » est etablie par cycles et permet de 
realiser une analyse quasi exhaustive des processus de controles internes. 


Exemple de liste de modules de controle 


Achats et tournisseurs 
Immobilisations 
Paie et personnel 
Tresorerie et depenses 
Stocks 


Ventes et clients 
Tresorerie et recettes 
Caisses et banques 
Engagements hors bilan 


Exemple de questionnaire achats fournisseurs 


Ce questionnaire definit d'abord les objectifs du controle interne du module. II 
permet ensuite d'apprecier la separation des functions, puis il analyse les proce- 
dures de controle interne pour chacune des etapes du circuit : 

- commandes ; 

- reception des marchandises et services ; 

- controle des factures ; 

- comptabilisation des factures et avoirs ; 

- provisions pour factures a recevoir ; 

- justification des soldes ; 

- suivi des litiges. 


Extrait du questionnaire 


Objectifs du controle interne 

L'analyse du systeme de controle interne de la fonction Achats fournisseurs doit 

permettre de s'assurer que : 

- tous les achats (matieres et services) de I'entreprise sont correctement 
autorises et comptabilises ; 

- les achats comptabilises correspondent a des depenses reelles de I'entreprise. 

- les depenses sont faites dans I'interet de I'entreprise et conformement a son 
objet ; 

- tous les avoirs a obtenir sont enregistres ; 

- toutes les dettes concernant les marchandises et services repus sont enregis- 
trees dans la bonne periode ; 

- les engagements pris par I'entreprise et devant figurer dans I'annexe sont 
correctement suivis. 
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Commandes 

. Existe-t-il un systeme de declenchement automatique des commandes Iorsque 
les stocks arrivent a une quantite minimum ? 

• Si oui, les quantites minima sont-eiles revues regulierement en fonction des 
besoins reels de la fabrication ? 

. Les commandes de biens ou de services ne sont-elles passees que sur la base 
de demandes d'achats etablies par des personnes habilitees ? 

. Chaque service demandeur dispose-t-il d'un budget de depenses prevision- 
nelles ? 

• Si oui, la consommation de ces budgets est-elle suivie regulierement pour 
eviter les depassements ? 

. Ce suivi tient-il compte des commandes engagees mais non encore facturees ? 
. Des bons de commande sont-ils etablis systematiquement ? 

. Si oui, sont-ils : 

- prenumerotes ? 

- etablis en quantites et en valeur ? 

- signes par un responsable, au vu de la demande d'achat ? 

. Existe-t-il une liste des fournisseurs autorises, pour les achats courants ? 

. Si oui, est-elle : 

- approuvee par un responsable ? 

- regulierement mise a jour ? 

. Les prix proposes sont-ils compares avec le marche ? 

. Les autres achats font-ils I'objet d'appel d’offre, au moins au-dessus d'un 
certain montant ? 

. Existe-t-il une procedure permettant d'eviter les commandes excessives ? 

• Si des bons de commande prenumerotes sont utilises, leur sequence 
numerique est-elle utilisee pour : 

- enregistrer les engagements pris par I'entreprise ? 

- identifier les retards d'execution ? 

. Existe-t-il une procedure de relance des fournisseurs en retard de livraison ? 

Ces fournisseurs sont-ils soumis a des penalites ? 

. Un exemplaire des bons de commande est-il communique : 

- au service de reception ? 

- a la comptabilite ? 

. Si oui, ces services s'assurent-ils qu'ils les repoivent tous ? 

. La societe exerce-t-elle un controle sur les cadeaux et autres avantages 
accordes aux acheteurs par les fournisseurs ? 

. Les procedures de controle des achats sont-elles revues periodiquement par 
les auditeurs internes ou autres personnes independantes du service achat 
pour s'assurer que la politique de la societe est bien appliquee ? 
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2.5 Grilles d’analyse du controle interne 

Les grilles d’analyse de controle interne ou grilles d’analyse faisant ressortir les fonctions 
assumees par les postes de travail sont des tableaux a double entree effectuant l’inventaire 
des differentes operations realisees et permettant en particulier de reperer les cumuls de 
fonctions. 


EXEMPLE DE GRILLE P’ANALYSE DES ACHATS 


Operations 

Services 

Courrier 

Achats 

Comptabilite 

Tresorerie 


M. 

Jonas 

Mme 

Joseph 

Mme 

Duval 

M. 

Bernard 

M. Dufour 

Arrivee des factures 

X 






Apposition cachet controle 


X 





Comparaison facture/bon de 
commande 



X 




Verifications calculs et additions 




X 



Indication du bon a payer 





X 


Regroupement factures 




X 



Comptabilisation factures 




X 



Preparation avis de paiement 




X 



Preparation cheques fournisseurs 






X 

Etablissement de I'etat 
de presence et du brouillard 
de banque 






X 

Comptabilisation etat 
des reglements 




X 



Classement etat des reglements 





X 



3. Evaluation de I’existence du controle interne 

Dans la demarche de l’auditeur, cette etape revient a identifier les forces et les faiblesses du 
systeme examine. Cette evaluation peut se faire soit dans un rapport de synthese, soit par un 
tableau d’ evaluation du systeme precisant l’impact des faiblesses sur les etats financiers, les 
incidences sur la revision ou les recommandations a faire pour ameliorer le systeme. 

3.1 Rapport devaluation du contrdle interne 

L’auditeur peut, pour orienter sa mission, rediger une note qui resume pour chaque poste 
significatif : 

- le ou les systemes comptables qui l’alimentent ; 

- le processus de jugement qui l’affecte ; 
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- les controles internes sur lesquels il a decide de s’appuyer et les consequences sur l’etendue 
des controles si les resultats des tests sur ces controles internes sont satisfaisants ; 

- la nature, l’etendue et le calendrier des autres verifications a effectuer, lorsqu’il n’y a pas de 
controles internes sur lesquels il puisse s’appuyer, pour qu’il ait la possibility de s’assurer 
qu’il n’y a pas d’erreurs significatives. 

3.2 Tableau devaluation du systeme 

Ce tableau qui peut etre integre au questionnaire, voire au diagramme de circulation, 

comprend les analyses suivantes 

- les forces du systeme de controle ; 

- les faiblesses du systeme de controle ; 

- les effets possibles de ces faiblesses ; 

- l’incidence des faiblesses sur les etats financiers ; 

- l’incidence des faiblesses sur le programme d’audit des comptes ; 

- les recommandations a faire a l’entreprise. 

Le modele suivant peut etre utilise. 


References 

QCI 

ou DIAC 

Forces 
du systeme 
de controle 

Faiblesses 
apparentes 
du systeme 
de controle 

Effets 

possibles 

Incidences 

sur les etats financiers 

Incidence 
sur le 
progamme 
d'audit 
des comptes 

Recomman- 
dations 
au client 

oui/ 

non 

raison 

QCI 25 


Factures achats 
non 

comptabilisees 
des leur 
reception 

Pertes 
de factures, 
omission 
ou retard 
d'enegistrement 

oui 

Achats non 
comptabilises 
ou comptabi- 
lises dans un 
autre exercice 

Verifier que les 
comptabilisa- 
tions d'achats 
n'ont pas ete 
oubliees 

Effectuer la 
comptabilisation 
des reception 

QCI : questionnaire controle interne. 
DIAC : diagramme de circulation. 


4. Controle de 1’application permanente des procedures 

Apres avoir evalue l’existence d’un dispositif de controle interne, l’auditeur testera si ce 
dispositif est applique de maniere permanente. 

4.1 Verification de I’existence du systeme 

L’auditeur a pris connaissance du systeme et des procedures de l’entreprise. Il en a degage 
les forces et les faiblesses. Il va s’assurer que le systeme qui lui a ete decrit existe reellement. 
En pratique, cette etape s’effectue en meme temps que la description du systeme. Il ne s’agit 
pas id de rechercher les erreurs dans le fonctionnement du systeme mais seulement que le 
systeme decrit est bien en place tel qu’il a ete decrit. 

a) Mise en oeuvre 

L’auditeur selectionnera un nombre limite de transactions. Il suivra ces transactions dans le 
circuit en remontant jusqu’a leur origine et en descendant jusqu’a leur denouement. 
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L’auditeur examinera si les controles prevus sont effectues. Le nombre de tests a effectuer 
peut etre reduit : trois a cinq. En revanche, chaque nature de transaction doit etre ainsi 
testee. 

b) Exploitation des tests 

Les tests effectues donnent une assurance quant a la correcte description du systeme. Si cela 
n’etait pas le cas, la description devrait etre corrigee. 


EXEMPLE D’APPLICATION DE TEST SUR LES ACHATS (FACTURE 122^0 


Operations 


Observations 

Comparaison facture/bon de commande 

X 

Facture 12235/Commande 1272 

Verifications calculs et additions 

X 

Visa 

Comptabilisation facture 

X 

Operation 2337 

Preparation avis de paiement 

X 


Preparation cheque 

X 

Cheque 3634 

Comptabilisation etat reglements 

X 

Etat 212 

X = Procedure conforme au diagramme. 


4.2 Verification du fonctionnement du systeme 

Les conclusions de l’etape precedente ont permis d’identifier les points forts et les points 
faibles du systeme. 

Souvent, un complement d’information est necessaire avant de conclure a une faiblesse. 11 
convient en particulier de rechercher si la faiblesse peut etre compensee par une procedure 
de remplacement. 

Si une faiblesse est effectivement constatee et qu’aucune procedure de compensation n’a ete 
decelee, il convient que l’auditeur examine les consequences de cette faiblesse : 

- la faiblesse a-t-elle effectivement conduit a des erreurs ou irregularites ? 

- quelles sont les incidences sur Fexpression de Fopinion sur les comptes annuels ? 

Par ailleurs, il est essentiel de savoir si les points forts recenses et sur lesquels on s’appuie ont 
bien fonctionne comme cela etait prevu et sur Fensemble de la periode etudiee. 

L’auditeur utilisera pour effectuer ses tests la technique des sondages. Il selectionnera son 
echantillon sur lequel il appliquera ses precedes de verification selon la technique la mieux 
adaptee aux circonstances. 

L’auditeur devra, en se fondant sur les resultats des sondages auxquels il a precede, deter- 
miner si le controle interne repond a ce qu’il en attendait. L’auditeur pourra ainsi preparer 
un programme de controle des comptes adapte au niveau de qualite du controle interne. 
Les dossiers de travail feront apparaitre les liens existant entre les resultats de l’appreciation 
du controle interne et la nature et la valeur des travaux prevus dans le programme de 
controle des comptes. 
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EXEMPLE DE QUESTIONNAIRE DE VERIFICATION DU FONCTIONNEMENT DES PROCEDURES D’ACHAT 

Entreprise : 
Exercice : 

Nature des travaux : 

Programme de verification du fonctionnement 
des procedures 

Page : 
Date : 

Description du controle 

Etendue 

Fait 

par 

le 

1. Comparer les demandes d'achat avec le fichier stock. S'assurer 
qu'on ne reapprovisionne qu'au stock minimum 




2. Signature des demandes d'achat 




3. Recoupements entre les demandes d'achat et les bons de 
commande (designation, quantites) 




4. Recoupements entre prix indiques sur les bons de commande 
et le fichier des prix 




5. Recoupements entre bon de commande et bons de reception 
(designation, quantites) 




6. Mise a jour du fichier stock au vu des bons de reception 




7. Recoupements bons de reception (factures pour les designations 
et quantites et bons de commande ; factures pour les prix) 




8. Verification du bon a payer sur les factures 




9. Recoupements factures/etats des reglements 




10. Comptabilisation des reglements sur les comptes fournisseurs 
et le journal de banque 





5. Incidence de I’environnement informatique 
dans la demarche de I’auditeur 

La norme 2-302 de la CNCC edictait notamment quatre obligations pour le commissaire 
aux comptes. 

.11 doit posseder ou acquerir une connaissance suffisante de l’environnement informatique 
de l’entite pour planifier, diriger, superviser et revoir les travaux de controle effectues. Si des 
competences informatiques particulieres sont necessaires pour realiser sa mission, il peut se 
faire assister d’un expert. 

.11 doit prendre en compte l’environnement informatique dans la definition de procedures 
d’audit visant a reduire le risque d’ audit a un niveau acceptable faible. 

. Il doit acquerir une connaissance suffisante des systemes comptable et de controle interne 
pour planifier la mission et concevoir une approche d’audit efficace. Dans la planification 
des aspects de l’audit susceptibles d’etre influences par l’environnement informatique de 
l’entite, il doit tenir compte de l’importance et de la complexite des systemes informatiques 
ainsi que de la disponibilite des donnees pouvant etre utilisees pour l’audit. Dans un 
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environnement informatique utilisant des systemes importants et complexes, le commis- 
saire aux comptes acquiert egalement la connaissance de cet environnement et determine si 
celui-ci peut influencer l’evaluation du risque inherent et F evaluation du risque lie au 
controle. 

.11 doit, enfin, evaluer le risque inherent et le risque lie au controle pour chacune des asser- 
tions importantes sous-tendant l’etablissement des comptes. 

5.1 Prise de connaissance de la fonction informatique de I’entreprise 

II faut tenir compte de l’organisation de la fonction informatique, des competences infor- 
matiques du personnel et de Fimportance de l’informatique dans Fentreprise. 

a) Organisation de la fonction informatique 

Les elements utiles a l’etude de Forganisation de la fonction informatique sont les suivants : 

- les caracteristiques de Forganisation informatique (existence ou non de la fonction infor- 
matique, verification de Fexistence d’un organigramme a jour comprenant une definition 
des fonctions et un partage clair des roles et des responsabilites pour chaque poste, verifi- 
cation que Fensemble des composantes d’une fonction informatique, notamment exploi- 
tation, etudes, et securite informatique est convenablement pris en compte) ; 

- la separation des taches (caractere distinct des taches et des environnements relatifs aux 
fonctions etudes et exploitation, maintien de la separation des taches lors de la rotation 
des equipes, des conges ou du depart d’un salarie) ; 

- le recours aux prestataires (nombre de prestataires, degre de dependance vis-a-vis des 
prestataires, fonctions exercees). 

b) Competences informatiques du personnel 

Les elements a prendre en compte dans l’etude des competences informatiques du 
personnel sont les suivants : 

- niveau de competence (en rapport avec les besoins actuels et futurs, niveau de formation, 
mesure des performances du personnel) ; 

- charge de travail par rapport aux ressources humaines disponibles (niveau d’occupation, 
importance de la dependance vis-a-vis des personnes cles, existence des ressources neces- 
saires pour F execution des operations regulieres ; 

- niveau de rotation du personnel (nombre de departs sur les deux dernieres annees, 
stabilite du niveau d’occupation, motivation des collaborateurs). 

c) Importance de I’informatique dans I’entreprise 

Les elements a prendre en compte pour apprecier Fimportance de l’informatique dans 
Fentreprise sont les suivants : 

- degre d’incidence de l’informatique sur la production des informations comptables et 
financieres ; 

- degre d’automatisation (nombre de traitements automatises, taille des systemes, nombre 
d’operations traitees, organisation limitant l’utilisation du papier) ; 

- caracteristiques du systeme d’information (besoins de l’activite, volume de transactions 
important, utilisation importante de technologies (teletraitement, internet), exploitation 
en temps reel ou traitement par lot differe, generation automatique d’operations ; 
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- utilisation et sensibilite de l’informatique (impact sur la production des comptes, infor- 
mations confidentielles stockees dans les systemes, contexte reglementaire, utilisation des 
systemes pour developper de nouveaux produits par rapport aux concurrents) ; 

- temps d’indisponibilite maximale tolerable (activity dependante de Finformatique, 
impacts d’une interruption du systeme d’information). 

5.2 Description du systeme d’information 

La description du systeme d’information de l’entreprise consiste a : 

- formaliser la cartographic des applications ; 

- apprecier le degre de complexity du systeme d’information ; 

- identifier les processus a analyser, utiles aux objectifs de l’audit. 

a) Cartographie generate des applications 

La realisation d’une cartographie generale des applications permet de comprendre et de 
documenter les composantes du systeme d’information. Elle permet en outre de mettre en 
evidence les risques potentiels liees a cette architecture. L’etablissement de la cartographie 
du systeme d’information necessite l’identification des principales applications et inter- 
faces. 

b) Appreciation de la complexity du systeme d’information 

L’appreciation de la complexity du systeme d’information permet de decider si des compe- 
tences informatiques particulieres sont necessaries pour realiser la mission et s’il convient 
que le commissaire aux comptes se fasse assister d’un expert. 

c) Identification des processus a analyser 

L’evaluation des risques n’est pas seulement influencee par les seules applications informa- 
tiques. En effet, Fincidence de l’environnement informatique sur le risque inherent et le 
risque lie au controle ne peut etre appreciee sans prendre en compte la notion de flux 
d’information ou processus. Pour chacun des processus concourant directement ou 
indirectement a la production des comptes, il est necessaire de determiner les applications 
qui participent aux traitements des donnees. Cette determination s’effectue a partir de la 
cartographie realisee precedemment. 

5.3 Incidence de I’environnement informatique sur le risque inherent 

L’incidence de l’environnement informatique sur le risque inherent s’apprecie au regard 
des elements suivants. Les questions qui suivent peuvent alors se poser. 

a) Conception et acquisition des solutions informatiques 

• Comment sont achetees ou developpees les solutions informatiques ? 

• Comment sont installes et valides les nouveaux systemes informatiques ? 

• Comment est assuree la maintenance du systeme d’information ? 

b) Distribution et support informatique 

• Quelle est la qualite du support fourni aux utilisateurs ? 

• Comment sont geres les problemes d’exploitation quotidiens ? 

• Comment sont gerees les fonctions externalisees ? 
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c) Gestion de la securite 

• Comment sont geres les sauvegardes et existe-t-il un plan de secours ? 

• Comment est definie et mise en ouvre la securite logique ? 

• La securite physique est-elle satisfaisante ? 

d) Gestion des projets informatiques 

Lorsque le projet informatique represente un investissement significatif, ou lorsqu’il peut 
avoir une incidence sur le systeme comptable, il est pertinent d’apprecier l’existence et 
l’efficience des procedures de gestion de projet au regard des risques financiers genera- 
lement encourus ou des consequences possibles sur les conditions d’etablissement des 
comptes. 

Les caracteristiques de Fenvironnement informatique d’une entreprise peuvent entrainer 
un risque inherent eleve et avoir une consequence a terme sur la continuity d’exploitation. 
Une entreprise fortement dependante de son informatique peut voir remise en cause son 
activite, en cas de defaillance majeure survenant dans son systeme d’information. 

5.4 Incidence de I’environnement informatique sur le risque lie au controle 

L’incidence de Fenvironnement informatique sur le risque lie au controle est appreciee a 
travers F etude des processus et des applications jouant un role significatif direct ou indirect 
dans la production des comptes de Fentreprise. 

L’identification des controles a effectuer est fonction des resultats obtenus dans les phases 
« orientation et planification de la mission » et « incidence de Fenvironnement informa- 
tique sur le risque inherent ». 

La fiabilite des controles applicatifs mis en place par Fentreprise permet d’alleger les 
controles sur les comptes en apportant une assurance suffisante sur la fiabilite des donnees 
presentes dans le systeme d’information. En cas d’anomalies decelees au niveau des 
controles applicatifs, des controles substantifs plus elabores seront necessaires, avec ou sans 
recours a des techniques d’audit assistees par ordinateur. 

a) Types de controles applicatifs 

Il existe en fait deux types de controle : 

- les controles programmes : controles effectues automatiquement par une application ; 

- les controles manuels : controles effectues par Futilisateur pour completer les controles 
programmes. 

Ces deux types de controle peuvent etre preventifs ou de detection : les controles preventifs 
sont des controles qui sont effectues a priori, c’est-a-dire avant d’effectuer toute action dans 
le systeme (par exemple, identification/authentification par un mot de passe) alors que les 
controles de detection sont des controles effectues a posteriori et qui permettent de deter- 
miner si une anomalie s’est produite (par exemple, etat des tentatives d’acces non 
autorisees). 

Les controles peuvent etre des controles bloquants, empechant Futilisateur d’aller plus loin 
si le resultat du controle est negatif, ou simplement des alertes ayant pour objectif 
d’informer du resultat du controle. 

Seuls les controles programmes seront presentes ci-apres, les controles manuels faisant 
l’objet des verifications habituelles de la part de Fauditeur. 
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b) Controles programmes 

Les controles programmes sont les controles effectues automatiquement par les 
programmes aux differents stades du traitement de l’information. On distingue quatre 
types de controles programmes. 

■ Controles d’acces a I’application 

Exemple : a chaque compte d’utilisateur est associe un profil definissant les droits d’acces, 
de consultation, de mise a jour des donnees de tout ou partie des fonctionnalites d’une 
application. 

■ Controles a la saisie des donnees 

Exemple : controle des donnees saisies par cle de controle (numero de Securite sociale 
notamment) ou controle d’un lot d’operations par son total. 

■ Controles des traitements 

Exemple : dans le cas d’un fichier de stocks comprenant un nombre tres important de 
references, on effectuera des controles sur quelques references afin de verifier que les traite- 
ments effectues dans la journee (preparation des commandes, reception des marchandises, 
etc.) ont ete pris en compte correctement dans le fichier. 

■ Controles des sorties 

Les controles des sorties permettent de verifier que : 

- le systeme a imprime tous les etats prevus ; 

- les etats sont complets et exacts ; 

- les etats sont correctement transmis aux bons destinataires. 

c) Mise en oeuvre de [’appreciation du risque lie aux controles applicatifs 

L’appreciation du risque lie aux controles applicatifs suit les etapes suivantes : 

- la formalisation des processus sous la forme d’un diagramme de flux ou diagramme 
d’enchainement de taches/etapes ; 

- l’identification des risques theoriques sur la base des assertions sous-tendant l’etablis- 
sement des comptes et 1’evaluation de leur probability de survenance ; 

- l’identifrcation et l’appreciation des controles internes (programmes et utilisateurs) mis 
en oeuvre par l’entreprise pour couvrir les risques correspondants ; 

- l’incidence sur le risque lie au controle. 

5.5 Particularites de I’audit en environnement de progiciel de gestion integre 
ou en environnement internet 

a) Particularites de I’audit en environnement de progiciel de gestion integre 

Les progiciels de gestion integres ou ERP en anglais ( Enterprise Resource Planning) sont des 
logiciels qui permettent de gerer l’ensemble des processus d’une entreprise, en integrant 
l’ensemble des fonctions de cette derniere comme la gestion des ressources humaines, la 
gestion comptable et fmanciere, l’aide a la decision, mais aussi la vente, la distribution, 
l’approvisionnement et le commerce electronique. 

L’existence d’un progiciel de gestion integre dans une entreprise peut necessiter des 
controles specifiques par l’auditeur. II est en effet generalement plus difficile d’apprehender 
des progiciels que des applications specifiques, en raison de l’existence de parametres et 
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d’habilitations. Le systeme d’information apparait ferme en premiere approche, rendant 
difficiles les travaux de controle interne. 

La gestion des droits d’acces est un domaine qui doit etre etudie systematiquement. Le 
choix d’un progiciel de gestion integre conduit a regrouper au sein d’une meme application 
de nombreuses fonctionnalites, qui auparavant pouvaient etre reparties entre plusieurs 
systemes. Ainsi, la gestion du cycle achats peut integrer les fonctionnalites suivantes : le 
referencement fournisseurs, la passation des commandes, la verification des bons de 
livraison, le rapprochement des factures, le paiement. 

11 convient de prendre connaissance egalement : 

- de la maniere dont la gestion des habilitations a ete realisee, car certaines entreprises ont 
pu, par defaut, accorder les memes droits d’acces a l’ensemble des utilisateurs ; 

- de la documentation communiquee par l’editeur. 

11 est egalement necessaire de verifier les parametres generaux de securite, leur absence etant 
consideree comme une faiblesse generale du systeme d’information : 

- gestion des mots de passe (longueur, frequence de renouvellement...) ; 

- protection du poste de l’utilisateur (blocage en cas de tentatives de connexion, decon- 
nexion automatique passe un certain delai sans utilisation) ; 

- historique des operations effectuees par les utilisateurs. 

b) Particularities de I’audit en environnement internet 

De nombreux risques particuliers sont lies a internet. On peut distinguer les risques 
juridiques et les risques techniques. 

■ Risques juridiques 

Parmi les principaux risques juridiques, specifiques ou renforces par l’internet, on peut 
citer : 

- protection des donnees personnelles (problemes poses par la loi du 6 janvier 1978 relative 
a l’informatique, aux fielders et aux libertes notamment) ; 

- pratiques commerciales ; 

- risques immateriels et responsabilite civile professionnelle ; 

- fiscalite du commerce electronique ; 

- publication sur internet d’ oeuvres protegees. 

■ Risques techniques 

Les principaux risques techniques, specifiques ou renforces par l’internet, sont les suivants : 

- disponibilite ; 

- securite des transactions ; 

- intrusions ; 

- infections virales. 

Le caractere significatif ou non de l’activite internet de l’entreprise auditee, la complexite et 
la diversite des fonctionnalites, ainsi que les caracteristiques des produits ou services offerts, 
necessitent une analyse adaptee des risques juridiques et techniques qui en resultent. 

Concernant l’analyse des risques techniques, elle peut etre facilitee lorsque l’entreprise 
souscrit a des services de tests de vulnerabilite et de performances. Ces services sont 
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proposes la plupart du temps sous la forme de rapports en ligne, mis a jour regulierement, 
auxquels l’entreprise peut acceder en permanence pendant toute la duree du contrat. 

6. Conclusions de revaluation du controle interne 

L’objectif que poursuit Fauditeur en appreciant le controle interne est de determiner dans 
quelle mesure il pourra s’appuyer sur ce controle interne pour definir la nature, Fetendue et 
le calendrier de ses travaux. II pourra aussi, pour orienter sa mission de controle, synthetiser 
dans une note, pour chaque compte significatif : 

- le ou les systemes comptables qui Falimentent ; 

- le processus de jugement qui Faffecte ; 

- les controles internes sur lesquels il a decide de s’appuyer et les consequences sur Fetendue 
des controles si les resultats des tests sur ces controles internes sont satisfaisants ; 

- la nature, Fetendue et le calendrier des autres verifications a effectuer, lorsqu’il n’y a pas de 
controles internes sur lesquels il puisse s’appuyer, pour qu’il ait la possibility de s’assurer 
qu’il n’y a pas d’erreurs significatives. 

Tout au long des travaux qu’il realisera dans le cadre de F appreciation du controle interne, 
Fauditeur ne devra pas perdre de vue cet aspect decisionnel. Il pourra cependant formuler 
des recommandations. 
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APPLICATION 50 

Analyse de la norme d'exercice professionnel 
« Procedures d'audit mises en oeuvre par le commissaire aux comptes 
a Tissue de son evaluation des risques » 

Le commissaire aux comptes qui vous emploie vous demande d'analyser la norme d'exercice professionnel 
« Procedures d'audit mises en oeuvre par le commissaire aux comptes a Tissue de son evaluation des 
risques » homologuee par arrete ministeriel en date du 19 juillet 2006 et dont un certain nombre de dis- 
positions vous sont fournies en annexe I et vous demande de repondre a un certain nombre de questions. 

QUESTIONS 

Qu'appelle-t-on « risque d'anomalies significatives » (§ 1) ? 

Qu'appelle-t-on « procedures d'audit » (§ 2) ? 

Qu'appelle-t-on « assertions » (§ 5) ? 

Que peuvent comprendre Ies « tests de procedures » (§ 5) ? 

Qu'appelle-t-on « controles de substance », de quels types de controles peut-il s'agir (§ 5) ? 
Qu'appelle-t-on « procedures analytiques » (§ 11) ? 

Qu'appelle-t-on « observations physiques » ? Quels sont Ies elements qui peuvent etre 
observes (§ 11 ) 

Qu'appelle-t-on « inspection » (§ 11) ? 

Comment le commissaire au compte peut-il evaluer le risque inherent (§ 18) ? 

10 . Qu'est-ce que le risque lie au controle (§ 19) ? 

Qu'appelle-t-on « referentiel comptable » (22) ? 

Quelle documentation le commissaire aux comptes doit-il reunir dans ses dossiers de travail 
(§27)? 
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ANNEXE 1 

Extrait de la norme d'exercice professionnel « procedures d'audit 
mises en oeuvre par le commissaire aux comptes 
a Tissue de son evaluation des risques » 

I. Apres avoir pris connaissance de I'entite et evalue le risque d'anomalies significatives dans Ies comptes, 
le commissaire aux comptes adapte son approche generale et congoit et met en oeuvre des procedures 
d'audit lui permettant de fonder son opinion sur Ies comptes. 

II. La presente norme a pour objet de definir : 

• Ies principes relatifs a I'adaptation de son approche generale et a la conception des procedures d'audit 
en reponse a son evaluation du risque d'anomalies significatives ; 

• Ies procedures d'audit a mettre en oeuvre independamment de cette evaluation ; 

• Ies principes relatifs a revaluation du caractere suffisant et approprie des elements collectes afin de for- 
muler son opinion. 

V. En reponse a son evaluation du risque au niveau des assertions, le commissaire aux comptes congoit et 
met en oeuvre des procedures d'audit complementaires a celles realisees pour cette evaluation. Ces proce- 
dures d'audit comprennent des tests de procedures, des controles de substance, ou une approche mixte 
utilisant a la fois des tests de procedures et des controles de substance. 

Le commissaire aux comptes determine la nature, le calendrier et I’etendue des procedures d'audit qu'il 
realise en mettant en evidence le lien entre ces procedures d'audit et Ies risques auxquels elles repondent. 
XL Pour etre en mesure de conclure quant a I'efficacite ou non du controle mis en oeuvre par I'entite, le 
commissaire aux comptes, en plus des demandes d'information, utilise une ou plusieurs autres techniques 
de controle comme, par exemple, Ies procedures analytiques, I'observation physique, Linspection, la re-exe- 
cution de certains controles realises par I'entite. Les tests de procedures ne se limitent pas a des demandes 
d'information. 

XVIII. Lorsque, lors de son evaluation du risque d'anomalies significatives, le commissaire aux comptes a 
identifies un risque inherent eleve qui requiert une demarche d'audit particuliere, il met en oeuvre des 
controles de substance qui repondent specifiquement a ce risque. 

XIX. Plus le commissaire aux comptes estime que le risque d'anomalies significatives est eleve, plus les 
controles de substance qu'il realise sont etendus. Par ailleurs, etant donne que le risque d'anomalies signi- 
ficatives integre le risque lie au controle, des resultats des tests de procedures non satisfaisants augmen- 
tent I'etendue des controles de substance necessaires. 

XXII. De plus, le commissaire aux comptes met en oeuvre les procedures d'audit suivantes : 

• rapprochement des comptes annuels ou consolides avec les documents comptables dont ils sont issus ; 

• examen des ecritures comptables significatives, y compris des ajustements effectues lors de la cloture des 
comptes ; et 

• evaluation de la conformite au referentiel comptable applicable de la presentation des comptes, y com- 
pris les informations fournies en annexe. 

XXVII. Le commissaire aux comptes consigne dans son dossier : 

a) L'adaptation de son approche generale en reponse au risque d'anomalies significatives au niveau des 
comptes pris dans leur ensemble. 

b) La nature, le calendrier et I'etendue des procedures d'audit congues et mises en oeuvre en reponse a son 
evaluation du risque d'anomalies significatives ; 
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c) Le lien entre ces procedures et les risques evalues au niveau des assertions ; et 

d) Les conclusions des procedures d'audit. 

De plus, lorsque le commissaire aux comptes utilise des elements sur I'efficacite des controles internes col- 
lects lors d'audits precedents, il consigne dans son dossier ses conclusions sur le fait qu'il peut s'appuyer 
sur ces controles. 


APPLICATION 51 

Separation des fonctions 

Vous etes responsabie de I'equipe chargee de la revision des comptes de la « Societe Commer- 
ciale du Sud » SARL dont I'activite principale est d'approvisionner les commerces du sud de I'lle 
de la Reunion en materiel electromenager et audiovisuei importe. 

C'est la premiere fois que cette societe fait appel au cabinet d'expertise comptable qui vous 
emploie. 

II est done indispensable qu'apres la phase de « prise de connaissance » de I'entreprise, vous 
entrepreniez une evaluation du controle interne de la SARL. 

Le programme de travail que vous avez etabli vous attribue, entre autres, I'etude du circuit 
« ventes - effets a recevoir ». 

Vous avez rassemble les renseignements suivants : 

- les factures sont toutes systematiquement envoyees aux clients par le service « Facturation » accompa- 
gnes d'une traite a deux mois pour acceptation. Un double de la traite, portant la mention « duplicata » 
est transmis au service comptable en meme temps que le double de la facture ; 

- les traites acceptees et retournees par les clients sont transmises au service comptable par le service 
courrier. Un comptable enregistre I'effet a recevoir, le compare avec le duplicata et le classe dans un 
echeancier ; 

- chaque fin de semaine, ce meme comptable etablit un releve de traites figurant dans I'echeancier, qu’il 
remet au chef comptable. C'est celui-ci qui determine, en fonction de la position de tresorerie, les effets 
a escompter et les effets a remettre a I'encaissement ; 

- le comptable redige le Iundi matin les bordereaux de remise a I'encaissement et a I’escompte et va les 
remettre, accompagnes des traites a la banque. 

QUESTION 

Analysez le circuit « Clients - effets a recevoir » de la Societe Commerciale du Sud en relevant 
particulierement les insuffisances du controle interne au niveau de la separation des fonctions. 


APPLICATION 52 

Grille de fonctions 

La societe Gamma est une societe familiale de sous-traitance pour [Industrie automobile. Son 
activite consiste surtout a effectuer le montage d'elements de base, qui sont ensuite expedies a 
d'autres sous-traitants ou aux constructeurs, pour un traitement ulterieur. Depuis quelques 
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annees, elle a dive rsifie son activite en developpant un departement de negoce petits materiels 
et d'outillages divers pour les entreprises metallurgiques. 

L'effectif total se situe autour de 350 personnes. Les achats de pieces destinees a la branche 
automobile represented 70 % du total des achats, contre 30 % pour les appareils revendus en 
I'etat. 

Ilya environ 130 fournisseurs. le nombre de factures est de 2 000 par an dont un tiers concerne 
les achats et le reste les services. 

Les reglements donnent lieu a remission de 2 500 cheques annuels. 

QUESTION 

Presenter une grille de separation des fonctions achats fournisseurs pour les marchandises (la 
grille pour les services n'est pas demandee). 

ANNEXE 1 

Organigramme des services comptables 



ANNEXE 2 

Systeme d'achat et de paiement des biens et des services 

Notes :1 ) N’existent dans le systeme que les controles mentionnes dans cette note. 2) Ne sont pas traites 
dans cette etude le cas des marchandises renvoyees aux fournisseurs et les stocks. 

Marchandises 

Demandes d'achat et commandes 

1 . Lorsque les Inches de stock font apparaTtre un stock minimum (un stock de reapprovisionnement) : 

- le magasinier eta b! it une demande de reapprovisionnement numerotee en deux exemplaires ; 

- il enregistre le numero de la demande de reapprovisionnement sur la fiche de stock concernee ; 

- il classe le deuxieme exemplaire de la demande de reapprovisionnement par ordre numerique. 

2. L'exemplaire principal de la demande de reapprovisionnement est signe par Ie controleur de la produc- 
tion (M. Donatien) et remis a facheteur. 
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3. L'acheteur (M. Fernand) etablit un bon de commande prenumerote en 4 exemplaires mentionnant, par 
reference au fichier fournisseurs, les tarifs et conditions de paiement sur les bons de commande. Les exem- 
plaires sont repartis comme suit : 

- ex. 1 : au fournisseur ; 

- ex. 2 : au service reception des marchandises ou il est classe alphabetiquement par fournisseur dans 
I'attente de la reception de la marchandise ; 

- ex. 3 : a la comptabilite, ou il est classe alphabetiquement par fournisseur ; 

- ex. 4 : conserve par l'acheteur avec la demande de reapprovisionnement (classeur alphabetique) 

Ce dossier est examine tous les mois pour les articles en attente de reception de la marchandise : il servira 
de base aux lettres de relance adressees aux fournisseurs. Apres reception des marchandises, il est classe 
dans le dossier commandes « archives » par fournisseur. 

Reception des marchandises et condoles 

4. II n’existe qu’un centre de reception des marchandises. A reception des marchandises, le receptionnaire 
(M. Anatole) sort du dossier I'exemplaire n°2 du bon de commande, verifie que la quantite et la descrip- 
tion de la marchandise sont conformes a la commande et le classe par ordre numerique. 

5. Une liasse, en trois exemplaires d'un bon de reception prenumerote, est etablie apres confirmation de 
la quantite et de la qualite des marchandises. Les bons de reception sont paraphes par le responsable de 
la reception (M. Anatole), son paraphe servant de preuve aux controles ci-dessus. 

6. Les exemplaires des bons de reception des marchandises sont repartis comme suit : 

- ex. 1 : au magasin avec les marchandises. Apres que le magasinier a mis a jour les stocks, il classe nume- 
riquement le bon de reception des marchandises ; 

- ex. 2 : a l'acheteur. II sort son exemplaire de la commande et la demande de reapprovisionnement du 
dossier en cours, attache le bon de reception et classe les 3 documents par fournisseur et par ordre 
alphabetique ; 

- ex. 3 : a la comptabilite (Mme Danielle). 

7. Mme Danielle classe par ordre alphabetique les bons de reception avec les bons de commande corres- 
pondents, dans un dossier en cours, en attente des factures. Elle verifie regulierement les dossiers pour les 
articles restant longtemps en attente de facture. 

Services 
8 [....] 

Marchandises et services 

Factures d'achat 

9. Les factures sonttransmises a Mme Danielle qui : 

- porte le tampon ou seront mentionnees les differentes phases de controle des factures ; 

- compare avec I'exemplaire de la commande pour s'assurer que les marchandises (services) ont bien ete 
autorisees et controle les prix inscrits ; 

- compare la quantite et la description avec les bons de reception ; 

- paraphe et indique la reference de la commande et du bon de reception dans la partie reservee dans la 
partie reservee a cet effet sur le tampon, pour prouver les travaux ci-dessus. 

En ce qui concerne les factures de services, Mme Danielle demande aussi le paraphe du responsable de 
service concerne (ou essentiellement au service achats) pour prouver la reception du service et pour 
I'approbation de la facture. 
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10. Les calculs et additions de toutes les factures sont verifies a la machine a calculer par un assistant de 
Mme Danielle qui paraphe I'endroit approprie du tampon, pour prouver la verification. 

Cet aide comptable indique egalement dans la case appropriee du tampon le montant HT, la TVA et le 
montantTTC. 

11. Les factures sont transmises au chef comptable (Mme Kevin) qui les paraphe pour « bon a payer ». 

12. Les factures sont regroupees par ordre alphabetique et par fournisseurs, et numerotees par I'employe 
responsable du Iivre des achats a la comptabilite, avant d'etre precomptabilisees (indication des comptes 
a debiter et a crediter). Une fois precomptabilisees, les factures (bons de commande et de reception joints) 
sont renvoyees a Mme Danielle et classees par ordre numerique. Un double de la facture avec les men- 
tions de precomptabilisation est envoye a 1’operateur de saisie sur micro-ordinateur. 

Journal d'achat 

Le journal d'achat est tenu sur micro-ordinateur qui met le journal et les comptes fournisseurs a jour. Le 
responsable de la machine tire mensuellement une balance de comptes fournisseur et transmet les infor- 
mations necessaires pour tenir le journal general. 

Paiement 

13. La societe paie par cheques tous les fournisseurs. Les carnets de cheques sont conserves dans un coffre 
au service tresorerie. Tous les cheques sont prepares par Melle Brigitte, la caissiere, a partir des avis de 
paiement etablis par Mme Danielle a la fin de chaque mois et elle porte au signataire (Mme Kevin) les 
cheques avec les avis de paiement. Les cheques ratures sont annules immediatement, aucun cheque n'est 
modifie, les cheques ne sont pas payables au porteur, ni signes en blanc. 

14. La caissiere envoie les cheques et les avis de paiement aux fournisseurs. A partir des talons de cheques, 
la caissiere dresse un etat des reglements. Ceux-ci sont totalises et sont reportes globalement sur un 
brouillard de banque. La liste est ensuite transmise a I'operateur du micro-ordinateur pour mettre a jour 
les comptes fournisseurs et comptabiliser les reglements sur les journaux de tresorerie. 

L'operateur est aussi responsable du Iettrage des comptes fournisseurs. 

La liste des reglements est ensuite transmise au chef comptable pour mise a jour du grand Iivre. 

Grand Iivre general 

1 5. Le grand Iivre general est etabli par la chef comptable. 

16. Les sources de mise a jour du grand Iivre sont : 

- achats : a partir du journal des achats ; 

- paiements : liste des reglements ; ajustements - pieces justificatives etablies par Mme Danielle. 

Exemple d'organisation tire d'un sujet d'examen de I' expertise comptable. 


APPLICATION 53 

Controle interne 

L'objet social de la SARL Emilien est la commercialisation de machines : presse a chaud, dorure a chaud, 
timbres caoutchouc. L'entretien avec les responsables vous a permis de collecter les informations suivantes 
concernant le cycle des ventes de cette societe. 

Les commandes sont receptionnees par le service commercial soit directement du client (courrier ou tele- 
phone), soit par les representants. Le service commercial etablit un bon de commande numerate et date 
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du jour en quatre exemplaires, sur lequel sont notes tous les renseignements concernant les marchandises 
a livrer et les conditions de reglement. 

Les quatre exemplaires du bon de commande sont ensuite transmis au service Magasin Expeditions qui 
inscrit les marchandises a livrer sur son planning de livraison. Ce service mentionne sur les bons de com- 
mande avec un tampon la date d'expedition des marchandises. 

• L'exemplaire n° 1 du bon de commande estexpedie avec les marchandises. 

• L'exemplaire n° 2 du bon de commande est transmis au service Facturation. 

• L'exemplaire n° 3 est classe chronologiquement apres avoir ete utilise pour mettre a jour les fiches de 
stocks. 

• L'exemplaire n° 4 est retourne au service commercial qui I'enregistre sur le registre des commandes puis 
le classe dans le dossier client avec le courrier du client ou celui du representant. 

• Le service Facturation regroupe les bons de commandes et, deux fois par semaine, etablit a I'aide de la liste 
des prix les factures de ventes en trois exemplaires, numerates et dates du jour de Ieur etablissement 

• L’original de la facture est envoye au client. 

• L'exemplaire n° 2 est transmis au service Comptabilite. 

• L'exemplaire n° 3 reste classe chronologiquement au service Facturation avec l'exemplaire du bon de 
commande. 

Le service Comptabilite enregistre, au moyen d'un ordinateur, la facture sur le journal des ventes et sur le 
compte individuel client. L'echeance du reglement est notee dans la partie statistique du compte. L'exem- 
plaire de la facture est ensuite classe dans le dossier « factures ventes » dans I'ordre numerique. 

Des reception, les reglements clients sont transmis directement au service Comptabilite, qui les enregistre 
sur le journal de banque et sur les comptes individuels clients. Tous les deux jours, des bordereaux de 
remise de cheques sont etablis et deposes a la banque avec les cheques. 

Chaque fin de mois, Ie service comptable pointe les comptes clients. Tout client dont le reglement n'est 
pas intervenu a l'echeance fait l'objet d'une relance. Celle-ci est etablie en double exemplaire : 

- I'original est adresse au client ; 

- le double est classe alphabetiquement dans un dossier « relances clients » en attente du reglement. 

QUESTIONS 

Presenter un diagramme de circulation des documents decrivant le cycle ci-dessus. 
Presenter une grille d'analyse faisant ressortir pour chacun des postes de travail les fonc- 
tions assumees. 

Presenter un questionnaire de controle interne faisant ressortir les forces et faiblesses du 
systeme. 

Presenter une feuille devaluation du systeme faisant ressortir : 

- les effets possibles des faiblesses ; 

- Ieur incidence sur les etats financiers ; 

- Ieur incidence sur le programme d'audit des comptes ; 

- les recommandations a faire aux dirigeants de I'entreprise. 

Presenter un diagramme de circulation de documents representant la nouvelle organisation 
recommandee, apres avoir precise quelles ameliorations doivent etre apportees au systeme. 

(D'apres un memoire expertise comptable.) 
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APPLICATION 54 

Analyse objectifs controle interne d'apres questionnaire AMF 

En fevrier 2008, lAutorite des marches financiers a edite un document destine aux PME et inti- 
tule « cadre de reference du controle interne - mise en oeuvre pour les valeurs moyennes et 
petites ». Dans ce cadre figure notamment un questionnaire relatif au controle interne compta- 
ble et financier (p. 7 et 8). 

QUESTION 

Presentez un document de travail reprenant les questions du document de 1'AMF et considerez 
qu’une question sur deux (soit les questions paires) vous amenera a une reponse negative : qua- 
lifiez les risques lies du controle. 


ANNEXE 

Questionnaire relatif au controle interne comptable et financier 

Les organes de gouvemance 

• Les principes comptables retenus qui ont un impact significant sur la presentation des etats financiers 
de I'entreprise ont-ils ete formellement valides par la direction generale, revus par les commissaires aux 
comptes et portes a la connaissance du conseil d'administration ou de surveillance ? 

• Pour les arretes correspondant a des comptes publies, les principales options comptables ainsi que les 
choix effectues ont-ils ete expliques et justifies par la direction generale au conseil, et revus par les com- 
missaires aux comptes ? 

• Existe-t-il un processus de validation des changements de principes comptables envisages prenant en 
consideration I'economie des operations ? Ce processus prevoit-il en particulier une consultation des 
commissaires aux comptes et une information du conseil ? 

• Le conseil repoit-il I'assurance des commissaires aux comptes qu'ils ont acces a I'ensemble des informa- 
tions necessaires a I'exercice de leurs responsabilites, notamment s'agissant des filiales consolidees ? 

• Le conseil reqoit-il I'assurance des commissaires aux comptes qu'ils ont suffisamment avance leurs tra- 
vaux au moment de I'arrete des comptes pour etre en mesure de communiquer toutes remarques 
significatives ? 

• La formation du resultat, la presentation du bilan, de la situation financiere et des annexes, ont-elles ete 
expliquees au conseil, a chaque arrete de comptes publies ? 

• Le conseil a-t-il ete informe de 1'existence dun controle de gestion dont les donnees sont periodiquement 
rapprochees de ('information financiere publiee ? 

• Le conseil a-t-il ete regulierement informe de 1'existence de situations de tresorerie incluant des perspec- 
tives a court terme ? Les flux de tresorerie pris en compte dans I'analyse presentee au Conseil mettent- 
ils clairement en evidence les elements dont ('utilisation par la societe mere font I'objet de restrictions ? 

Organisation comptable et financiere 

• La fonction comptable et financiere a-t-elle, pour le perimetre couvert par les comptes, acces aux infor- 
mations necessaires a leur elaboration ? 

• Existe-t-il un manuel de principes comptables, precisant le traitement comptable des operations les plus 
importantes ? 
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• En cas de publication de comptes etablis suivant plusieurs referentiels comptables pour un meme niveau 
(individuel ou consolide), existe-t-il des processus pour expliquer les principaux retraitements ? 

• Existe-t-il un manuel de processus comptables et des instructions decrivant les repartitions des responsa- 
bilites d'execution ou de controle au regard des taches comptables, ainsi que les calendriers a 
respecter ? Dans le cadre de la preparation des comptes consolides, existe-t-il des processus de diffusion 
visant a assurer leur prise en compte par les filiales ? 

• Les responsables de I'etablissement des comptes et de I'information financiere ainsi que les differents 
acteurs qui participent a Larrete des comptes sont-ils identifies ? 

• Existe-t-il un processus visant a identifier les ressources necessaires au bon fonctionnement de la fonction 
comptable ? Prend-il en consideration les evolutions previsibles ? 

Systeme d'information comptable et financier 

• Les processus et les systemes d'information sont-ils developpes avec pour objectif de satisfaire aux exi- 
gences de fiabilite, de disponibilite et de pertinence de I’information comptable et financiere ? 

• Les systemes d'information relatifs a I'information financiere et comptable font-ils I'objet d'adaptations 
pour evoluer avec les besoins de la societe ? 

• La direction generale s'est-elle assuree que les obligations de conservation des informations, donnees et 
traitements informatiques concourant directement ou indirectement a la formation des etats compta- 
bles et financiers etaient respectees ? 

Identification et analyse des risques affectant I'information comptable et financiere 

• Des dispositifs sont-ils mis en place pour identifier les principaux risques pouvant affecter Ie processus 
d'etablissement des comptes ? 

• Le dispositif de controle interne comptable et financier comporte-t-il des processus specifiques visant a 
reduire les risques d’erreurs et de fraudes ? 

Activite de controle 

• Existe-t-il des controles reguliers et inopines pour s'assurer que le manuel des principes comptables et Ie 
manuel de processus comptables sont suivis dans la pratique ? 

• Existe-t-il des processus pour identifier et resoudre des problemes comptables nouveaux, non prevus, le 
cas echeant, dans le manuel de principes comptables et/ou dans le manuel de processus comptables ? 

• L'activite de controle interne comptable et financier comporte-t-elle des processus pour assurer la preser- 
vation des actifs (risque de negligences, d'erreurs et de fraudes internes et externes) ? 

• Le dispositif de controle interne comptable et financier comporte-t-il des controles specifiques aux points 
qui seraient identifies comme sensibles concernant des aspects comptables (par exemple inscription a 
I'actif, constatation des produits, specialisation des periodes comptables, valorisation des stocks...) ? 

• Les processus d'arrete des comptes du groupe sont-elles applicables dans toutes les composantes du peri- 
metre de consolidation ? S'il existe des exceptions, y a-t-il des processus adequats pour les traiter ? 

Communication financiere et comptable 

• Existe-t-il des responsables et des processus aux fins d'identifier et de traiter les obligations d'information 
du marche ? 

• Existe-t-il un echeancier recapitulant les obligations periodiques du groupe en matiere de communica- 
tion comptable et financiere au marche ? Cet echeancier precise-t-il : 

- la nature et I’echeance de chaque obligation periodique ? 

- les personnes responsables de leur etablissement ? 

• Existe-t-il un processus prevoyant Ie controle des informations avant leur diffusion ? 
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APPLICATION 55 

Controle interne systeme de ventes 

Votre maitre de stage, Monsieur Champagne, vient d'etre nomme commissaire aux comptes de la societe 
Void, entreprise artisanale de tapisserie, travaillant a la commande. L'activite de I'entreprise est organisee 
par trois sections productives : un atelier « voilages », un atelier « sieges » et une equipe de monteurs qui 
effectue les interventions en clientele. Trois grandes categories de clients sont en relations avec 
I'entreprise : 

- une clientele de particuliers aises, attaches a la qualite traditionnelle d'un travail artisanal soigne. Un 
devis est etabli au nom d'une personne physique et il concerne des travaux faits a son domicile person- 
nel, mais il peut donner lieu a une facture etablie au nom d'une personne morale dont la personne phy- 
sique est le mandataire social. Une facture etablie au nom d'une personne physique peut etre reglee par 
une personne morale dont elle est associee ; 

- une clientele de petites entreprises, dont certaines sont dans la mouvance des partenaires aises ci-des- 
sus, avec les memes exigences ; 

- les clients imports. II s'agit soit de personnalites franchises ou etrangeres, desireuses d'amenagertoutou 
partie d'une residence, soit d'entreprise de prestige. 

Vous etes charge de faire de porter une appreciation sur le controle interne du systeme « Ventes-clients » 
de la societe Voici. 

QUESTIONS 

Quels sont, a votre avis, les risques dont s'accompagne la procedure d'etablissement des fac- 
tures clients par Voici SA et les moyens dont cette derniere dispose pour les reduire. 
Exposer les objectifs particuliers a inscrire a votre programme depreciation du controle 
interne pour le systeme « Ventes-clients » de Voici SA. 

D'apres un sujet d'examen final d'expertise comptable. 

ANNEXE 

Systeme d'etablissement des devis et factures clients 
(programme standard « Voila ») 

La facturation ne fait pas appel a un fichier « produits finis ». Elle ressemble a un « memoire » d'entrepre- 
neur en batiments et travaux publics ou a une note d'honoraires. La societe a adopte un programme de 
gestion de temps et de facturation pour les cabinets comptables « Voila » dont elle n'utilise absolument 
pas la partie « releve valorisation et gestion des temps ». Seuls les modules « devis » et « facturation » sont 
utilises avec saisie integrate de chacune des informations a y faire figurer. La fonction de chiffrage auto- 
matique ne fonctionne pas. La saisie est uniquement en mode « traitement de texte » (le positionnement 
des libelles et des montants est fibre, le nombre de Iignes n'est pas limite, seuls la presentation et le 
zonage du bas de facture sont imposes). Elle concerne aussi le resultat des calculs, puisque le programme 
ne fait ni multiplication, ni division, ni soustraction, ni addition. La presentation standard des factures est 
desuete (mise en page, police de caracteres, tabulation). II est impossible de gerer les interlignages et les 
sauts de pages automatiques. 

« Voila » permet la generation automatique des ecritures comptables de ventes. La comptabilisation des 
factures clients est obtenue, de maniere systematique, en sous-produit du traitement d'etablissement des 
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factures, Iors de la generation comptable. II existe deux journaux de ventes et deux journaux d'avoirs par 
directeur (France/Export). Les fonctions informatisees sont les suivantes : 

• Creation/mise a jour du fichier clients ; 

• Saisie/modification de devis a partir du brouillon manuscrit etabli par le directeur, apres controle a la 
machine a calculer des calculs effectues (le numero de devis, attribue automatiquement par I'ordinateur, 
est reporte sur le manuscrit) ; 

• Saisie/modification de « factures provisoires » au vu du brouillon du directeur (soit apres avoir saisi un 
devis, soit directement en I'absence de devis). Les factures provisoires n’ont jamais de numero. Elies ser- 
vent, dans des situations particulieres, de support de negociation de la facture definitive ; 

• Transformation des « factures provisoires » en factures (le numero de facture est alors attribue automati- 
quement par I'ordinateur) et impression des factures ; 

• Saisie et impression de factures (numerotees par I'ordinateur) soit a partir d’un devis, soit directement a 
partir du brouillon du directeur en I'absence de devis (report du numero de facture sur le devis ou sur le 
manuscrit de la facture). 

En fin de mois, Iors de la « generation comptable », obtention d’un fichier informatique destine a I'appli- 
cation « Compta » et impression d'un brouillard des ventes enregistrees depuis la derniere generation 
comptable. (En cas d'incident d'impression, la generation comptable ne se valide pas, Ie fichier des mou- 
vements comptables du mois n'est pas efface et la generation comptable est a refaire). Les factures comp- 
tabilisees ne peuvent plus etre imprimees. 

Remarque : Pour des raisons de prestige, les devis et factures qui concernent des affaires importantes, 
notamment celles a I'exportation, sont saisis sur traitement de texte. Dans ce cas, seuls les elements neces- 
saires aux journaux de ventes et d'avoirs et a la tenue des comptes individuels sont saisis avec Ie pro- 
gramme « Voila » et la « facture sommaire » n’est pas adressee au client. Elle est jointe a I'exemplaire 
« comptabilite » de la facture detaillee au traitement de texte. 


APPLICATION 56 

Controle des comptes 

Monsieur Xavier est commissaire aux comptes inscrit a la Compagnie regionale de Versailles et 
expert-comptable inscrit au Conseil regional de Paris Ile-de-France. 

Vous avez commence la mission de commissariat aux comptes de la societe Cartondeco, situee 
dans le centre de Levallois. 

La societe Cartondeco achete des cartonnages aux industries, les transforme en supports et les 
decore. Ses principaux clients sont des pharmacies, des magasins de vetements, des quincaille- 
ries, des superettes qui ont besoin de supports decores pour mettre en valeur leurs produits pla- 
ces en vitrine. 

Son chiffre d'affaires, exclusivement realise en Ile-de-France, est de I'ordre de 25 millions 
d'euros ; Cartondeco emploie une cinquantaine de personnes. L'exercice social coincide avec 
I'annee civile. 

Vous etes charge de 1'audit des fonctions « ventes-clients » et « stocks de produits finis ». 
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QUESTIONS 

Preciser quels doivent etre les objectifs des fonctions « ventes-clients » et « stocks de pro- 
duits finis ». 

Indiquer en quelques lignes quelles sont les procedures a effectuer pour tester le bon fonc- 
tionnement du controle interne des fonctions « ventes-clients » et « stocks de produits finis ». 
Monsieur Xavier vous confie le soin de mener des tests sur les ventes. II vous precise qu'il a lui-meme selec- 
tionne des bons d'expedition, des factures de vente, des ecritures inscrites sur le journal des ventes et des 
mouvements de sorties de stocks inscrits sur I'inventaire comptable permanent. 

QUESTIONS 

A quoi sert-il de verifier : 

- que chaque bon d'expedition donne lieu a une facture ? 

- qu'a chaque facture sont associes un ou plusieurs bons d'expedition ? 

- que chaque facture est enregistree dans le journal des ventes ? 

32 Verifier qu'a tout bon d'expedition est liee une facture de vente permet-il d'avoir une opi- 
nion sur la comptabilisation de toutes les ventes au journal ? 

33 En partant d'un mouvement de sortie de stock inscrit sur I'inventaire comptable permanent 
a quoi cela sert-il de verifier qu'une facture de vente a ete emise ? 

3.4 A quoi cela sert-il de verifier qu'un bon d'expedition du moins M donne lieu a une compta- 
bilisation au journal des ventes de M ? A quel principe comptable ce controle est-il lie ? 

4. Quel(s) controle(s) mettre en oeuvre pour avoir I'assurance que les depreciations des comp- 
tes clients sont etablies avec prudence ? 

En partie d'apres un sujet de DE5CF. 


APPLICATION 57 

Audit dans un environnement informatique 

Alain Dorine, nouvel associe du CREGA, inscrit a la Compagnie regionale de Versailles, a confie une partie 
de la mission de commissariat aux comptes a Geoffrey Haimoulu. Celui-ci a commence la mission de 
controle de la societe anonyme Gnepacham, situee dans le centre ville de Levallois. La societe Gnepacham 
est grossiste en produits pharmaceutiques et parapharmaceutiques ; son chiffre d'affaires est de I'ordre de 
20 millions € et elle emploie une cinquantaine de personnes. 

Les entrees de marchandises figurent sur un inventaire comptable permanent informatise, mouvemente 
par les inventoristes a partir des quantites reelles rangees par ces derniers. Les inventoristes sont stricte- 
ment independants des magasiniers qui creent les bons de reception (BDR). Ils rangent les marchandises 
sans avoir acces au BDR et aux bons de commande (BDC). Ils ne peuvent utiliser aucun circuit informati- 
que autre que celui de I'inventaire comptable permanent. Ils n'ont pas acces a des informations, autres 
que celles Iiees a I'inventaire comptable permanent. Les « fiches de stock » sont lues sur ecran. 

Les BDC, dans Iesquels figurent les prix convenus, doivent etre approuves par une personne habilitee au 
service des approvisionnements. Le service des approvisionnements en garde la trace sur un circuit que le 
service comptable ne peut pas penetrer. 
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Un exemplaire de chaque bon de commande est accessible sur ecran par les magasiniers. Des qu'une mar- 
chandise entre au magasin, les magasiniers en comparent les caracteristiques (nature, quantite, nom du 
fournisseur...) avec celle des BDC. Si la comparison est satisfaisante, le magasinier transforme informati- 
quement le BDC en un BDR portant la signature electronique du magasinier qui a precede au controle. 
L'ordinateur numerate les BDR par ordre chronologique. La date de reception des marchandises figure sur 
le BDR etabli par les magasiniers. Toute marchandise dont I'emballage presente un defaut (abime, 
humide...) est refusee et n'est done pas dechargee des camions de livraison. Ces marchandises donnent 
lieu a la creation de BDR a une difference pres (il figure de maniere tres lisible sur le BDR, une indication 
mentionnant que les marchandises ont ete refusees). Ces BDR, qui sont en realite des bons de non-recep- 
tion (BDNR), sont adresses par informatique au service juridique pour qu'il obtienne un avoir. 

Les BDR sont adresses informatiquement au service comptable pour que celui-ci compare, ensuite, le BDR, 
le BDC et la facture du fournisseur avant de comptabiliser I'achat. Le service comptable verifie notamment 
avec soin chaque facture d'achats de marchandises avant de I'enregistrer dans le compte d'achats de mar- 
chandises. Une fois cette comparaison faite, le systeme informatique lie de maniere definitive une facture 
a son BDC et a son BDR : il n'est pas possible de recuperer un BDR ou un BDC qui a deja ete compare a 
une facture pour le lier a une autre facture meme identique a la precedente. Le service comptable n'a pas 
la possibility de modifier le contenu d'un BDC approuve. Le service comptable reqoit egalement, sur ecran, 
les BDNR : il enregistre la facture et I'avoir a recevoir, tout paiement etant alors impossible. Toutes les fac- 
tures recues sont comparees par le service comptable au BDR avant d'etre integrees dans le systeme infor- 
matique utilise par le service comptable. Une procedure programmee n'autorise pas I'enregistrement si le 
compte fournisseur credite ne correspond pas avec le nom d’un fournisseur repertorie comme etant un four- 
nisseur de marchandises. Cette procedure compare le montant des BDR etablis par les magasiniers aux 
fiches de stocks etablies par les inventoristes, et signale toute anomalie. Le systeme informatique genere 
automatiquement un credit fournisseur quand le comptable enregistre un debit au journal des achats. II 
n'existe pas d’autres moyens de comptabiliser un credit en compte fournisseur (sauf par deverrouillage du 
systeme effectue, de maniere exceptionnelle, par une personne specialement autorisee a le faire). 

Pour les BDR qui ne correspondent pas aux factures, le probleme est aussitot transmis au service juridique. 
Ces BDR sont enregistres dans le systeme informatique utilise par Ie service comptable pour crediter les 
comptes 408 lies a ces BDR ; ils y restent tant que le service juridique n'a pas resolu le probleme. Si a la 
cloture de I'exercice social, un BDR reste sans facture, un compte 408 est credite. Le systeme informatique 
refuse d'enregistrer sur N + 1 un BDR date en N. 

Geoffrey Haimoulu est charge d'analyser certains aspects du controle interne a I'aide du questionnaire de 
controle interne figurant en annexe. II a acces, sans aucune restriction, a tous les systemes d'information. 

QUESTIONS 

Pour chacun des points evoques dans le questionnaire, il est demande : 

- d'analyser les reponses que peut apporter Geoffrey Haimoulu aux questions posees ; 

- de decrire le risque evite ; 

- de presenter les tests qu'il faudra mettre en oeuvre pour avoir i'assurance que les procedures 
decrites fonctionnent reellement. 

Les tests ne doivent pas recourir a des jeux d'essais du circuit informatique de la societe 
Gnepacham ; ils ne doivent pas non plus etre operes a partir d'extractions de fichiers traites 
ensuite sur l'ordinateur de 1'auditeur, ils doivent etre menes soit en ayant en main des docu- 
ments de support papier, soit en consultant des documents ou des ecritures comptables affi- 
chees sur les ecrans informatiques de la societe Gnepacham. 
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ANNEXE 

Questionnaire relatif au controle interne des achats 

I. Exhaustivite 

1 ) Toutes les marchandises sont-elles comparees a un bon de commande au moment ou elles sont recues ? 

2) Toutes les marchandises recues des fournisseurs donnent-elles lieu a remission d'un bon de reception ? 

3) Toutes les marchandises endommagees sont-elles signalees ? 

4) Toutes les factures recues et correspondant a des receptions reelles sont-elles comptabilisees ? 

II. Realite 

5) Les informations portees sur les bons de reception (nature des marchandises, quantite...) sont-elles sem- 
blables a celles figurant sur les fiches de stock ? 

6) Verifie-t-on qu'a une reception de marchandises, il n'est enregistre qu'un seul achat ? 

7) Y a-t-il, pour tout achat comptabilise au journal un credit dans un compte fournisseur? et 
reciproquement : y a-t-il, pour tout credit dans un compte fournisseur un achat comptabilise au journal ? 

III. Evaluation 

8) Les factures sont-elles comptabilisees aux prix initialement convenu ? 

IV. Coupure 

9) Les factures sont-elles comptabilisees sur la periode du fait generateur ? 

V. Imputation 

10) Les factures d'achat de marchandises sont-elles imputees dans le compte d'achat de marchandises ? 

D'apres un sujet de I'examen final d'expertise comptable. 
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Les principes 
garantissant la credibilite 
des missions d’audit legal 

Cadre legal reglementaire de l’audit 
SECTION 2 Deontologie de l’auditeur legal 

SECTION 3 Responsabilite de l’auditeur legal 

APPLICATIONS 


L’auditeur legal (le commissaire aux comptes) exerce une mission d’interet general dans les 
conditions fixees par la loi. La profession de commissaire aux comptes (comme celles de 
l’auditeur contractuel qu’est Fexpert-comptable), est ainsi soumise a de nombreuses regies a 
caractere deontologique. Ces regies sont fixees par voie reglementaire dans le Code de deonto- 
logie de la profession de commissaire aux comptes. Ce code definit les regies professionnelles 
auxquelles est soumis le commissaire aux comptes dans l’accomplissement de sa mission. Ses 
dispositions s’imposent a tout commissaire aux comptes, quel que soit son mode d’exercice. 
Les commissaires aux comptes doivent notamment etre independants et respecter le secret 
professionnel. Ils engagent leur responsabilite civile, penale et professionnelle. 


SECTION 1 

CADRE LEGAL ET REGLEMENTAIRE DE L’AUDIT 

Le Code de commerce consacre un titre entier (articles L. 820-1 et suivants) au commis- 
sariat aux comptes, ce titre ayant ete profondement modifie par la loi 2003-706 du l er aout 
2003 sur la securite financiere (articles 98 a 116). Si l’article L. 225-218 du Code de 
commerce stipule que « le controle est exerce, dans chaque societe par un ou plusieurs 
commissaires aux comptes »), Particle L. 820-1 precise notamment que le commissariat aux 
comptes s’ applique non seulement aux societes commerciales mais aussi « a toutes les 
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personnes morales quelle que soit la nature de la certification prevue dans leur mission ». 
Les articles L. 821-11 et L. 822-5 soulignent qu’un decret en Conseil d’Etat fixe les condi- 
tions d’application de l’organisation et du controle de la profession et de l’inscription des 

commissaires aux comptes. 

L’organisation professionnelle des commissaires aux comptes a ete creee par le decret 69- 
810 du 12 aout 1969, relatif a Forganisation de la profession et au statut du commissaire aux 
comptes (art. R. 821-1 a 823-21 du Code de commerce). 

Cette organisation comporte notamment : 

- un Haut conseil au commissariat aux comptes ; 

- l’etablissement et la revision des listes de commissaires aux comptes ; 

- les groupements des commissaires aux comptes dans des organisations professionnelles ; 

- Forganisation de l’activite en societes. 

i. Le Haut Conseil du commissariat aux comptes 

Institue par Farticle 100 de la loi 2003-706 du l er aout sur la securite financiere (article 82 1 - 
2 du Code de commerce), le Haut Conseil du commissariat aux comptes a pour mission 
d’assurer la surveillance de la profession avec le concours de la Compagnie nationale des 
commissaires aux comptes et de veiller au respect de la deontologie et de Findependance 
des commissaires aux comptes. 

Pour Faccomplissement de cette mission, le Haut Conseil est en particulier charge : 

- d’identifier et de promouvoir les bonnes pratiques professionnelles ; 

- d’emettre un avis sur les normes d’exercice professionnel elaborees par la Compagnie 
nationale des commissaires aux comptes avant leur homologation par arrete du Garde des 
Sceaux, ministre de la Justice ; 

- d’assurer, comme instance d’appel des decisions des commissions regionales, l’inscription 
des commissaires aux comptes ; 

- de definir les orientations et le cadre des controles periodiques des commissaires aux 
comptes et d’en superviser la mise en oeuvre et le suivi ; 

- d’assurer, comme instance d’appel des decisions prises par les chambres regionales, la 
discipline des commissaires aux comptes. 

Le Haut Conseil du commissariat aux comptes comprend 12 membres : 

1. Trois magistrats, dont un membre de la Cour de cassation, president, un second 
magistrat de l’ordre judiciaire, et un magistrat de la Cour des comptes ; 

2. Le president de F Autorite des marches financiers ou son representant, un representant 
du ministre charge de F economic et un professeur des universites specialise en matiere 
juridique, economique ou financiere ; 

3. Trois personnes qualifies dans les matieres economique et financiere ; deux de celles-ci 
sont choisies pour leurs competences dans les domaines des entreprises faisant appel public 
a Fepargne ; la troisieme est choisie pour ses competences dans le domaine des petites et 
moyennes entreprises, des personnes morales de droit prive ayant une activite economique 
ou des associations ; 
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4. Trois commissaires aux comptes, dont deux ayant une experience du controle des 
comptes des personnes faisant appel public a l’epargne ou a la generosite publique. 

Un commissaire du Gouvernement, designe par le Garde des Sceaux, ministre de la Justice, 
siege avec voix consultative aupres du Haut Conseil. En matiere disciplinaire, il n’assiste pas 
aux deliberations. 

2. Etablissement de la liste des commissaires aux comptes 

Nul ne peut exercer les fonctions de commissaire aux comptes s’il n’est inscrit sur une liste 
etablie a cet effet. Les commissaires aux comptes sont inscrits par une commission regionale 
de la cour d’appel dans le ressort de laquelle se trouve leur domicile. 

2.1 Conditions d’inscription sur la liste 

L’article L. 822-1-1 du Code de commerce exige six conditions pour pouvoir exercer la 
profession de commissaire aux comptes : 

- etre fran^ais, ressortissant d’un Etat membre de la Communaute europeenne, d’un Etat 
partie a l’accord sur l’Espace economique europeen ou d’un autre Etat etranger lorsque 
celui-ci admet les nationaux franca is a exercer le controle legal des comptes ; 

- n’ avoir pas ete Fauteur de faits contraires a l’honneur ou a la probite ayant donne lieu a 
condamnation penale ; 

- n’ avoir pas ete Fauteur de faits de meme nature ayant donne lieu a une sanction discipli- 
naire de radiation ; 

- n’ avoir pas ete frappe de faillite personnelle ou de l’une des mesures d’interdiction ou de 
decheance prevues au livre VI du Code de commerce (relatif aux difficultes des entreprises) ; 

- avoir accompli un stage professionnel, juge satisfaisant, d’une duree fixee par voie regie - 
mentaire (duree de trois ans), chez une personne agreee par un Etat membre de la 
Communaute europeenne pour exercer le controle legal des comptes ; 

- avoir subi avec succes les epreuves du certificat d’aptitude aux fonctions de commissaire 
aux comptes ou etre titulaire du diplome d’expertise comptable. 

Les titulaires du diplome d’expertise comptable doivent avoir effectue au moins deux 
annees de leur stage chez une personne inscrite sur la liste des commissaires aux comptes et 
habilitee a recevoir des stagiaires. 

Les personnes qui justifient avoir acquis, dans un Etat membre de la Communaute 
europeenne ou dans un autre Etat admettant les nationaux franca is a exercer le controle 
legal des comptes, une qualification suffisante pour l’exercice du controle legal des comptes, 
sous reserve de subir un examen d’aptitude, sont egalement dispensees des conditions de 
diplome, de stage et d’examen. 

2.2 Procedure d’inscription sur la liste 

Le mode d’etablissement ou de revision de la liste d’inscription par l’article L. 822-2 du 
Code de commerce releve de la competence de commissions regionales d’inscription et en 
appel du Haut Conseil du commissariat aux comptes. 

a) Composition de la commission regionale d’inscription 

• Un magistrat de l’ordre judiciaire qui en assure la presidence. 

• Un magistrat de la chambre regionale des comptes. 
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• Un professeur des universites specialise en matiere juridique, economique ou financiere. 

• Deux personnes qualifiees en matiere juridique, economique ou financiere. 

• Un representant du ministre charge de l’economie. 

• Un membre de la compagnie regionale des commissaires aux comptes. 

b) Procedure devant la commission regionale 

La demande d’inscription presentee a la commission regionale est deposee ou adressee au 
greffe de la cour d’appel, avec un dossier comprenant les pieces justificatives des titres du 
candidat. 

Le greffier en chef demande le bulletin n° 2 du easier judiciaire du candidat, puis, lorsque le 
dossier est complet, le transmet au president de la commission qui designe un rapporteur 
parmi les membres de celle-ci. La demande d’inscription doit etre examinee dans un delai 
de deux mois a compter du depot du dossier complet. 

La commission verifie si le candidat remplit les conditions requises pour etre inscrit. Elle 
peut convoquer le candidat et proceder a son audition. Elle recueille sur le candidat tous 
renseignements utiles. 

Elle decide, a la majorite, d’inscrire ou de ne pas inscrire le candidat. Si elle rejette la 
demande d’inscription, elle doit motiver sa decision. 

Dans un delai d’un mois la decision est notifiee par le greffier en chef, au procureur general 
pres de la cour d’appel, au president du conseil regional des commissaires aux comptes et a 
l’interesse. 

Celui-ci doit, dans le mois qui suit son inscription preter serment devant la cour d’appel 
dont il releve. Ce serment est fait par ecrit conformement a la formule suivante : « Je jure 
d’exercer ma profession avec honneur et probite, de respecter et faire respecter les lois ». 

c) Recours devant le Haut Conseil du Commissariat aux comptes 

Le recours devant le Haut Conseil du commissariat aux comptes est ouvert dans le delai 
d’un mois a compter de la notification effectuee par la commission regionale. Ce recours 
peut etre effectue par : 

- le procureur general pres la cour d’appel ; 

- le president du conseil regional des commissaires aux comptes ; 

- le candidat. 

Le Haut Conseil ne peut statuer que sur les questions qui ont ete soumises a la commission 
regionale. La decision du Haut Conseil est notifiee au president de la commission regionale, 
au garde des sceaux, et le cas echeant, au procureur general. 

d) Revision de la liste des personnes inscrites 

Chaque annee, la commission regionale revise la liste des personnes inscrites et arrete la liste 
a la date du l er janvier. 

A l’occasion de la revision annuelle, elle recapitule les decisions d’inscription survenues 
dans l’annee, supprime le nom de ceux qui sont decedes, qui lui ont donne leur demission, 
qui ont fait l’objet d’une mesure de radiation ou qui ne remplissent plus les conditions 
legales ou reglementaires pour etre maintenus sur la liste. 
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e) Publicity de la liste des personnes inscrites 

La liste arretee annuellement par la commission est affichee, avant le 31 janvier de chaque 
annee, dans les locaux du greffe de la cour d’appel, par le greffier en chef. 

Dans le meme delai, ce dernier adresse, aux fins d’affichage, copie de la liste au greffier de 
chaque tribunal de grande instance ou tribunal de commerce et au president de chaque 
chambre de commerce et d’industrie du ressort de la cour d’appel, aux presidents de la 
compagnie nationale et de la compagnie regionale des commissaires aux comptes, ainsi 
qu’au Haut Conseil du commissariat aux comptes. 

La compagnie nationale des commissaires aux comptes publie au plus tard le l er mars de 
chaque annee l’annuaire national des commissaires aux comptes. Elle assure la mise a jour 
trimestrielle de la liste et sa publication par voie electronique. 

3. Organisation professionnelle 

La compagnie nationale des commissaires aux comptes (CNCC), institute aupres du 
garde des sceaux, ministre de la justice, groupe tous les commissaires aux comptes inscrits. 

Chaque compagnie regionale groupe les commissaires aux comptes figurant sur la liste 
dressee par la commission regionale pour le ressort de chaque cour d’appel. 

Chaque compagnie regionale est administree par un conseil regional. 

La compagnie nationale est administree par un conseil national. 

3.1 Les conseils regionaux 

Les conseils regionaux des commissaires aux comptes siegent au chef-lieu de la cour d’appel 
et sont designes par le nom de ce chef-lieu (il y a 34 conseils regionaux : Agen, Aix-en- 
Provence, Amiens, Angers. . ., Rouen, Saint-Denis de la Reunion, Toulouse, Versailles). Ces 
conseils se composent de 6 a 26 membres selon le nombre de membres que comprennent 
les compagnies regionales correspondantes. 

Les membres du conseil regional sont elus au scrutin secret, pour une duree de quatre ans. 
Le conseil regional est renouvele par moitie tous les deux ans. Sont electeurs et eligibles les 
personnes physiques membres de la compagnie regionale, a jour de leurs cotisations profes- 
sionnelles. 

Le conseil regional elit au scrutin secret, pour deux ans, parmi ses membres, un president, 
un ou deux vice-presidents, un secretaire et un tresorier qui constituent le bureau de la 
chambre. 

Les membres de la compagnie regionale se reunissent au moins une fois par an en assemblee 
generale. L’assemblee entend et statue en particulier sur le rapport moral et financier du 
conseil. 

Le conseil regional se reunit au moins une fois par semestre : il agit dans le cadre des delibe- 
rations de l’assemblee de la compagnie regionale. Il a pour mission, outre l’administration 
de la compagnie regionale et la gestion de son patrimoine : 

- de representer la profession et de defendre ses interets moraux et materiels ; 

- d’etablir et de tenir a jour un hclrier indiquant pour chaque membre de la compagnie les 
societes dont il est commissaire aux comptes ; 
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- de surveiller Fexercice de la profession de commissaire aux comptes dans la circons- 
cription et notamment de saisir le syndic de la chambre de discipline des fautes profes- 
sionnelles relevees a l’encontre des membres de la compagnie ; 

- d’examiner toutes reclamations de la part des tiers contre les commissaires aux comptes 
membres de la compagnie regionale, a Foccasion de Fexercice de la profession ; 

- de donner son avis, s’il y est invite par l’une des parties ou par le ministere public, sur 
Faction en responsabilite intentee contre un commissaire en raison d’actes 
professionnels ; 

- de bxer et de recouvrer les cotisations dues par les membres de la compagnie regionale ; 

- de saisir le conseil national de toutes requetes ou suggestions concernant la profession ; 

- de mettre a la disposition de ses membres les services d’interet commun qui apparai- 
traient necessaires au bon fonctionnement de la profession. 

3.2 Le Conseil national 

Le conseil national des commissaires aux comptes d) a son siege a Paris. 

11 est compose de commissaires aux comptes delegues par les compagnies regionales. Ceux- 
ci sont elus au scrutin secret au sein de chaque conseil regional pour une duree de quatre 
ans, a raison d’un delegue par deux cent cinquante membres ou fraction de deux cent 
cinquante membres. 

Le conseil national est renouvele par moitie tous les deux ans. 11 elit en son sein et pour deux 
ans un president, trois vice-presidents, et six membres qui constituent le bureau. 11 se reunit 
au moins une fois par semestre. 

Le conseil national : 

- est charge de Fadministration de la compagnie nationale et de la gestion de ses biens ; 

- represente la compagnie nationale des commissaires aux comptes aupres des pouvoirs 
publics ; 

- donne son avis, lorsqu’il y est invite par le Garde des Sceaux, ministre de la Justice, sur les 
questions entrant dans ses attributions ; 

- soumet aux pouvoirs publics toutes propositions utiles relatives a Forganisation profes- 
sionnelle et a la mission de commissaire aux comptes ; 

- coordonne Faction des conseils regionaux, notamment en vue d’ assurer la discipline 
generale des commissaires aux comptes ; 

- examine les suggestions des conseils regionaux, en leur donnant la suite qu’elles 
comportent ; 

- previent et concilie les differends d’ordre professionnel entre les conseils regionaux ou 
entre les commissaires n’appartenant pas a la meme compagnie regionale ; 

- peut creer des services d’interet commun qui apparaitraient necessaires au bon exercice 
de la profession. 


(1 ) II nefautpas confondre Compagnie nationale des commissaires et aux comptes et Conseil national des commissaire aux 
comptes. Le sigle est le meme (CNCC). La Compagnie nationale des commissaires aux comptes groupe tous les commissaires 
aux comptes. Le Conseil national des commissaires aux comptes est Vorgane central qui les represente. 
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4. Les societes de commissaires aux comptes 

Les commissaires aux comptes peuvent exercer leur activite en societe. 

L’article L. 822-9 du Code de commerce stipule que « les trois quarts du capital des societes 
de commissaires aux comptes sont detenus par des commissaires aux comptes ». Comme, 
par ailleurs, les fonctions de gerant, de president de conseil d’administration ou de direc- 
toire, de president de conseil de surveillance et de directeur general de ces societes doivent 
etre assurees par des commissaires aux comptes, et que les fonctions de commissaire aux 
comptes sont incompatibles avec toute activite commercial, les seules societes autorisees 
sont : 

- les societes civiles professionnelles ; 

- les societes en participation ; 

- les societes a responsabilite limitee ; 

- les societes anonymes ; 

- les societes par actions simplifrees ; 

- les societes d’exercice liberal a responsabilite limitee, anonymes ou par actions simplifrees. 

Ces societes doivent etre inscrites sur les listes de commissaires aux comptes etablies aupres 
des cours d’appel. 

La societe de commissaire aux comptes est assimilee a un commissaire aux comptes 
personne physique (art. L. 822-9 du Code de commerce : « les fonctions de commissaire 
aux comptes sont exercees par des personnes physiques ou des societes »). 

Elle a done, en principe, les memes droits et obligations qu’un commissaire exeiyant a titre 
individuel. 

Cependant, tout rapport ou tout document emanant d’une societe de commissaires aux 
comptes dans l’exercice de sa mission legale doit comporter, independamment de la 
signature sociale, la signature de celui ou de ceux des commissaires aux comptes membres 
de cette societe qui ont participe a Fetablissement de ce rapport ou de ce document. 

Par ailleurs, la societe n’est ni electrice ni eligible au conseil regional et au conseil national. 


SECTION 2 

DEONTO LOGIE DE L’AUDITEUR LEGAL 

Conformement a Particle L. 822-16 du Code de commerce, le Code de deontologie des 
commissaires aux comptes, prepare par la Compagnie nationale des commissaires aux 
comptes, est approuve par decret en Conseil d’Etat (decret 2005- 1412 du 16 novembre 2005 
portant approbation du Code de deontologie de la profession de commissaire aux comptes, 
article R. 822-60 et annexe 8-1 du Code de commerce), apres avis du Elaut Conseil du 
Commissariat aux comptes et avis de F Autorite des marches financiers. 
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i. Code de deontologie des commissaires aux comptes 

Le code de deontologie des commissaires aux comptes comprend les titres suivants : 

- principes fondamentaux de comportement ; 

- interdictions, situations a risques et mesures de sauvegarde ; 

- acceptation, conduite et maintien de la mission de commissaire aux comptes ; 

- exercice en reseau ; 

- liens personnels, financiers et professionnels ; 

- honoraires ; 

- publicity ; 


Au niveau des principes fondamentaux de comportement, le Code de deontologie des 
commissaires aux comptes rappelle les regies generales sur lesquelles repose la profession : 
regies d’integrite, d’impartialite, d’independance, de reglement des conflits d’interet, de 
competence, de confraternite, de discretion (articles 3 a 9 du Code de deontologie). 

De nombreuses dispositions, notamment relatives a Findependance et au secret profes- 
sionnel du commissaire aux comptes (voir ci-apres sections 2 et 4) sont developpees dans le 
Code de deontologie. 


Principes fondamentaux de comportement 

(art. 3 A 9 du Code de deontologie des commissaires aux comptes) 


Article 3 - Integrity 

Le commissaire aux comptes exerce sa profession avec honnetete et droiture. II 
s'abstient, en toutes circonstances, de tout agissement contraire a I'honneur et 
a la probite. 

Article 4 - Impartiality 

Dans I'exercice de ses missions, le commissaire aux comptes conserve en toutes 
circonstances une attitude impartiale. II fonde ses conclusions et ses jugements 
sur une analyse objective de I'ensemble des donnees dont il a connaissance, 
sans prejuge ni parti pris. 

II evite toute situation qui pourrait I'exposer a des influences susceptibles de 
porter atteinte a son impartiality. 

Article 5 - lndependance 

Le commissaire aux comptes doit etre independant de la personne ou de 
I'entite dont il est appele a certifier les comptes. 

L'independance du commissaire aux comptes se caracterise notamment par 
I'exercice en toute liberte, en realite et en apparence, des pouvoirs et des 
competences qui lui sont conferes par la loi. 

Article 6 - Conflits d’interets 

Le commissaire aux comptes evite toute situation de conflits d'interets. 
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Tant a 1'occasion qu’en dehors de I'exercice de sa mission, le commissaire aux 
comptes evite de se placer dans une situation qui compromettrait son indepen- 
dance a I'egard de la personne ou de I'entite dont il est appele a certifier les 
comptes ou qui pourrait etre perpue comme de nature a compromettre 
I'exercice impartial de cette mission. 

Article 7 - Competence 

Le commissaire aux comptes doit posseder les connaissances theoriques et 
pratiques necessaires a I'exercice de ses missions. II maintient en permanence 
un niveau eleve de competence, notamment par la mise a jour reguliere de ses 
connaissances et la participation a des actions de formation. 

Le commissaire aux comptes veille a ce que ses collaborateurs disposent des 
competences appropriees a la bonne execution des taches qu'il leur confie, et 
qu'ils repoivent et maintiennent un niveau de formation approprie. 

Lorsqu'il n'a pas les competences requises pour effectuer lui-meme certains 
controles indispensables a I'exercice de sa mission, le commissaire aux comptes 
fait appel a des experts independants de la personne ou de I'entite pour les 
comptes de laquelle leur concours est requis. 

Article 8 - Confraternite 

Dans le respect des obligations de la mission de controle legal, les commis- 
saires aux comptes entretiennent entre eux des rapports de confraternite. Ms se 
gardent de tout acte ou propos deloyal a I'egard d'un confrere ou susceptible 
de ternir I'image de la profession. 

Ms s'efforcent de resoudre a I'amiable leurs differends professionnels. Si neces- 
saire, ils recourent a la conciliation du president de leur compagnie. 

Article 9 - Discretion 

Le commissaire aux comptes respecte le secret professionnel auquel la loi le 
sou met. 

II fait preuve de prudence et de discretion dans I'utilisation des informations 
qui concernent des personnes a I'egard de qui il n'a pas de mission legale. 

II ne communique les informtions qu'il detient qu'aux personnes legalement 
qualifies pour en connaTtre. 


2. Independance du commissaire aux comptes 

L’article 5 du Code de deontologie precise que le commissaire aux comptes doit etre 
independant. L’independance du commissaire aux comptes est caracterisee par « I’exercice 
en toute liberte, en realite et en apparence, des pouvoirs et des competences qui lui sont 
conferes par la loi ». 

2.1 Situations interdites 

Conformement a F article L. 822-10, al. 2 et 3 du Code de commerce, les fonctions de 
commissaire aux comptes sont incompatibles : 
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« - avec toute activite ou tout acte de nature a porter atteinte a son independance ; 

- avec tout emploi salarie ; toutefois, un commissaire aux comptes peut dispenser un enseignement se 
rattachant a l’exercice de sa profession ou occuper un emploi remunere chez un commissaire aux 
comptes ou chez un expert-comptable ; 

- avec toute activite commerciale, qu’elle soit exercee directement ou par personne interposee ». 

2.2 Situations presumees de dependance 

Certaines situations doivent etre considerees comme constituant des presomptions de 

dependance. II en est ainsi : 

- de la tenue, de l’elaboration des comptes de l’entite controlee (sauf prestations exception- 
nelles d’assistance ponctuelle portant sur les comptes consolides) ; 

- de toute prestation de nature a mettre le commissaire aux comptes dans la position 
d’avoir a se prononcer sur des documents, evaluations ou prises de positions qu’il aurait 
contribue a elaborer. 

Ainsi, il est interdit au commissaire aux comptes : 

- de fournir a la personne dont il certifie les comptes, ou aux personnes qui la controlent ou 
qui sont controlees par elle tout conseil ou toute prestation de services n’ entrant pas dans 
les diligences directement liees a la mission de commissaire aux comptes, telles qu’elles 
sont definies par les normes d’exercice professionnel ; 

- de realiser toute prestation de nature a le mettre dans la position d’avoir a se prononcer 
sur des documents, des evaluations ou des prises de positions qu’il aurait contribue a 
elaborer ; 

- d’accomplir des actes de gestion ou d’administration, directement ou par substitution 
aux dirigeants ; 

- de proceder a des recrutements de personnel ; 

- de rediger des actes ou d’assurer le secretariat juridique ; 

- de proceder a un maniement ou sequestre de fonds ; 

- de tenir la comptabilite, de preparer et etablir les comptes, d’ elaborer une information 
financiere ou une communication financiere ; 

- d’effectuer une mission de commissariat aux apports et a la fusion ; 

- de mettre en place des mesures de controle interne ; 

- d’effectuer, en dehors de sa mission legale, des evaluations, actuarielles ou non, 
d’elements destines a faire partie des comptes ou de l’information financiere ; 

- de participer a un processus de prise de decision, au travers de missions de conception ou 
de mise en place de systemes d’informations financieres ; 

- d’elaborer des montages juridiques, financiers ou fiscaux ou des modalites de finan- 
cement, notamment dans le cadre d’operations d’ingenierie financiere ; 

- de prendre en charge totalement ou partiellement une prestation d’externalisation ; 

- de defendre les interets des dirigeants ou d’agir pour leur compte dans le cadre de 
negotiation ou de recherche de partenaires pour des operations sur le capital ou de 
recherche de financement ; 

- de representer les personnes dont il certifie les comptes, ou aux personnes qui la 
controlent ou qui sont controlees par elle et leurs dirigeants devant une juridiction 
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judiciaire, administrative ou financiere, ou de participer, en tant qu’ expert, a une 
situation contentieuse dans laquelle ces personnes seraient impliquees. 

Enfin, les honoraires factures au titre d’une mission legale ne doivent pas creer de depen- 
dance financiere du commissaire aux comptes a l’egard de la personne dont les comptes 
sont certifies ou d’une personne qui la controle ou qui est controlee par elle. 

2.3 Mesures de sauvegarde 

Le commissaire aux comptes doit identifier les situations et les risques de nature a affecter 
d’une quelconque facon la formation, l’expression de son opinion ou l’exercice de sa 
mission. II doit tenir compte, en particulier, des risques et contraintes qui resultent, le cas 
echeant, de son appartenance a un reseau. Lorsqu’il se trouve expose a des situations a 
risque, le commissaire aux comptes doit prendre immediatement les mesures de sauvegarde 
appropriees en vue, soit d’en eliminer la cause, soit d’en reduire les effets a un niveau qui 
permette la poursuite de la mission en conformite avec les exigences legales, reglementaires, 
et cedes du Code de deontologie. 11 doit pouvoir justifier qu’il a precede a l’analyse de la 
situation et des risques et, le cas echeant, qu’il a pris les mesures appropriees. 

S’d ne peut accomplir sa mission dans des conditions conformes aux exigences legales et 
reglementaires ainsi qu’a cedes du Code deontologie, le commissaire aux comptes n’accepte 
pas la mission ou y met fin. 

En cas de doute serieux ou de difficult^ d’interpretation, d doit saisir, pour avis, le Elaut 
Conseil du commissariat aux comptes, apres en avoir informe le president de la Compagnie 
regionale des commissaires aux comptes. 

Lorsqu’il est amene a demissionner et que la personne ou entite dont il certifie les comptes 
exerce une activite dans un secteur soumis a une reglementation particuliere telle que 
l’appel public a l’epargne, la banque ou l’assurance, il informe de sa demission les instances 
publiques competentes pour cette activite. 

2.4 Avis, conseils et recommandations 

Les avis, recommandations et conseils donnes par le commissaire aux comptes a la 
demande de l’entite controlee ou de sa propre initiative peuvent porter sur tous les 
domaines susceptibles d’ameliorer les procedures de collecte et de traitement de l’infor- 
mation, la presentation des comptes, le controle interne et les conditions de l’audit. Ils 
doivent rester en rapport avec sa mission et respecter les regies de non-immixtion dans la 
gestion. 

2.5 Liens familiaux, personnels, financiers et professionnel 

Les situations de liens familiaux, personnels et financiers entre le commissaire aux comptes 
et l’entite controlee peuvent etre de nature a faire naitre des doutes dans l’esprit des tiers 
quant a son objectivite et son impartialite. Ainsi, un commissaire aux comptes agissant 
personnellement ou au nom d’une personne morale ne devrait pas intervenir dans une 
entite dans laquelle un proche parent ou une relation personnelle creant un lien de depen- 
dance occupe un poste de direction ou detient un interet financier significatif. De meme, il 
ne peut recevoir de l’entite controlee ni pret ni avantage particulier ni detenir une fraction 
meme symbolique du capital de la dite entite. 


576 




Les principes garantissant la credibilite des missions d'audit legal 


CHAPITRE 


a) Liens familiaux 

II existe un lien familial entre deux personnes, lorsque l’une est l’ascendant de F autre, y 
compris par filiation adoptive, ou lorsque l’une et l’autre ont un ascendant commun au 
premier ou au deuxieme degre, y compris par filiation adoptive. II existe egalement un lien 
familial entre conjoints, entre personnes bees par un pacte civil de solidarity, entre 
concubins. Le lien familial est egalement constitue entre l’une de ces personnes et les ascen- 
dants ou descendants de son conjoint, de la personne avec laquelle elle est bee par un pacte 
civil de solidarity, de son concubin. 

Est incompatible avec l’exercice de la mission de commissaire aux comptes tout lien familial 
entre, d’une part, une personne occupant une fonction sensible au sein de la personne ou 
entite dont les comptes sont certifies et, d’ autre part : 

- le commissaire aux comptes ; 

- Fun des membres de Fequipe de controle legal, y compris les personnes ayant un role de 
consultation ou d’expertise sur les travaux de controle legal ; 

- Fun des membres de la direction de la societe de commissaires aux comptes ; 

- les associes du bureau auquel appartient le signataire, le bureau s’entendant d’un sous- 
groupe distinct defini par une societe de commissaires aux comptes sur la base de criteres 
geographiques ou d’organisation. 

b) Liens personnels 

Un commissaire aux comptes ne peut accepter ou conserver de mission de controle legal de 
la part de la personne qui Fa designe commissaire aux comptes des lors que lui-meme ou 
Fun des membres de la direction de la societe de commissaire aux comptes, entretient avec 
ladite personne ou avec une personne occupant une fonction sensible au sein de celle-ci, des 
liens personnels etroits susceptibles de nuire a son independance. 

c) Liens financiers 

Les liens financiers s’entendent comme : 

- la detention, directe ou indirecte, d’actions ou de tous autres titres donnant ou pouvant 
donner acces, directement ou indirectement, au capital ou aux droits de vote de la 
personne, sauf lorsqu’il sont acquis par Fintermediaire d’un organisme de placement 
collectif en valeurs mobilieres faisant appel public a Fepargne ; 

- la detention, directe ou indirecte, de titres de creance ou de tous autres instruments finan- 
ciers emis par la personne ; 

- tout depot de fonds, sous quelque forme que ce soit, aupres de la personne ; 

- Fobtention d’un pret ou d’une avance, sous quelque forme que ce soit, de la part de la 
personne ; 

- la souscription d’un contrat d’assurance aupres de la personne. 

Sont incompatibles avec l’exercice de la mission de commissaire aux comptes tous liens 
financiers entre, d’une part, la personne ou l’entite dont les comptes sont certifies ou une 
personne ou entite qui la controle ou qui est controlee par elle et, d’autre part : 

- le commissaire aux comptes ; 

- la societe de commissaires aux comptes a laquelle appartient le commissaire aux comptes, 
la personne qui la controle ou qui est controlee par elle ; 
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- les membres de la direction de ladite societe ; 

- tout associe de cette societe ayant une influence significative sur Fopinion emise par le 
commissaire aux comptes a l’egard de la personne ou entite dont les comptes sont 
certifies ; 

- tout membre de Fequipe chargee de la mission de controle legal ; 

- tout associe appartenant au meme bureau que le commissaire aux comptes charge de la 
mission de controle legal ; 

- tout collaborateur de la societe de commissaires aux comptes amene a intervenir de 
maniere significative aupres de la personne ou entite dont les comptes sont certifies. 

Toutefois, la souscription d’un contrat d’assurance aupres de la personne dont les comptes 
sont certifies est admise dans la mesure ou elle correspond a des conditions habituelles de 
marche et porte sur des operations courantes. 11 est egalement permis aux membres de 
Fequipe chargee de la mission de controle legal d’une personne ayant la qualite d’etablis- 
sement de credit ou de prestataire de services d’investissement d’avoir avec celles-ci des 
relations aux conditions habituelles de marche. 

d) Liens professionnels 

Revele un lien professionnel toute situation qui etablit, entre le commissaire aux comptes et 
la personne ou entite dont il certifie les comptes, un interet commercial ou financier 
commun en dehors des operations courantes conclues aux conditions habituelles de 
marche. 

Est incompatible avec Fexercice de la mission de commissaire aux comptes tout lien profes- 
sionnel entre, d’une part, la personne ou entite dont les comptes sont certifies ou ses 
dirigeants et, d’autre part : 

- le commissaire aux comptes ; 

- les membres de Fequipe charges de la mission de controle legal ; 

- la societe a laquelle appartient ce commissaire aux comptes ; 

- les membres de la direction de cette societe ; 

- tout associe de cette societe ayant une influence sur Fopinion emise par le commissaire 
aux comptes a l’egard de la personne ou entite dont les comptes sont certifies. 

Sous reserve des cas prevus par la loi, un commissaire aux comptes ne peut accepter une 
mission legale lorsque lui-meme, ou la societe de commissaires aux comptes a laquelle il 
appartient, a etabli ou fourni, dans les deux ans qui precedent, des evaluations comptables, 
financieres ou previsionnelles ou, dans le meme delai, a elabore des montages financiers sur 
les effets desquels il serait amene a porter une appreciation dans le cadre de sa mission. 

Il en est de meme lorsque le reseau auquel il appartient a accompli dans cette meme periode 
une prestation, notamment de conseil, portant sur des documents, des procedures, des 
evaluations ou des prises de position en matiere comptable et financiere de nature a affecter 
son appreciation ou de le mettre en situation d’autorevision. 

2.6 Exercice en reseau 

Selon Farticle L. 822-11 du Code de commerce « lorsqu’un commissaire aux comptes est 
affilie a un reseau national ou international, dont les membres ont un interet economique 
commun et qui n’a pas pour activite exclusive le controle legal des comptes, il ne peut 
certifier les comptes d’une personne qui, en vertu d’un contrat conclu avec ce reseau ou un 
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membre de ce reseau, beneficie d’une prestation de services, qui n’est pas directement liee a 
la mission du commissaire aux comptes ». 

Constitue un indice de son appartenance a un reseau : 

- une direction et/ou une coordination commune au niveau national ou international ; 

- des mecanismes conduisant a un partage des revenus ou des resultats, ou a des transferts 
de remuneration ou de couts en France ou a Fetranger ; 

- des commissions versees en retribution d’apports d’affaires ; 

- une denomination et/ou un signe distinctif commun ; 

- une clientele habituelle commune ; 

- Fedition ou l’usage de documents destines au public presentant le groupe ou chacun de 
ses membres et faisant mention de competences pluridisciplinaires ; 

- F elaboration ou le developpement d’outils techniques communs, a Fexception des 
associations techniques ayant pour seul objet le partage des connaissances ou Fechange 
des experiences. 

3. Acceptation, conduite et maintien de la mission, honoraires du 
commissaire aux comptes 

Le code de deontologie de la profession de commissaire aux comptes precise dans son titre 
III les regies d’acceptation, de conduite et de maintien de la mission et dans son titre VIII les 
regies de fixation des honoraires. 

3.1 Regies d’acceptation, de conduite et de maintien de la mission 

a) Acceptation d’une mission 

Avant d’accepter une mission de certification, le commissaire aux comptes doit verifier que 
son accomplissement est compatible avec les exigences legales et reglementaires. 

A cet effet, il doit reunit les informations necessaires : 

- sur la structure de la personne ou entite dont les comptes seront certifies, son actionnariat 
et son domaine d’activite ; 

- sur son mode de direction et sur la politique de ses dirigeants en matiere de controle 
interne et d’information financiere. 

b) Conduite de la mission 

Le commissaire aux comptes doit accomplit sa mission en respectant les normes d’exercice 
professionnel homologuees par le garde des sceaux. II doit prendre en consideration les 
bonnes pratiques professionnelles identifies par le Haut Conseil du commissariat aux 
comptes et publiees. 

c) Recours a des collaborateurs et experts 

Le commissaire aux comptes peut se faire assister ou representer par des collaborateurs ou 
des experts. II ne peut leur deleguer ses pouvoirs. II conserve toujours Fentiere responsa- 
bilite de sa mission. 
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d) Exercice de la mission par plusieurs commissaires aux comptes 

Lorsque les comptes d’une personne ou d’une entite sont certifies par plusieurs commis- 
saires aux comptes, ceux-ci doivent appartenir a des structures d’exercice professionnel 
distinctes, c’est-a-dire qui n’ont pas de dirigeants communs, n’entretiennent pas entre elles 
de liens capitalistiques ou financiers et n’appartiennent pas a un meme reseau. 

e) Demission 

Le commissaire aux comptes exerce sa mission jusqu’a son terme. 11 a cependant le droit de 
demissionner pour des motifs legitimes. 

11 ne peut cependant demissionner pour se soustraire a ses obligations legales relatives 
notamment : 

- a la procedure d’alerte ; 

- a la revelation de faits delictueux au procureur de la Republique ; 

- a la declaration de sommes ou d’operations soupqonnees d’etre d’origine illicite ; 

- a remission de son opinion sur les comptes. 

11 ne peut non plus demissionner dans des conditions generatrices de prejudice pour la 
personne ou Fentite concernee. 11 doit pouvoir justifier qu’il a precede a l’analyse de la 
situation. 

f) Succession de missions 

Le commissaire aux comptes doit analyse la nature des missions que lui-meme ou le cas 
echeant le reseau auquel il appartient auraient realisees anterieurement pour la personne ou 
l’entite interessee ou pour la personne qui la controle ou qui est controlee par elle, afin 
d’identifier, notamment, les risques d’autorevision qui pourraient resulter de la poursuite 
de leurs effets dans le temps. 

g) Succession entre confreres 

Le commissaire aux comptes appele a succeder en tant que titulaire (ou suppleant) a un 
commissaire aux comptes dont le mandat venant a expiration ne sera pas renouvele doit, 
avant d’accepter cette nomination, s’assurer aupres de ce confrere que le non-renouvel- 
lement de son mandat n’est pas motive par une volonte de la personne ou de Fentite 
controlee de contourner les obligations legales. 

3.2 Regies de fixation des honoraires 

La remuneration du commissaire aux comptes doit etre en rapport avec l’importance des 
diligences a mettre en oeuvre, compte tenu de la taille, de la nature et de la complexity des 
activites de la personne ou de Fentite dont les comptes sont certifies. 

Le commissaire aux comptes ne peut accepter un niveau d’honoraires qui risque de 
compromettre la qualite de ses travaux. 

L’article R. 823-12 du Code de commerce indique le nombre d’heures correspondant aux 
diligences estimees necessaires a F execution du programme de travail. Ce nombre d’heures 
de travail doit etre calcule, pour un exercice, en fonction du montant du bilan de la 
personne ou de Fentite, augmente du montant des produits d’exploitation et des produits 
financiers, hors TVA. 
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MONTANT TOTAL DU BILAN ET DES PRODUITS D’EXPLOITATION ET DES PRODUITS FINANCIERS, HORS TAXES, 
ET NOMBRE NORMAL D’HEURES DE TRAVAIL : 


Montant total du bilan et des produits d'exploitation 
et des produits financiers, hors taxes 

Nombre normal d’heures de travail 

jusqu'a 305 000 € 

20 a 35 heures 

de 305 000 a 760 000 € 

30 a 50 heures 

de 760 000 a 1 525 000 € 

40 a 60 heures 

de 1 525 000 a 3 050 000 € 

50 a 80 heures 

de 3 050 000 a 7 622 000 € 

70 a 120 heures 

de 7 622 000 a 15 245 000 € 

100 a 200 heures 

de 15 245 000 a 45 735 000 € 

180 a 360 heures 

de 45 735 000 a 122 000 000 € 

300 a 700 heures 


Pour les entites dont le total du bilan et des produits d’exploitation et des produits finan- 
ciers, hors taxes depasse 122 000 000 €, le montant des honoraires est fixe d’un commun 
accord entre le commissaire aux comptes et la personne ou l’entite, eu egard a Fimportance 
effective du travail necessaire a Faccomplissement de la mission legale de controle. 

4. Secret professionnel du commissaire aux comptes 


Selon Farticle L. 822-15 du Code de commerce, les commissaires aux comptes ainsi que leurs colla- 
borateurs et experts sont astreints au secret professionnel pour leurs faits, actes et renseignements 
dont ils ont pu avoir connaissance en raison de leurs fonctions. 


Lorsqu’une personne morale etablit des comptes consolides, les commissaires aux comptes 
de la personne morale consolidante et les commissaires aux comptes des personnes conso- 
lidees sont, les uns a l’egard des autres, liberes du secret professionnel. Ces dispositions 
s’appliquent egalement lorsqu’une personne etablit des comptes combines. 

4.1 Notion et etendue du secret professionnel 

Selon Farticle 226-13 du Code penal, de la jurisprudence et de la doctrine qui lui sont 
attaches, les elements constitutifs du delit de revelation du secret professionnel sont les 
suivants : 

- la revelation d’une information a caractere secret par une personne qui en est depositaire 
soit par etat, soit par profession, a raison d’une fonction ou d’une mission temporaire ; 

- l’intention delictuelle. 

Les faits couverts par le secret professionnel sont : 

- soit les faits confies, quelle que soit leur nature ; 

- soit les faits connus au cours de l’exercice de la profession, des lors que, par leur nature, 
ils doivent rester confidentiels et qu’ils ne sont ni publics, ni publies. 

L’intention delictuelle existe lorsque le depositaire du secret le revele sciemment, ayant 
conscience de communiquer une confidence qui lui a ete confiee ou qu’il a connue dans 
l’exercice de ses fonctions. 
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a) Personnes tenues par le secret professionnel 

Sont tenus par le secret professionnel, non seulement les commissaires aux comptes, mais 
encore « leurs collaborateurs et experts » (article L. 822-15 precite du Code de commerce). 

Le commissaire aux comptes, en tant que professionnel, est lie par le secret professionnel 
quel que soit le groupement aupres duquel il intervient. 

En cas de pluralite de commissaires, tous sont lies par le secret professionnel, mais seul le 
commissaire qui a divulgue les faits secrets peut etre poursuivi. 

Les commissaires associes d’une societe de commissaires aux comptes peuvent 
(article R. 822-96 du Code de commerce, article 172 du decret du 12 aout 1969 modifie) 
s’informer mutuellement de leur activite au sein de la societe. La communication de ces 
informations ne constitue pas une violation du secret professionnel. 

Il n’existe aucune definition legale du collaborateur : toute personne, salariee ou non, parti- 
cipant, meme de maniere occasionnelle, a l’activite du commissaire aux comptes, peut etre 
consideree comme un collaborateur. Il s’agit de ceux qui accomplissent les actes specifiques 
de la profession, tels que pointages, recherches et analyses comptables, redactions de notes 
et comptes-rendus, etc. En revanche, le personnel administratif (secretariat...) qui 
n’accomplit pas d’ actes specifiques, n’est tenu qu’a une obligation de discretion. 

Les experts vises a Farticle L. 822-15 du Code de commerce sont ceux choisis par le commis- 
saire aux comptes pour l’aider dans sa mission. 

b) Personnes a I’egard desquelles le commissaire aux comptes 
est lie par le secret professionnel 

Les commissaires sont lies vis-a-vis des tiers (notamment des creanciers de la societe, des 
agents de Fadministration fiscale ou des officiers de police judiciaire menant une enquete 
preliminaire) des actionnaires et des membres du comite d’entreprise. 

Toutefois, ils ne sont pas lies a l’egard des organes de direction, d’une part et dans certains 
cas a l’egard de leurs confreres, d’autre part. Cependant, le commissaire n’a pas d’obliga- 
tions de secret a l’egard de Fassemblee generale pour ce qui concerne : 

- les irregularites et inexactitudes qu’il est tenu de reveler ; 

- le contenu des rapports speciaux, notamment sur les conventions, qu’il est tenu de presenter ; 

- les eclaircissements demandes en seance sur le contenu de ces rapports ; 

- les informations sur la situation comptable et financiere de la societe destinees a completer 
ou a corriger le rapport du conseil d’administration lorsque la sincerite l’oblige ; 

- la rectification d’informations incompletes ou erronees donnees oralement par les 
dirigeants sur la situation complete de la societe ; 

- les motifs de son eventuelle demission. 

Le commissaire aux comptes n’est pas tenu au secret envers les collaborateurs et les experts 
qu’il s’est adjoint. Il n’y a pas non plus de secret entre co-commissaires de la meme societe, 
ni a l’egard du commissaire suppleant, ou entre commissaires d’un meme groupe, en parti- 
culier lorsqu’il existe entre les societes interessees des comptes consolides. 

Enfin, le secret professionnel peut etre partage par les commissaires aux comptes successifs 
d’une meme societe, les commissaires de societes en voie de fusion, ou les commissaires aux 
apports. 
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4.2 Limites du secret professionnel 

Le secret professionnel du commissaire aux comptes n’est pas absolu, mais relatif. En effet, 
le commissaire aux comptes a une mission de controle, de revelation et d’information ; on 
com;oit done que les secrets, dont il a connaissance dans Fexercice de ses fonctions, puissent 
dans certains cas etre reveles. 

a) Temoignage en justice 

Le commissaire aux comptes appele a temoigner en justice a l’obligation de comparaitre et 
de preter serment : mais il doit refuser de repondre si son temoignage peut constituer une 
violation du secret professionnel. Il peut cependant temoigner s’il est autorise par son 
mandant, I’assemblee generale aux termes d’une resolution de celle-ci, ou par le president. 
Il doit temoigner devant la justice penale si la revelation porte sur les faits delictueux que le 
commissaire aux comptes a reveles ou etait tenu de reveler. 

b) Communication de documents a Fautorite judiciaire 

Le commissaire ne peut jamais communiquer a Fautorite judiciaire les documents de 
Fentreprise. Il en est de meme de ses dossiers de controle, sauf dans le cas d’une procedure 
disciplinaire dirigee contre lui. 

Toutefois, Farticle 162 V de la loi 2005-845 du 26 juillet 1965 de sauvegarde des entreprises 
(integree dans Farticle L. 822-15 du Code de commerce) delie les commissaires aux 
comptes du secret professionnel a l’egard du president du tribunal de commerce ou du 
tribunal de grande instance lorsqu’ils font application des dispositions relatives a la 
procedure d’alerte (chapitre IV du titre III du livre II du Code de commerce) ou de celles 
applicables aux personnes morales de droit prive non commer<;antes ayant une activite 
economique relatives a la prevention des difficultes des entreprises (chapitre II du titre I er 
du livre VI du Code de commerce). 

c) Droit a la libre defense 

Si le commissaire est poursuivi par son mandant ou par un tiers, il a le droit de se defendre 
meme en transgressant le secret professionnel. Mais il doit s’abstenir de toute revelation 
inutile. 

d) Obligation de revelation 

L’article L. 823-12 du Code de commerce prevoit Fobligation, par les commissaires, de 
reveler au procureur de la Republique les faits delictueux dont ils ont connaissance, sans 
que leur responsabilite puisse etre engagee par cette revelation. Le commissaire aux 
comptes se trouve done, dans cette hypothese, delie du secret professionnel. 

e) Pouvoirs d’information de I’AMF 

Le commissaire aux comptes se trouve egalement delie de son obligation de secret professionnel 
a l’egard des agents de F Autorite des marches financiers, eux-memes astreints au secret. 

4.3 Poursuites pour violation du secret professionnel 

La poursuite du commissaire aux comptes n’est pas subordonnee au depot d’une plainte 
contre lui, le ministere public pouvant prendre l’initiative de Faction. La prescription est de 
trois ans a compter de la revelation. Les regies de complicity s’appliquent. 

Le commissaire aux comptes est passible d’un emprisonnement pouvant atteindre un an et 
d’une amende pouvant atteindre 15 000 €. 
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La responsabilite civile peut etre engagee devant la juridiction penale par Faction civile, soit 
devant la juridiction civile dans les conditions de droit commun. La responsabilite discipli- 
naire peut etre egalement engagee. 

Les collaborateurs des commissaires, ou les experts choisis par eux pour les assister dans 
leurs missions peuvent etre poursuivis personnellement pour violation du secret profes- 
sionnel devant les juridictions civiles. 

4.4 Secret professionnel oppose au commissaire aux comptes 

L’article L. 823-14, alinea 3 du Code de commerce prescrit que « le secret professionnel ne 
peut etre oppose aux commissaires aux comptes dans le cadre de leur mission, sauf par les 
auxiliaires de justice ». 

En fait, les tiers qui sont delies du secret professionnel sont ceux qui effectuent des opera- 
tions pour le compte de la societe, c’est-a-dire les mandataires et le personnel. Les tiers qui 
ont traite avec la societe pour leur propre compte ne sont pas tenus de repondre aux 
demandes de commissaires aux comptes. Mais rien ne leur interdit de le faire en reponse a 
une demande de confirmation de solde. 

Le secret professionnel est opposable au commissaire aux comptes par les auxiliaires de 
justice ainsi que par les agents de Fadministration fiscale. 

En outre, les commissaires pourront se voir opposer le secret de defense nationale, le secret 
de la correspondance privee ou des secrets professionnels regis par des reglementations 
etrangeres. 

SECTION 3 

RESPONSABILITE DE L’AUDITEUR LEGAL 


La responsabilite de l’auditeur legal se decline en responsabilite civile, responsabilite penale et 
responsabilite disciplinaire. 


1. Responsabilite civile du commissaire aux comptes 


La responsabilite civile est l’obligation pour une personne de reparer un dommage subi par autrui, 
a la suite de Fevenement dont elle est responsable. Dans tous les cas, responsabilite contractuelle ou 
responsabilite delictuelle, la mise en cause de la responsabilite de l’auditeur necessite : 

- une faute ; 

- un prejudice ; 

- un lien de causalite entre la faute et le prejudice. 


Le droit civil franpais repose encore sur Fopposition entre la responsabilite contractuelle et 
la responsabilite delictuelle bien que cette distinction soit aujourd’hui contestee : 

- la responsabilite est contractuelle quand elle resulte de Finexecution d’une obligation nee 
d’un contrat ; 

- la responsabilite est delictuelle dans tous les autres cas. 
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La difference essentielle entre les deux types de responsabilites s’apprecie en regard du 
dommage. L’article 1382 du Code civil, qui traite de la responsabilite delictuelle precise que 
« tout fait de l’homme causant un dommage a autrui oblige celui par la faute duquel il est 
arrive a le reparer ». En revanche, dans le domaine contractuel, seul le dommage prevu ou 
previsible peut faire l’objet d’une reparation, ce qui permet d’amenager la responsabilite des 
co-contractants au moyen de clauses specifiques (clauses limitatives de responsabilite, ou 
clauses penales). Dans le domaine delictuel, il ne saurait etre question de tels amenagements 
qui sont contraires a l’essence meme de cette responsabilite. 

D’apres Farticle L. 822-17 du Code de commerce « les commissaires aux comptes sont 
responsables tant a l’egard de la personne ou de l’entite que des tiers, des consequences 
dommageables des fautes et negligences par eux commises dans Fexercice de leurs 
fonctions ». 

Cependant, leur responsabilite ne peut etre mise en jeu a l’occasion d’une procedure 
d’alerte des lors que les dispositions legales sont respectees. Ils ne sont pas non plus respon- 
sables des infractions commises par les administrateurs ou les membres du directoire, selon 
le cas, sauf si, en ayant eu connaissance, ils ne les ont pas revelees dans leur rapport a 
Fassemblee generale. 

1.1 Etendue de la responsabilite 

a) Responsabilite des fautes personnelles commises 
dans I’exercice des fonctions du commissaire 

Les commissaires assument en principe une obligation de moyens. Par suite, leur respon- 
sabilite suppose Fexistence d’une faute prouvee par le demandeur. D’une maniere generale, 
il y a faute du commissaire toutes les fois qu’un prejudice est cause, qui ne l’aurait pas ete si 
le commissaire avait agi avec la diligence et la prudence qu’on est en droit d’attendre d’un 
professionnel. 

Constituera une faute, le fait pour le commissaire de ne pas executer une mission devolue 
par la loi, telle l’absence de verification des livres de la societe, ou le defaut de rapport special 
sur les conventions reglementees dont le commissaire a ete avise, ou encore la non- 
revelation a Fassemblee des irregularites ou inexactitudes relevees. 

La mauvaise execution de sa mission par le commissaire constitue egalement une faute. 

Le commissaire ne sera pas responsable vis-a-vis des actionnaires et vis-a-vis des tiers que 
dans la mesure ou sa faute aura cause un prejudice. Dans tous les cas, le prejudice doit etre 
actuel et certain. Il peut etre pecuniaire ou simplement moral. 

La constatation de la faute ne suffit pas. Il faut encore prouver qu’il existe un lien de 
causalite entre la negligence ou l’insuffisance de diligence du commissaire et le prejudice. 

Le demandeur devra prouver la faute du commissaire, car celui-ci n’est tenu que d’une 
obligation de moyens : il devra en particulier apporter la preuve que l’obligation inexecutee 
ou mal executee entre dans la mission devolue au commissaire. 

L’analyse du dossier de controle prevue par Farticle R. 823-10 du Code de commerce 
(obligation de constituer pour chaque entreprise controlee un dossier comprenant 
notamment tous les documents etablis par le commissaire aux comptes et relatifs a cette 
personne : « programme de travail, date, duree, lieu, objet des interventions, ainsi que 
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toutes autres indications permettant le controle ulterieur des travaux accomplis ») doit 
cependant faciliter la recherche de cette preuve. 

b) Responsabilite pour faute d’autrui 

La presentation d’un rapport commun entraine la responsabilite solidaire des commissaires 
aux comptes qui Font etabli. Le commissaire est responsable dans ce cas des fautes de son 
co-commissaire. 

11 est egalement responsable, et cela se concoit, des fautes de ses collaborateurs. 11 est meme 
responsable des fautes de Fexpert qui Fa assiste ; cependant, dans ce cas, le commissaire 
actionne en responsabilite civile peut se retourner contre cet expert. 

Le commissaire aux comptes n’est pas responsable des fautes des administrateurs de la 
societe. 11 est au moins quatre hypotheses neanmoins ou sa responsabilite se combine avec 
celle des organes de gestion de la societe ; ce sont : 

- les irregularites survenues au cours d’une modibcation des statuts qui entrainent la respon- 
sabilite solidaire du commissaire aux comptes (article L. 210-8 du Code de commerce) ; 

- Fomission de reveler les infractions des administrateurs a Fassemblee ; 

- le cas de complicity ; 

- le cas de faute commune, si le commissaire a approuve par exemple, expressement, les 
actes fautifs et dommageables du conseil d’administration, et si les consequences de cette 
faute sont indivisibles. 

c) Clauses de limitation de responsabilite 

Les clauses de limitation de responsabilite sont nulles et ne peuvent etre opposees ni aux 
tiers, ni aux actionnaires. Le quitus donne au commissaire ne peut produire aucun effet. 

1.2 Exercice de I’action en responsabilite 

Traditionnellement, on distingue Faction sociale de Faction individuelle. 

L’action sociale tend a la reparation du prejudice subi par la societe : elle peut etre exercee 
par les representants legaux de la societe, ou par un creancier social en vertu de Farticle 1166 
du Code civil (action oblique). 

L’action individuelle, qui tend a la reparation du prejudice subi personnellement par le 
demandeur : les actionnaires, les creanciers et, d’une maniere generale, tout interesse, 
peuvent agir a ce titre contre le commissaire. 

Que ce soit une action sociale ou une action individuelle, le commissaire devra etre assigne 
devant le tribunal de grande instance. Les parties peuvent cependant convenir de porter le 
litige devant le conseil regional des commissaires aux comptes. 

Lorsque Faction en responsabilite civile est fondee sur une infraction penale, elle peut etre 
portee concurremment avec Faction publique devant le tribunal repressif competent pour 
Faction publique (article 3 du code de procedure penale). L’action dommageable se present 
sauf lorsque le fait est qualifie de crime, en 3 ans (10 ans en cas de crime). 

2. Responsabilite penale du commissaire aux comptes 

La mise en oeuvre de la responsabilite penale necessite la reunion de differentes conditions, 
qui en schematisant, se reduisent a l’exigence d’une infraction imputable a un delinquant, 
ce qui permet de prononcer une peine. 
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L’infraction peut se definir comme le comportement prevu et puni par la loi penale et pour 
lequel le juge peut prononcer une peine a l’encontre de son auteur. 


Toute infraction implique la reunion de trois elements : legal, materiel et moral : 

-l’element legal correspond au texte d’incrimination d’un comportement (qualification penale). 
L’etude de cette composante renvoie a l’analyse de la loi penale et notamment au principe de lega- 
lite selon lequel il n’y a pas d’infraction sans texte ; 

- l’element materiel se caracterise par un acte qui peut etre soit positif (acte de commission ; 
exemple : extorsion de fonds) soit negatif (acte d’omission ; exemple : non revelation par le 
commissaire aux comptes de faits delictueux) ; 

- une infraction suppose egalement un element moral encore appele element intellectuel ou 
psychologique. Cette composante de l’infraction correspond a la faute penale qui peut etre inten- 
tionnelle ou non intentionnelle. 


Si le commissaire aux comptes peut engager sa responsabilite civile par une simple faute 
d’imprudence et de negligence, sa responsabilite penale ne peut l’etre que s’il a verita- 
blement commis un debt penal : sa mauvaise foi devra etre prouvee, c’est-a-dire que le 
ministere public devra, au minimum, prouver que le commissaire aux comptes connaissait 
les faits. 

Le regime de responsabilite penale est organise uniformement pour tous les types legaux 
destitutions (societes par actions, SARL, groupements d’interet economique, etc.). 

2.1 Etendue de la responsabilite 

a) Infractions relatives aux incompatibilites 

L’article L. 820-6 du Code de commerce punit d’un emprisonnement de six mois et d’une 
amende de 7 500 € le fait, pour toute personne, d’accepter, d’exercer ou de conserver les 
fonctions de commissaire aux comptes, nonobstant les incompatibilites legales, soit en son 
nom personnel, soit au titre d’associe dans une societe de commissaires aux comptes. 

b) Delit d’informations mensongeres 

L’article L. 820-7 du Code de commerce punit d’un emprisonnement de cinq ans et d’une 
amende de 75 000 € le fait, pour toute personne, de donner ou confirmer soit en son nom 
personnel, soit au titre d’associe dans une societe de commissaires aux comptes des infor- 
mations mensongeres sur la situation de la personne morale. 

Pour ce debt, la doctrine estime qu’il peut s’agir d’un acte positif verbal ou ecrit, mais aussi 
une simple reticence ou le silence. 

c) Delit de non-revelation des faits delictueux 

L’article L. 820-7 precite punit des memes peines le commissaire qui n’aura pas revele au 
procureur de la Republique les faits delictueux dont il a eu connaissance. 

L’obbgation de revelation des faits delictueux au procureur de la Republique est stipulee par 
l’article L. 823-12, abnea2 du Code de commerce qui precise que la responsabilite des 
commissaires aux comptes ne peut pas etre engagee par cette revelation. 

La portee generale de l’obbgation de revelation a fait l’objet d’interpretations particube- 
rement abondantes de la jurisprudence et de la doctrine. 
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Celles-ci ont determine les criteres suivants pour la qualification du debt : 

- existence d’un fait delictueux (mais il n’est pas indispensable que ce fait soit defini par le 
livre II du Code de commerce relatif aux societes commerciales ; fraude fiscale, abus de 
confiance doivent etre denonces) ; 

- le fait doit etre significatif et delibere ; 

- seule Fabstention volontaire de denonciation est condamnable : le commissaire doit avoir 
une connaissance precise et certaine du fait. 

La revelation des faits delictueux fait l’objet, dans cet ouvrage, du paragraphe 3.9, section 6 
du chapitre 6. 

d) Violation du secret professionnel 

L’analyse de la violation du secret professionnel par le commissaire aux comptes a ete 
presentee ci-dessus (section 1 § 3). 

e) Exercice illegal de la profession de commissaire aux comptes 
et usage illegal du titre de commissaire 

L’article L. 820-5 du Code de commerce punit d’un an d’emprisonnement et de 15 000 € 
d’amende le fait, pour toute personne : 

- de faire usage du titre de commissaire aux comptes ou de titres quelconques tendant a 
creer une similitude ou une confusion avec celui-ci, sans etre regulierement inscrite sur la 
liste prevue a F article L. 822-1 et avoir prete serment dans les conditions prevues a 
Farticle L. 822-10 ; 

- d’exercer illegalement la profession de commissaire aux comptes, en violation des dispo- 
sitions des articles L. 822-1 et L. 822-10 ou d’une mesure d’interdiction ou de suspension 
temporaire. 

f) Autres infractions 

■ Representation des obligataires 

L’article L. 245-12 du Code de commerce punit d’une amende de 6 000 € les commissaires 
de la societe debitrice ou de la societe garante des engagements de la societe debitrice, ainsi 
que leurs ascendants, descendants ou conjoint qui auront accepte d’etre les representants de 
la masse des obligataires. 

Les peines sont aggravees conformement aux dispositions de Farticle L. 245-15 (amende 
pouvant etre portee a 18 000 € et emprisonnement de cinq ans) s’il y a intention fraudu- 
leuse de la part du commissaire en vue de priver les obligataires ou certains d’entre eux 
d’une part des droits attaches a leur titre de creance. Le ministere public doit apporter la 
preuve de la fraude. 

■ Infractions relatives aux filiales et participations 

Les commissaires aux comptes doivent mentionner dans leur rapport general les prises de 
participation dans les societes ayant leur siege social sur le territoire de la Republique 
fran^aise. 

Si le commissaire enfreint sciemment cette obligation, il est passible d’un emprisonnement 
de deux ans et d’une amende de 9 000 € (article L. 247-1 du Code de commerce). 
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■ Utilisation abusive d’informations privilegiees 

L’article L 465-1 du Code monetaire et financier punit d’un emprisonnement de deux ans 
et d’une amende de 1 500 000 €, dont le montant pourra etre porte au-dela de ce chiffre 
jusqu’au decuple du montant du profit eventuellement realise, les personnes qui auront 
realise des operations de Bourse en exploitant leurs informations sur la marche de la societe 
avant que le public en ait eu connaissance. Les personnes punissables sont notamment 
celles qui disposent, a Foccasion de Fexercice de leur profession ou de leurs fonctions, 
d’informations privilegiees sur la marche technique, commerciale et financiere d’une 
societe. Parmi les personnes visees, figurent les commissaires aux comptes des societes. 

■ Complicite des debts commis paries administrateurs, le personnel de direction 
et d’execution de la societe 

Le commissaire aux comptes peut etre condamne comme complice des dirigeants de la 
societe s’il a sciemment participe a des infractions commises par ceux-ci. 

2.2 Poursuite du commissaire aux comptes 

L’exercice illegal de la profession, l’usage illegal du titre comme toutes les autres infractions 
sont des debts (l’article 381 du Code de procedure penale considere que sont des debts les 
infractions que la loi punit d’une peine d’emprisonnement ou d’une peine d’amende 
superieure ou egale a 3 750 €). Les debts relevent de la competence des tribunaux correc- 
tionnels. 

Le procureur de la Republique saisit le tribunal, soit sur plainte ou denonciation, soit de son 
propre chef. La victime peut se constituer partie civile et declencher Faction publique. 
L’action publique se prescrit par trois ans. La prescription court du jour ou le debt a ete 
commis ou du jour du dernier fait delictueux s’il s’agit d’un debt successif ou continu. 

3. Responsabilite disciplinaire du commissaire aux comptes 


Contrairement aux regies specifiques de la responsabilite civile et de la responsabilite penale qui ne 
concernent que Fexercice de la mission dans les societes et groupements, ou l’intervention du 
commissaire est prevue par les textes, la responsabilite disciplinaire s’attache a tout membre de la 
profession de commissaire aux comptes dans Fexercice de sa vie professionnelle et privee. L’action 
disciplinaire se prescrit sur dix ans. 


Aux termes de l’article R. 822-32 du Code de commerce, constituent une faute disciplinaire 
passible d’une peine disciplinaire : 

« toute infraction aux lois, reglements normes d’exercice professionnel homologuees par arrete du 
Garde des Sceaux, ministre de la Justice, ainsi qu’au code de deontologie de la profession et aux bonnes 
pratiques identifiees par le haut conseil du commissariat aux comptes, toute negligence grave, tout fait 
contraire a la probite et a l’honneur, commis par un commissaire aux comptes, personne physique ou 
societe, meme ne se rattachant pas a Fexercice de la profession. » 

3.1 Juridictions disciplinaires 

La commission regionale d’inscription, constitute en chambre regionale de discipline, 
connait de Faction disciplinaire intentee contre un commissaire aux comptes membre 
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d’une compagnie regionale, quel que soit le lieu ou les faits qui lui sont reproches ont ete 
commis. 

Les decisions de la chambre regionale de discipline sont susceptibles de recours devant le 
Haut Conseil du commissariat aux comptes. 

Un magistrat de Fordre judiciaire, designe par le garde des sceaux, ministre de la Justice, 
appartenant au parquet general ou au parquet, exerce les fonctions de ministere public 
aupres de chaque chambre regionale, ainsi qu’aupres du Haut Conseil statuant en matiere 
disciplinaire. 

3.2 Sanctions disciplinaires 


Les sanctions disciplinaires sont : 

1. L’avertissement. 

2. Le blame. 

3. L’interdiction temporaire pour une duree n’excedant pas cinq ans, cette sanction pouvant toute- 
fois assortie d’un sursis. 

4. La radiation de la liste. 

11 peut etre aussi precede au retrait de l’honorariat. 

L’avertissement, le blame ainsi que l’interdiction temporaire peuvent etre assortis de la 
sanction complementaire de Fineligibilite aux organismes professionnels pendant dix ans 
au plus. 

3.3 Procedure disciplinaire 

Les plaintes sont revues par le procureur general pres la cour d’appel ou par le conseil 
regional et sont transmises au magistrat charge du ministere public aupres de la chambre 
regionale de discipline. Le dossier est instruit par un syndic elu par le conseil general en son 
sein. Le greffier en chef de la cour d’appel assure le secretariat. Si le magistrat charge du 
ministere public estiment que les faits constituent une faute disciplinaire, il saisit la 
chambre regionale de discipline. 

Le commissaire aux comptes cite a comparaitre devant la chambre regionale de discipline 
peut prendre connaissance du dossier constitue a son sujet. II peut a cet effet, se faire assister 
par un commissaire aux comptes et un avocat. 

La decision de la chambre regionale est prise a la majorite de ses membres. Elle doit etre 
motivee. Le secretaire la notifie a l’interesse, au president de la compagnie nationale et au 
president de la compagnie regionale, par lettre recommandee avec demande d’avis de 
reception. II notifie en outre cette decision au procureur general, au garde de Sceaux, 
ministre de la Justice et au magistrat charge du ministere public contre enlargement ou 
recepisse. 

L’appel contre la decision de la chambre regionale de discipline peut etre forme, devant le 
Haut Conseil du commissariat aux comptes, dans le delai d’un mois a compter de la notifi- 
cation qui leur est faite, par l’interesse, le president de la compagnie nationale, le president 
de la compagnie regionale, le procureur general, le ministre de la Justice et le magistrat 
charge du ministere public et par le president de F Autorite des marches financiers lorsqu’il 
est a l’origine de la poursuite. L’appel est suspensif. 
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APPLICATION 58 

Aspects legaux du commissariat aux comptes 

Monsieur Jean Pierre, expert-comptable et commissaire aux comptes, desire vous demander de participer 
a des missions de commissaire aux comptes. II desire prealablement vous interroger pour apprecier votre 
connaissance des aspects legaux de la profession. 

QUESTIONS 

Peut-on exercer la profession de commissaire aux comptes en etant simplement titulaire du 
diplome d'expertise comptable (sans avoir passe I'examen d'aptitude auxfonctions de com- 
missaire aux comptes) ? 

Ou devez-vous vous adresser pour demander votre inscription sur la liste des commissaires 
aux comptes ? 

Est-ce que la Commission d'admission aux fonctions de commissaire aux comptes est com- 
posee uniquement de professionnels 

A quoi correspond le bulletin n° 2 du easier judiciaire evoque par Particle R. 822-10 du 
Code de commerce ? 

A quelles conditions le titulaire du CPA (certified public accountant), diplome americain per- 
mettant d'exercer la fonction d'auditeur legal, peut-il exercer en France ? 

Est-il fait une publicity de la liste des personnes habilitees a exercer le commissariat aux comptes ? 
Qu'est ce que le Haut Conseil du commissariat aux comptes ? 

8 Comment sont designes les membres des conseils regionaux de commissaires aux comptes. 
Comment sont designes les membres du Conseil national ? 

9 . Qui est charge de tenir et de tenir a jour le fichier indiquant pour chaque membre de la com- 
pagnie les societes dont il est commissaire aux comptes ? 

10 . Est-il possible d'exercer les fonctions de commissaire aux comptes dans le cadre d'une 
societe en nom collectif ? 
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APPLICATION 59 

Monsieur Basile, commissaire aux comptes dont vous etes le collaborateur, vous remet un extrait du decret 
2005-1412 du 16 novembre 2005 (annexe 8.1 partie reglementaire du Code de commerce) portant 
approbation du code de deontologie de la profession de commissaire aux comptes (annexe 1). II vous 
demande de repondre aux questions suivantes. 

QUESTIONS 

Que doit faire Ie commissaire aux comptes vis-a-vis de I'entite dont il est appele a certifier 
les comptes pour eviter un conflit d'interet ? 

Quelles sont les obligations du commissaire aux comptes en termes de confraternite ? 

A quelles operations le commissaire aux comptes ne peut-il pas proceder, au benefice, a 
I'intention ou a la demande de la personne ou de I'entite dont il certifie les comptes ? 
Quelles informations le commissaire aux comptes doit-il reunir avant d'accepter une mission ? 
5. A quelles exigences la structure d'exercice d'un cabinet de commissaire aux comptes doit- 
elle repondre ? 

Le commissaire aux comptes peut-il se faire representer par des experts ? 

Que doit faire le commissaire aux comptes en cas de controle conjoint ? 

Dans quels cas le commissaire aux comptes peut-il demissionner ? 

Quels sont les indices d'appartenance a un reseau ? 

10. Quelles operations peuvent affecter le commissaire aux comptes lorsqu'une fourniture de 
prestations de services est assuree par un membre du reseau auquel il appartient ? 

Quels sont les liens familiaux incompatibles avec la fonction de commissaire aux comptes ? 

12. Quels sont les liens financiers incompatibles avec I'exercice de la mission de commissaire 
aux comptes ? 

13. Dans quels cas peut-on considerer qu'il y a dependance financier du commissaire aux comptes ? 
De quels honoraires le commissaire aux comptes doit-il informer la personne ou I'entite dont 
il est charge de certifier les comptes ? 

Quelles sont les formes de publicity ou de communication autorisees ? 

ANNEXE 

Extrait du code de deontologie 
de la profession de commissaire aux comptes 

Article l er . Le commissaire aux comptes exerce une mission d'interet general dans les conditions fixees 
par la loi. 

Le present code defmit la deontologie a laquelle est soumis le commissaire aux comptes dans I’accomplis- 
sement de sa mission. Ses dispositions s’imposent a tout commissaire aux comptes, quel que soit son 
mode d'exercice. 

Le respect des dispositions du present code fait I'objet de verifications lors des inspections et des controles 
auxquels sont soumis les commissaires aux comptes. 

Article 2. Le commissaire aux comptes doit se conformer aux lois et reglements ainsi qu'aux dispositions 
du present code. 
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Article 3. Le commissaire aux comptes exerce sa profession avec honnetete et droiture. II s'abstient, en 
toutes circonstances, de tout agissement contraire a I'honneur et a la probite. 

Article 4. Dans I'exercice de ses missions, le commissaire aux comptes conserve en toutes circonstances 
une attitude impartiale. II fonde ses conclusions et ses jugements sur une analyse objective de I'ensemble 
des donnees dont il a connaissance, sans prejuge ni parti pris. 

Article 5. Le commissaire aux comptes doit etre independant de la personne ou de I'entite dont il est 
appele a certifier les comptes. (...) 

Article 6. Le commissaire aux comptes evite toute situation de conflit d’interets. (...) 

Article 7. Le commissaire aux comptes doit posseder les connaissances theoriques et pratiques necessaires 
a I’exercice de ses missions. 11 maintient un niveau eleve de competence, notamment par la mise a jour 
reguliere de ses connaissances et la participation a des actions de formation. (...) 

Article 8. Dans le respect des obligations de la mission de controle legal, les commissaires aux comptes 
entretiennent entre eux des rapports de confraternite (...) 

Article 9. Le commissaire aux comptes respecte le secret professionnel auquel la loi le soumet. (...) 

Article 10. II est interdit au commissaire aux comptes de fournir a la personne ou a I’entite dont il certifie 
les comptes, ou aux personnes ou entites qui la controlent ou qui sont controlees par elle au sens des I et 
II de I’article L. 233-3 du Code de commerce, tout conseil ou toute prestation de services n’entrant pas 
dans les diligences directement liees a la mission de commissaire aux comptes, telles qu’elles sont defmies 
par les normes d’exercice professionnel. ( ...) 

Article 11. Le commissaire aux comptes identifie les situations et les risques de nature a affecter d’une 
quelconque faqon la formation, I’expression de son opinion ou I’exercice de sa mission. 11 tient compte, en 
particulier, des risques et contraintes qui resultent, Ie cas echeant, de son appartenance a un reseau. 

Article 12. Lorsqu'il se trouve expose a des situations a risque, Ie commissaire aux comptes prend imme- 
diatement les mesures de sauvegarde appropriees en vue, soit d’en eliminer la cause, soit d’en reduire les 
effets a un niveau qui permette la poursuite de la mission en conformite avec les exigences legales, regle- 
mentaires, et celles du present code. (...) 

Article 13. Avant d’accepter une mission de certification, le commissaire aux comptes verifie que son 
accomplissement est compatible avec les exigences legales et reglementaires et celles du present code. (...) 

Article 14. Le commissaire aux comptes accomplit sa mission en respectant les normes d’exercice profes- 
sionnel homologuees par le garde des sceaux.ministre de la Justice. (...) 

Article 15. Les modalites d'organisation et de fonctionnement des structures d’exercice du commissariat 
aux comptes, qu'elles soient en nom propre ou sous forme de societe, doivent permettre au commissaire 
aux comptes d'etre en conformite avec les exigences legales et reglementaires et celles du present code, 
d'assurer au mieux la prevention des risques et la bonne execution de sa mission. 

Article 16. Le commissaire aux comptes peut se faire assister ou representer par des collaborateurs ou des 
experts. (...) 

Article 17. Lorsque les comptes d’une personne ou dune entite sont certifies par plusieurs commissaires 
aux comptes, ceux-ci doivent appartenir a des structures d’exercice professionnel distinctes, c’est-a-dire qui 
n’ont pas de dirigeants communs, n’entretiennent pas entre elles de liens capitalistiques ou financiers et 
n’appartiennent pas a un meme reseau. (...) 

Article 18. En cours de mandat, le commissaire aux comptes veille a ce que les exigences legales et regle- 
mentaires et celles du present code, remplies Iors de I’acceptation de la mission, soient toujours respectees ; 
en particulier, il procede a cette verification avant d'accepter le renouvellement de son mandat. 
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Article 19. Le commissaire aux comptes exerce sa mission jusqu'a son terme. II a cependant le droit de 
demissionner pour des motifs legitimes. (...) 

Article 20. Avant d'accepter sa nomination, et sous reserve des incompatibilites prevues a I'article 30, le 
commissaire aux comptes analyse la nature des missions que lui-meme ou, le cas echeant, le reseau 
auquel il appartient auraient realisees anterieurement pour la personne ou I'entite interessee ou pour la 
personne qui la controle ou qui est controlee par elle, au sens des I et II de I’article L. 233-3 du Code de 
commerce, afin d'identifier, notamment, les risques d'autorevision qui pourraient resulter de la poursuite 
de leurs effets dans le temps. (...) 

Article 21. Le commissaire aux comptes appele a succeder en tant que titulaire a un commissaire aux 
comptes dont le mandat venant a expiration ne sera pas renouvele doit, avant d'accepter cette nomina- 
tion, s'assurer aupres de ce confrere que ie non-renouvellement de son mandat n'est pas motive par une 
volonte de la personne ou de I'entite controlee de contourner les obligations legales. (...) 

Article 22. Prealablement a toute acceptation dune mission de certification des comptes et au cours de 
son mandat, le commissaire aux comptes doit pouvoir justifier qu'il appartient ou non a un reseau pluri- 
disciplinaire, national ou international, dont les membres ont un interet economique commun. (...) 

Article 23. En cas de fourniture de prestations de services par un membre du reseau a une personne ou 
entite dont les comptes sont certifies par le commissaire aux comptes, ce dernier s'assure, a tout moment, 
que cette prestation est directement liee a la mission de commissaire aux comptes. (...) 

Article 24. En cas de fourniture de prestations de services par un membre du reseau a une personne ou 
entite controlee ou qui controle, au sens des I et II de I'article L. 233-3 du Code de commerce, la personne 
dont les comptes sont certifies par le commissaire aux comptes, ce dernier s'assure que son independance 
ne se trouve pas affectee par cette prestation de services. (...) 

Article 25. Lorsqu’un commissaire aux comptes appartient a un reseau, dont les membres assurent des 
missions autres que le commissariat aux comptes, il doit pouvoir justifier que I'organisation du reseau lui 
permet d'etre informe de la nature et du prix des prestations fournies ou susceptibles d'etre fournies par 
I'ensemble des membres du reseau a toute personne ou entite dont il certifie les comptes, ainsi qu'aux per- 
sonnes ou entites qui la controlent ou qui sont controlees par elle, au sens des I et II de I'article L. 233-3 
du Code de commerce. 

Article 26. Pour I'application du present code, est consideree comme membre de la direction dune societe 
de commissaires aux comptes toute personne pouvant influer sur les opinions exprimees dans le cadre de la 
mission de controle legal ou qui dispose dun pouvoir decisionnel en ce qui concerne la gestion, la remune- 
ration, la promotion ou la supervision des membres de I'equipe chargee de cette mission. (...) 

Article 27. Est incompatible avec I'exercice de la mission de commissaire aux comptes tout lien familial 
entre, d'une part, une personne occupant une fonction sensible au sein de la personne ou entite dont les 
comptes sont certifies et, d'autre part : 
a) Le commissaire aux comptes ; (...) 

Article 28. (...) Sont incompatibles avec I’exercice de la mission de commissaire aux comptes tous liens 
financiers entre, d'une part, la personne ou I'entite dont les comptes sont certifies ou une personne ou 
entite qui la controle ou qui est controlee par elle au sens des I et II de I'article L. 233-3 du Code de com- 
merce et, d'autre part : 

1 ° Le commissaire aux comptes ; (...) 

Article 29. Revele un lien professionnel toute situation qui etablit entre Ie commissaire aux comptes et la 
personne ou entite dont il certifie les comptes un interet commercial ou financier commun en dehors des 
operations courantes conclues aux conditions habituelles de marche. (...) 
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Article 30. La survenance en cours de mission de I'une des situations mentionnees aux articles 23, 24, 27, 
28 et 29 conduit le commissaire aux comptes a en tirer sans delai les consequences. 

Article 31. La remuneration du commissaire aux comptes est en rapport avec Limportance des diligences 
a mettre en oeuvre, compte tenu de la taille, de la nature et de la complexity des activites de la personne 
ou de I'entite dont les comptes sont certifies. (...) 

Article 32. Un commissaire aux comptes, de meme qu'un de ses associes, ne peut recevoir de la personne 
ou entite dont il est charge de certifier les comptes, ou d'une personne ou entite qui la controle ou qui est 
controlee par elle, au sens des I et II de I'article L. 233-3 du Code de commerce, une remuneration pour 
des prestations autres que celles entrant dans les diligences directement liees a sa mission de commissaire 
aux comptes. (...) 

Article 33. Un commissaire aux comptes ne peut accepter aucune forme de remuneration proportionnelle 
ou conditionnelle. (...) 

Article 34. Les honoraires factures au titre d'une mission legale ne doivent pas creer de dependance finan- 
cier du commissaire aux comptes a I'egard de la personne ou entite dont les comptes sont certifies ou 
d'une personne qui la controle ou qui est controlee par elle. (...) 

Article 35. II appartient egalement au commissaire aux comptes de prendre toutes les mesures requises 
pour satisfa ire aux obligations de declaration d'honoraires, pour les prestations fournies tant par lui-meme 
que par le reseau auquel il appartient, a une personne ou entite controlee ou qui controle, au sens des I 
et II de I'article L. 233-3 du Code de commerce, la personne ou entite dont les comptes sont certifies. 
Article 36. II est interdit aux commissaires aux comptes d'effectuer toute demarche non sollicitee en vue 
de proposer leurs services a des tiers. (...) 

Article 37. La publicity est permise au commissaire aux comptes dans la mesure ou elle procure au public 
une necessaire information. 


APPLICATION 60 

Problemes poses par une mission d'audit 

Monsieur Zero, expert-comptable aupres du conseil regional de Paris, est commissaire aux comptes de la 
society Celimene, society anonyme au capital de 200 000 €, constituee en N-2, dont le chiffre d'affaires 
pour I'annee N a ete de 3 000 000 €, le total du bilan de 1 600 000 €, I'effectif de 30 salaries et le 
benefice de 100 000 €. 

II avait accepte cette mission en N-2, car il est I'epoux de la soeur de la concubine du president du conseil 
d'administration de la society Celimene, Monsieur Alceste. 

La societe a ete creee en N-2, Monsieur Zero avait prepare les statuts. II avait aussi decide de participer 
financierement a la societe a hauteur de 20 % du capital. Ne voulant pas apparaitre comme associe, il 
avait fait signer par Monsieur Alceste une cession de parts en blanc a son profit etablie par un denomme 
Monsieur Oronte. Ce Monsieur Oronte etait en fait un associe imaginaire (il y a six autres associes), Mon- 
sieur Alceste avait signe a sa place a la fois les statuts de la societe et la cession de parts. 

En janvier N, la societe Celimene ayant cree une filiale en Estonie, Monsieur Zero avait accepte de prendre 
une participation de 40 % dans cette filiale. 

A la demande de Monsieur Alceste, Monsieur Zero a assume le secretariat juridique de la societe Celimene 
et a notamment prepare, le 26 mai N, I'assemblee generale chargee d'examiner les comptes de I'annee 
N-l. Ces comptes ont ete approuves par I'assemblee apres lecture d'un rapport de certification etabli par 


595 




8 

CHAPITRE 


Les principes garantissant la credibilite des missions d'audit legal 


Monsieur Zero, lequel, faisant confiance a Monsieur Alceste, n'a fait qu'un examen limite en comparant 
les comptes de I'annee N-l avec ceux de I'annee N-2. 

Monsieur Zero a cependant devoile a I'assemblee du 25 juin la cession en decembre N-l pour 20 000 € 
par la societe Celimene a son president, Monsieur Alceste, d'un vehicule Mercedes acquis en juin N-2 par 
la societe pour 45 000 €. 

A la suite du rapport qu’il avait redige pour cette assemblee generale et concernant le controle interne de 
la societe (un rapport detaille a ete remis au president et un rapport plus concis a ete presente a I'assem- 
blee), Monsieur Zero a mis en place les mesures de controle interne preconisees. 

Monsieur Zero, a qui Monsieur Alceste avait confie qu'il avait une participation personnel^ importante 
sur une societe dans I'Ouest de la France, Iaquelle avait realise des pertes assez consequentes non encore 
rendu publiques, et qu'il desirait vendre ces titres avant une baisse attendue, en a parle a son epouse, qui 
en a parle a son cousin, Monsieur Philinte, journaliste a la Voix de I'Ouest, qui a publie un article de presse 
ayant conduit a une forte baisse du cours des titres. Monsieur Alceste n'a pas pu vendre ses titres sur la 
societe au prix espere. 

Le president du tribunal de commerce de Paris, apprenant en aout N les difficultes de la societe Celimene 
et la participation de Monsieur Zero dans cette societe, a decide de saisir la Chambre nationale de disci- 
pline institute aupres du Conseil superieur de I'Ordre des experts-comptables pour demander un avertis- 
sement a I'encontre de Monsieur Zero. 

QUESTION 

Analyser les manquements a la deontologie de Monsieur Zero au cours des annees N-2 a N. 
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Actif : element identifiable du patrimoine ayant une valeur economique positive pour l’entite, c’est-a-dire 
element generant une ressource que l’entite controle du fait d’evenements passes et dont elle attend 
des avantages economiques futurs. 

Actif eventuel : actif potentiel resultant d’evenements passes et dont l’existence ne sera confirmee que par la 
survenance (ou non) d’un ou plusieurs evenements futurs incertains qui ne sont pas totalement sous 
le controle de l’entite. 


Actifs financiers disponibles a la vente : actifs financiers non derives qui sont designes comme disponibles a 
la vente ou ne sont pas classes comme des prets et des creances, des placements detenus jusqu’a leur 
echeance ou des actifs financiers a la juste valeur par le biais du compte de resultat (IAS 39). 

Actif ou passif financier a la juste valeur par le biais du compte de resultat : actif financier ou un passif 
financier classifie comme detenu a des fins de transaction ou designe lors de sa comptabilisation 
initiale, par l’entite comme etant a la juste valeur par le biais du compte de resultat (IAS 39). 

Actif net comptable : montant de l’actif d’une entreprise apres deduction de l’ensemble des dettes dues a des 
tiers ainsi que des provisions. 

Actions : titres de propriete representant une part de capital dans certaines societes. 

Actualisation : estimation d’une valeur a une date donnee, le plus souvent la date d’aujourd’hui, d’un 
versement unique ou d’une serie de versements qui ne seront encaisses ou decaisses qu’ulterieurement. 

Alerte : procedure mise en oeuvre par le legislateur afin de prevenir les difficultes des entreprises et qui 
permettent d’appeler l’attention des dirigeants sociaux en cas devolution preoccupante de la situation 
de l’entreprise. 

Amortissement : repartition systematique du montant d’un actif amortissable en fonction de son utilisation. 

Annexe : ensemble de notes comportant toutes les informations d’importance significative destinees a 
completer et a commenter celles donnees par le bilan et le compte de resultat. 

Apport partiel d’actif : apport d’une fraction de l’actif et du passif d’une societe a une autre societe (nouvelle 
ou preexistante) qui lui remet en en contrepartie des actions ou parts nouvelles creees a cet effet. 

Audit : procedure de controle de la comptabilite et de la gestion d’une entreprise. 

Audit interne : activite independante et objective qui donne a une organisation une assurance sur le degre de 
maitrise de ses operations, lui apporte des conseils pour les ameliorer et contribue a creer de la valeur 
ajoutee. 

Autorite des marches financiers (AMF) : organisme public independant, ayant pour missions de veiller a la 
protection de l’epargne investie dans les instruments financiers et tout autre placement donnant lieu a 
appel public a l’epargne, a l’information des investisseurs et au bon fonctionnement des marches 
d’instruments financiers. 

Autorite des normes comptables (ANC) : institution publique, remplacant depuis l’ordonnance du 
22 janvier 2009 a la fois le Conseil national de la comptabilite et le Comite de la reglementation 


597 


Lexique 


comptable, chargee d’edicter sous forme de reglements les prescriptions comptables auxquelles sont 
soumises les personnes physiques et morales etablissant des documents comptables conformes aux 
normes de la comptabilite privee et de donner des avis sur toute disposition legislative ou reglemen- 
taire contenant des mesures comptables, ou dans le cadre de F elaboration des normes comptables 
internationales. 


B 


Benefice : montant residuel qui reste apres que les charges ont ete deduites des produits. 

Bilan : etat financier qui presente la relation entre les actifs, les passifs et les capitaux propres d’une entite a un 
moment donne. 

Bons de souscription : bons (autonomes ou rattaches a une action ou a une obligation) permettant de parti- 
ciper soit a une augmentation de capital (bons de souscription d’action) ou de participer a un futur 
emprunt obligataire (bons de souscription d’ obligation). 



Cadre conceptuel : ensemble de principes generaux formules par une organisation normative en vue de 
fournir une base commune permettant Felaboration de regies coherentes. 

Capitaux propres : interet residuel dans les actifs de Fentite apres deduction de tous ses passifs. 

Certification : operation effectuee par un commissaire aux comptes attestant que les comptes sont reguliers et 
sinceres et donnent une image fidele du resultat, de la situation financiere et du patrimoine de la 
societe (ou du groupe, pour les comptes consolides). 

Charges : diminutions d’avantages economiques au cours de Fexercice sous forme de sorties ou de diminu- 
tions d’actifs, ou de la survenance de passifs qui ont pour resultat des diminutions des capitaux 
propres autrement que par des distributions aux participants aux capitaux propres. 

Coentreprise : accord contractuel en vertu duquel deux parties ou plus conviennent d’exercer une activite 
economique sous controle conjoint (definition IAS 31). 


Commissaire aux comptes : personnes habilitees chargees du controle des comptes dans certaines entites 
(societes par actions notamment). 


Commissaire aux apports : personne designee, dans une societe anonyme, une SARL, une SAS ou une SCA 
pour donner son opinion sur F evaluation des apports en nature. 


Commissaire a la fusion : personne designee pour verifier les modalites d’une fusion ou d’une scission. 

Commissaire a la transformation : personne designee pour apprecier la valeur des biens composant l’actif 
social en cas de transformation en societe par actions d’une societe d’une autre forme. 

Comite de reglementation comptable (CRC) : organisme public charge d’etablir les prescriptions comptables 
generates et sectorielles qui s’imposent aux entites. 

Compagnie nationale des commissaires aux comptes (CNCC) : regroupement national de tous les commis- 
saires aux comptes inscrits. 

Comptes consolides : etats financiers permettant de donner une image de l’ensemble constitue par une 
societe mere, ses filiales et participations. 


Compte de resultat : etat financier qui presente l’information sur la performance d’une entite au cours d’une 
periode, c’est-a-dire la relation entre ses produits et ses charges. 

Compte de resultat global (IFRS) (ou etat de resultat global) : etat financier qui presente a la fois l’infor- 
mation sur l’obtention du profit (ou de la perte) par une entite au cours d’une periode (relation entre 
ses produits et ses charges) et les autres elements de produits et de charges comptabilises directement 
en capitaux propres pour la periode (autres elements du resultat global). 
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Concessions de service public : contrat par lequel une personne publique (concedant) confie a une personne 
physique ou a une personne morale, generalement de droit prive (concessionnaire) 1’ execution d’un 
service public, a ses risques et perils, pour une duree determinee, generalement longue et moyennant 
le droit de percevoir des redevances sur les usagers. 

Confirmation directe : procedure de revision habituelle qui consiste a demander a des tiers ayant des liens 
d’affaires avec l’entreprise verifiee de confirmer directement au reviseur l’existence d’ operations, de 
soldes ou tout autre renseignement. 

Conseil national de la comptabilite (CNC) : organisme public ayant pour mission d’emettre, dans le 
domaine comptable, des avis et recommandations a caractere comptable concernant l’ensemble des 
secteurs economiques. 

Conseil national des commissaires aux comptes (CNCC) : organe representant la compagnie nationale des 
commissaires aux comptes. 

Contrat de location-financement : contrat de location ayant pour effet de transferer au preneur la quasi- 
totalite des risques et des avantages inherents a la propriete d’un actif. Le transfert de propriete peut 
intervenir ou non, in fine. Un contrat de location qui n’est pas un contrat de location-financement est 
un contrat de location simple (IAS 19). 

Controle conjoint : partage du controle d’une entreprise exploitee en commun par un nombre limite 
d’associes ou d’actionnaires, de sorte que les decisions resultent de leur accord. 

Controle externe : controle effectuee par un auditeur externe a l’entite. 

Controle exclusif : pouvoir de diriger les politiques financiere et operationnelle d’une entreprise afin de tirer 
avantage de ses activites. 

Controle interne : ensemble des politiques et procedures mises en oeuvre par la direction d’une entite en vue 
de s’assurer, dans la mesure du possible, la gestion rigoureuse et efficace de ses activites. 

Controle substantif : procedure visant a obtenir des elements probants afin de detecter des anomalies signifi- 
catives dans les etats financiers 

Cout : montant de tresorerie ou d’equivalents de tresorerie paye ou la juste valeur de toute autre contrepartie 
donnee pour acquerir un actif au moment de son acquisition ou de sa construction. 

Cout historique : methode devaluation prenant en compte les couts constates qui peuvent etre rapportees a 
une acquisition ou a une production sans aucun retraitement du a une quelconque variation de prix. 

COSO : Comittee Of Sponsoring Organisations of the Treadway Commission : comite americain charge de la 
mise en forme des normes de controle interne. 

Credit-bail : operation de location de biens (mobiliers ou immobiliers) qui donne la faculte au locataire d’en 
acquerir tout ou partie moyennant une prime convenue a l’avance tenant compte, pour partie au 
moins, des versements effectues a titre de loyers. 



Deontologie : ensemble des regies et des devoirs regissant une profession. 

Desendettement de fait : (ou in-substance defeasance) : technique d’ingenierie financiere qui permet a une 
entreprise donnee d’atteindre un resultat equivalent a l’extinction d’une dette figurant au passif par le 
transfert de titres a une entite juridique distincte qui sera chargee des services de la dette, cette 
operation n’ ayant pas pour effet de liberer juridiquement l’entreprise de son obligation legale. 

Diagnostic financier : analyse ayant pour but de repondre aux interrogations des utilisateurs des etats finan- 
ciers. 

Directive europeenne : texte approuve par le Conseil, la Commission et/ou l’Assemblee europeenne et qui ne 
s’applique aux Etats membres qu’apres approbation par les parlements nationaux. 
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Droit preferentiel de souscription : droit de chaque actionnaire de souscrire, dans le cadre d’une augmen- 
tation de capital par apports en numeraire, un certain nombre d’ actions nouvelles determine en 
proportion de sa participation dans le capital. 


E 


Ecart d’acquisition : difference entre le cout d’ acquisition des titres et 1’evaluation totale des actifs 
identifies a la date d’acquisition. 

Ecart devaluation : difference entre la valeur d’entree dans le bilan consolide d’un element et 
comptable du meme element dans l’entreprise controlee. 

Elements fongibles : elements interchangeables. 

Elements probants : informations obtenues par l’auditeur pour aboutir a des conclusions sur lesquelles son 
opinion est fondee. 

Emprunts obligataires : emprunts represents par des titres negociables appeles « obligations ». 

Entite associee : entite, y compris entite sans personnalite juridique, dans laquelle l’investisseur a une 
influence notable et qui n’est ni une filiale ni une participation dans une co-entreprise (definition 
IAS 28). 

Entreprise : ensemble integre d’activites et d’actifs susceptible d’etre dirige et gere dans le but de fournir un 
rendement sous forme de dividendes, de reduction de couts ou d’autres avantages economiques direc- 
tement aux investisseurs ou autres proprietaries, membres ou participants. 

Etat des variations des capitaux propres : etat financier qui presente le resultat d’une entite au titre d’une 
periode, les elements de produits et de charges comptabilises directement en capitaux propres pour la 
periode, les effets des changements de methodes comptables ainsi que les corrections d’erreurs 
comptabilisees au cours de la periode, et les montants de transactions avec les porteurs de capitaux 
propres agissant en cette qualite au cours de la periode. 

financiers : images structures de la situation financiere, de la performance financiere et des flux de 
tresorerie de l’entite. 

financiers combines (ou comptes combines) : etats financiers de deux ou plusieurs entries controlees 
par un seul actionnaire. 

financiers consolides : etats financiers d’un groupe presentes comme ceux d’une entite economique 
unique (definition IAS 27, voir « comptes consolides »). 

financiers individuels (ou sociaux) : etats financiers que presente une societe mere ou un investisseur 
dans une entreprise associee ou une coentreprise, dans lesquels les participations sont comptabilisees 
sur la base de la part directe dans les capitaux propres plutot que sur la base des resultats et de l’actif 
net publies des entreprises detenues. II s’agit d’etats financiers qui sont presentes en plus des etats 
financiers consolides ou en plus d’etats financiers oil les participations sont comptabilisees selon la 
methode de la mise en equivalence. 

Evaluation : processus consistant a determiner les montants monetaires auxquels les elements des etats finan- 
ciers doivent etre comptabilises et inscrits au bilan et au compte de resultat. 

Evenements posterieurs a la cloture : risques et pertes intervenus au cours de l’exercice ou d’un exercice 
anterieur mais qui ne sont connus qu’entre la date de cloture de l’exercice et celle de l’etablissement des 
etats financiers. 

Examen analytique (ou procedures analytiques) : ensemble de procedures d’audit consistant a faire des 
comparaisons entre les donnees resultant des comptes annuels et des donnees anterieures, poste- 
rieures et previsionnelles de l’entreprise ou des donnees d’entreprises similaires, et etablir des relations 


Etats 

Etats 

Etats 

Etats 


et passifs 
la valeur 
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entre elles, a analyser les fluctuations et les tendances, a etudier et analyser les elements inhabituels 
resultant de ces comparaisons. 

Examen limite : mission permettant a l’auditeur de conclure, sur la base de procedures ne mettant pas en 
oeuvre toutes les diligences requises pour un audit, qu’aucun fait d’importance significative n’a ete 
releve lui laissant a penser que les etats financiers n’ont pas ete etablis, dans tous leurs aspects signifi- 
catifs, conformement au referentiel comptable identifie. 

Expert-comptable : professional liberal dont la mission est de tenir, centraliser, ouvrir, arreter, surveiller, 
redresser, organiser, consolider, reviser et apprecier les comptabilites des entreprises et organismes 
auxquels il n’est pas lie par un contrat de travail. 


Filiale : Une entite, y compris une societe sans personnalite juridique, controlee par une autre entite (appelee 
societe mere). 

Fiscalite differee : fiscalite bee aux operations pour lesquelles le fait generateur de l’accroissement ou 
l’allegement futur de l’impot est intervenu mais dont l’effet interviendra a une date future determinee 
ou indeterminee mais certaine. 

Fiscalite latente : fiscalite differee a caractere eventuel. 

Fusion : operation dans laquelle une ou plusieurs societes transmettent leur patrimoine a une societe 
existante ou a une nouvelle societe qu’ elles constituent. 


G 


Goodwill : avantages economiques futurs generes par des actifs qui ne peuvent etre individuellement 
identifies et comptabilises separement (IFRS 3). 

Groupe de societes : ensemble de societes compose d’une societe mere, de filiales controlee exclusivement, de 
participations dans des co-entreprises sous controle conjoint et de participations dans des entites 
associees dans laquelle la societe mere a une influence notable. 



IASB : International Accounting Standards Committee : comite de normalisation comptable international dont 
le role est de contribuer au developpement et a l’adoption de normes comptables comparables inter- 
nationalement et d’encourager leur application dans la presentation des etats financiers. 

IAASB : International Auditing and Assurance Standards Board : commission de 1’IFAC chargee d’etablir les 
normes d’audit. 


IFAC : International Federation of Accountants : federation internationale des professionnels comptables dont 
l’objet est de promouvoir et de favoriser une profession comptable coordonnee et de proteger l’interet 
public par des pratiques comptables de haute qualite a encourager dans le monde. 

IFRS : International financial reporting standard : norme internationale d’information financiere. 

Image fidele : traduction franfaise de l’expression anglaise true and fair view. II n’y a pas de definition officielle 
de ce concept. On peut considerer l’image fidele comme l’image aussi objective que possible de la 
realite de l’entreprise. 

Immobilisation incorporelle : actif non monetaire identifiable sans substance physique. 

Immobilisation corporelle : actif corporel detenu pour etre utilise dans la production ou la fourniture de 
biens ou de services, pour etre loue a des tiers, pour investissement, ou a des fins administratives et 
dont on s’attend a ce qu’il soit utilise sur plus d’une periode. 


601 




Lexique 


Importance relative : principe comptable selon lequel les etats financiers doivent reveler toutes les operations 
dont l’importance peut affecter les evaluations ou les decisions. 

Influence notable : pouvoir de participer aux politiques financiere et operationnelle d’une entreprise sans en 
detenir le controle. 

Instruments financiers : tout contrat qui donne lieu a un actif financier d’une entite et a un passif financier 
ou a un instrument de capitaux propres d’une autre entite (definition IAS 32) 

Instruments financiers derives : instrument financier qui presente les caracteristiques suivantes : 

- sa valeur fluctue en fonction de revolution d’un taux d’interet, du prix d’un instrument financiers, 
du prix d’une marchandise, d’un cours de change, d’un indice de prix ou de cours, d’une notation de 
credit ou d’un indice de credit, ou d’une autre viable (appele parfois le « sous-jacent ») ; 

- il ne requiert aucun placement net initial ou un placement net initial inferieur a celui qui serait 
necessaire pour d’autres types de contrats dont on pourrait attendre des reactions similaires aux evolu- 
tions des conditions de marche ; 

- il est regie a une date future (d’apres definition IAS 39). 

Integration fiscale : regime fiscal autorisant, sous certaines conditions et sur option, les societes franqaises 
soumises a l’impot sur les societes de constituer un groupe de societes dans lequel la societe mere est 
seule redevable de l’impot sur les societes calcule sur le resultat d’ensemble. 

Integration globale : operation consistant a integrer dans les comptes de l’entreprise consolidante les 
elements des comptes des entreprises consolidees, apres retraitements eventuels. 

Integration proportionnelle : operation consistant a integrer dans les comptes de l’entreprise consolidante la 
fraction representative de ses interets dans les comptes de l’entreprise consolidee, apres retraitements 
eventuels. 



Juste valeur : montant pour lequel un actif pourra etre echange, ou un passif eteint, entre des parties bien 
informees et consentantes dans le cadre d’une transaction effectuee dans des conditions de concur- 
rence normale. 



Lettre d’affirmation : lettre adressee par la direction d’une entreprise a un commissaire aux comptes qui 
permet a ce dernier d’obtenir, sur des aspects significatifs, des declarations ecrites de la direction des 
lors qu’il ne peut raisonnablement exister d’autres elements probants suffisants et appropries. 

Lettre de mission : lettre etablie par un commissaire aux comptes et cosignee par celui-ci et le representant de 
l’entite controlee dans laquelle le commissaire aux comptes definit les termes et les conditions de ses 
interventions. 


M 


Mise en equivalence : operation consistant a substituer a la valeur comptable des titres detenus, la quote-part 
des capitaux propres, y compris le resultat de l’exercice determine d’apres les regies de consolidation. 


N 


Norme d’exercice professionnel : normes definissant les principes fondamentaux et les procedures essen- 
tielles que le commissaire aux comptes doit appliquer dans l’exercice de ses missions. Ces normes 
doivent faire l’objet d’un arrete ministeriel du Garde des sceaux, ministre de la justice. 
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Observation physique : technique de controle qui consiste a examiner la fa^on dont une procedure est 
executee au sein de l’unite. 

Offre publique d’acquisition : offre faite publiquement par une societe aux detenteurs d’instruments finan- 
ciers negocie sur un marche reglemente dans laquelle il est envisage d’acheter (offre d’achat) ou 
d’echanger (offre d’echange) les titres vises contre des titres emis ou a emettre ou un reglement en 
titres ou en numeraire. 

Ordre des experts-comptables (OEC) : organisme charge d’encadrer l’organisation et l’exercice de la 
profession d’expert-comptable. 


Parite d’echange (ou rapport d’echange) : nombre d’actions de la societe beneficiaire des apports auquel 
donneront droit une action ou plusieurs actions de la societe apporteuse. 

Partenariat : resultat d’un accord contractuel entre deux ou plusieurs parties qui conviennent d’exercer 
ensemble une activite economique en partageant la prise de decisions (IFRS 9). 

Passif : element du patrimoine ayant une valeur economique negative pour l’entite, c’est-a-dire une 
obligation de l’entite a l’egard d’un tiers dont il est probable ou certain qu’elle provoquera une sortie 
des ressources au benefice de ce tiers, sans contrepartie au moins equivalente attendue de celui-ci. 

Passif eventuel : obligation potentielle de l’entite a l’egard d’un tiers resultant d’evenements dont l’existence 
ne sera confirmee que par la survenance, ou non, d’un ou plusieurs evenements futurs incertains qui 
ne sont pas totalement sous le controle de l’entite ou obligation de F entite a l’egard d’un tiers dont il 
n’est pas probable ou certain qu’elle provoquera une sortie de ressources sans contrepartie au moins 
equivalente attendue de celui-ci. 

Perimetre de consolidation : ensemble des entreprises prises en consideration pour l’etablissement des 
comptes consolides par la societe consolidante. 

Placements detenus jusqu’a leur echeance : actifs financiers non derives, assortis de paiements determines ou 
determinables et d’une echeance fixee, que l’entreprise a l’intention manifeste et la capacite de 
conserver jusqu’a leur echeance (IAS 39). 

Plan comptable general : reglement 99-03 du comite de la reglementation comptable modifie par des regle- 
ments ulterieurs s’appliquant aux comptes individuels (appeles comptes annuels) des entites. Le Plan 
comptable general comprend notamment des definitions, des regies de comptabilisation et 
devaluation, des regies de tenue des comptes et les modeles des documents de synthese. 

Pourcentage de controle : mesure du lien de dependance entre l’entite consolidante et chaque entite qui lui 
est directement ou indirectement rattachee. 

Pourcentage d’interet : part du capital detenue directement ou indirectement par l’entite consolidante dans 
chaque entite incluse dans le perimetre de consolidation. 

Prets et creances : actifs financiers non derives a paiements determines ou determinables qui ne sont pas cotes 
sur un marche actif (IAS 39). 

Procedures analytiques : (ou examen analytique) techniques de controle qui consiste a apprecier des infor- 
mations financieres a partir : 

- de leurs correlations avec d’autres informations, issues ou non de comptes ou avec des donnees 
anterieures, posterieures ou previsionnelles de l’entite, ou d’entites similaires ; 

- de l’analyse des variations ou des tendances inattendues. 

Produits : accroissements d’avantages economiques au cours de l’exercice, sous la forme d’entrees ou 
d’accroissements d’actifs ou de diminutions de passifs qui ont pour resultat l’augmentation des 
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capitaux propres autres que les augmentations provenant des apports des participants aux capitaux 
propres. 

Profitability : rapport entre une marge ou un profit avec le niveau d’activite (souvent mesure par le chiffre 
d’affaires) 

Provision : passif dont l’echeance ou le montant n’est pas fixe de fa<;on precise (ces provisions etaient appelees 
« provisions pour risques et charges » avant la mise en oeuvre du reglement CRC 2005-09 du 
3 novembre 2005). 


R 


Ratio : quotient arithmetique de la valeur de deux elements caracteristiques. 

Reglement europeen : texte approuve par le Conseil, la Commission et/ou l’Assemblee europeenne et qui 
s’applique directement dans les Etats membres. 

Regroupement d’entreprises : Transaction ou tout autre evenement par lesquels un acquereur obtient le 
controle d’une ou plusieurs entreprises (definition IFRS 3). 

Rentabilite : rapport entre un profit et les capitaux mis en oeuvre pour les obtenir. 

Reserves : benefices affectes durablement a l’entreprise jusqu’a decision contraire des organes competents. 


s 


Scission : transmission d’un patrimoine d’une societe, soit a deux ou plusieurs societes existantes, soit a deux 
ou plusieurs societes nouvelles. 

Separation des fonctions : principe de controle interne par lequel une meme personne ne peut a la fois 
assumer une fonction de decision (ou operationnelle), une fonction de detention materielle des 
valeurs et des biens, une fonction d’enregistrement (saisie et traitement de l’information) ou une 
fonction de controle. 

Seuil de signification : montant au-dela duquel les decisions economiques ou le jugement fonde sur les 
comptes sont susceptibles d’etre influences. 

Societe en participation : societe purement contractuelle, non immatriculee, qui n’a pas la personnalite 
morale et n’est pas soumise a publicity. 

Societe mere : entite qui a une ou plusieurs filiales. 

Sondage : procedure d’enquete sur certaines caracteristiques d’une population, a partir d’observations sur un 
echantillon limite mais representatif de cette population. 

Stock : actif detenu pour etre vendu dans le cours normal de 1’ activity, ou en cours de production pour une 
telle vente, ou destine a etre consomme dans le processus de production ou de prestation de services, 
sous forme de matieres premieres ou de fournitures. 

Structure financiere : rapport entre les differentes rubriques dans un tableau donnant la situation financiere 
d’une entite (bilan) par exemple rapport entre ressources stables et emplois stables, capitaux propres 
et dettes, etc. 



Tableau de flux de tresorerie : etat financier qui fournit une information sur les variations de la tresorerie et 
des equivalents de tresorerie d’une entite au titre d’une periode, en montrant separement les varia- 
tions pendant la periode resultant des activites operationnelles, d’investissement et de financement. 

Tableau de financement : tableau analysant pour une periode les ressources et les emplois d’une entite. Le 
tableau de financement du PCG se compose de deux parties : la premiere analyse les ressources et le 
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financement durables de l’exercice et determine un solde appele « variation du fonds de roulement 
global », la seconde analyse cette variation. 

Test de procedures : test permettant d’obtenir des elements probants sur l’efficacite de la conception et du 
fonctionnement des systemes comptables et du controle interne. 

Titres de participation (ou participations) : titres dont la possession durable est estimee utile a l’activite de 
l’entreprise notamment parce qu’elle permet une influence sur la societe emettrice des titres ou d’en 
assurer le controle. 


u 


Unite generatrice de tresorerie : le plus petit groupe identifiable d’actifs qui genere des entrees de tresorerie 
largement independantes des entrees de tresorerie generees par d’autres actifs ou groupes d’actifs 
(IAS 36). 



Valeur actuelle : valeur la plus elevee de la valeur venale ou de la valeur d’usage. 

Valeur de marche : montant qui pourrait etre obtenu de la vente (ou qui serait du pour l’acquisition) d’un 
actif sur un marche actif. 


Valeur comptable (ou valeur nette comptable) : valeur brute diminuee des amortissements et depreciations. 
Valeur d’usage (PCG) : valeur des avantages economiques futurs attendus de l’utilisation d’un actif et de sa 
sortie. 


Valeur d’utilite (IFRS) : valeur actualisee des flux de tresorerie futurs susceptibles de decouler d’un actif ou 
d’une unite generatrice de tresorerie. 

Valeur venale : montant qui pourrait etre obtenu, a la date de cloture, de la vente d’un actif lors d’une 
transaction conclue a des conditions normales de marche, net des couts de sortie. 

Vente a remere : convention par laquelle le vendeur se reserve dans le contrat, le droit de reprendre la chose 
vendue moyennant la restitution a l’acheteur du prix principal et le remboursement des frais de vente. 
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